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Cari Soci,

(Ě!2!*0+ƫ+ %!.*+Čƫ+(0.!ƫ� ƫ�//+(2!.!ƫ� ƫ1*ƫ,.!�%/+ƫ+��(%#+ƫ %ƫ(!##!Čƫtƫ,!.ƫ*+%ƫƫ
,.!6%+/+ƫ,!.�$hƫ�%ƫ�+*/!*0!ƫ %ƫ�##%+.*�.2%ƫ/1ƫ�%²ƫ�$!ƫtƫ�22!*10+ƫ*!((�ƫ2+/0.�ƫ
�6%!* �ƫ*!((Ě�**+ƫ !�+./+ƫ!ƫ/1ƫ�%²ƫ�$!ƫ/0�ƫ�22!*!* +ƫ%*ƫ-1!/0+ƫ%*%6%+ƫ %ƫ*1+-
2+ƫ!/!.�%6%+Čƫ*+*�$hƫ %ƫ/+00+,+.2%ƫ�+*/% !.�6%+*%ƫ!ƫ2�(10�6%+*%ƫ,.+/,!00%�$!ƫ
/1((!ƫ-1�(%ƫ�$%! %�)+Čƫü*ƫ Ě+.�Čƫ%(ƫ2+/0.+ƫ,.!6%+/+ƫ�+*0.%�10+ƫ-1�(!ƫ2%�0%�+ƫ !%ƫ
*1+2%ƫ�))%*%/0.�0+.%ċ
�+)!ƫ�ƫ2+/0.�ƫ�+*+/�!*6�Čƫ%*"�00%Čƫ!//!* +/%ƫ�+*�(1/+ƫ%(ƫ)�* �0+ƫ0.%!**�(!ƫ
 !#(%ƫ�001�(%ƫ!/,+*!*0%ƫ�6%!* �(%Čƫƫ+��+..!ƫ,.+�! !.!ƫ�(ƫ.%**+2+ƫ !((!ƫ��.%�$!ƫ
/+�%�(%ƫ !((�ƫ2+/0.�ƫ�6%!* �ċ
	*ƫ-1!/0+ƫ,.%)+ƫ/�+.�%+ƫ Ě�**+Čƫ(�ƫ/0�),�ƫ$�ƫ �0+ƫ�),%+ƫ.%(%!2+ƫ�((Ě%*%6%�0%2�ƫ
#+2!.*�0%2�ƫ %ƫ.%"+.)�ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ�++,!.�0%2!ċ
	(ƫ�!�.!0+ƫ�!##!ƫ !(ƫĂąƫ#!**�%+ƫĂĀāĆƫ*ċƫăČƫ�+*2!.0%0+Čƫ�+*ƫ)+ %ü��6%+*%Čƫ*!(-
(�ƫ(!##!ƫ*ċƫăăƫ !(ƫĂąƫ)�.6+ƫĂĀāĆČƫ,.!2! !ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ƫ,+,+(�.%ƫ�+*ƫ�00%2%ƫ
/+,.�ƫ#(%ƫ+00+ƫ)%(%�. %ƫ %ƫ!1.+ƫ(Ě+��(%#+ƫ %ƫ0.�/"+.)�./%ƫ%*ƫ/+�%!0Hƫ,!.ƫ�6%+*%ƫ
*!((Ě�.�+ƫ %ƫāĉƫ)!/%ƫ�+*ƫ�+*/!#1!*0!ƫ��+(%6%+*!ƫĢƫ!*0.+ƫ 1!ƫ�**%ƫƫġƫ !(ƫ2+0+ƫ
capitario.
�!ƫ��*�$!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ*+*ƫ/+*+ƫ/0�0!Čƫ %*2!.+Čƫ 0+���0!ƫ �ƫ 0�(!ƫ
,.+22! %)!*0+ƫ)�ƫ1*ƫ,.+#!00+ƫ %ƫ.%"+.)�ƫ.%#1�. �*0!ƫ(!ƫ���ƫtƫ+##!00+ƫ %ƫƫ
�00!*6%+*!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !((!ƫ�10+.%0Hƫ%0�(%�*!ƫ! ƫ!1.+,!!ċ
	(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+Čƫ�+),+*!*0!ƫ%* %/,!*/��%(!ƫ !((Ě%* 1/0.%�ƫ��*��.%�ƫ!ƫ
 !((Ě!�+*+)%�ƫ%0�(%�*�Čƫtƫ�(ƫ(�2+.+ƫ �ƫ0!),+ƫ,!.ƫ.%"+.)�.!ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ/0.1001.�ƫ
+.#�*%66�0%2�ċ
	(ƫ��)�%�)!*0+ƫ/%ƫ.!* !ƫ*!�!//�.%+ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ !((Ě!*0.�0�ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ
dell’Unione Bancaria (1 gennaio 2014) e della Vigilanza Unica accentrata (4 
*+2!)�.!ƫĂĀāąĩƫ,!.ƫ.�û+.6�.!ƫ(�ƫ/+/0!*%�%(%0Hƫ*!(ƫ0!),+ƫ !(ƫ)+ !((+ƫ���ƫ
!ƫ,!.ƫ.%/,+* !.!ƫ�((!ƫ*1+2!ƫ!/%#!*6!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ+,!.�0%2�ƫ!ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ
europea.
�Ě+�%!00%2+ƫ !((Ě�10+.%"+.)�ƫtƫ-1!((+ƫ %ƫ#�.�*0%.!ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ %ƫ1*�ƫ"+.)1(�ƫ
+.%#%*�(!ƫ %ƫ%*0!.)! %�6%+*!ƫ�(ƫ/!.2%6%+ƫ !((!ƫ*+/0.!ƫ�+)1*%0HČƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ
.% 16%+*!ƫ !((�ƫ ".�))!*0�6%+*!ƫ !(ƫ /%/0!)�ƫ���ƫ!ƫ (�ƫ �+*�.!0�ƫ,+//%�%(%0Hƫƫ
di ra!orzamento patrimoniale, anche rapido, mediante l’a"usso di capitali 
dall’esterno.
�*�$!ƫ(�ƫ*+/0.�ƫ��*��ƫ�22!.0!ƫ(�ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ %ƫ %"!* !.!ƫ1*�ƫ,+.6%+*!ƫ
.%(!2�*0!ƫ !(ƫ.%/,�.)%+ƫ !(ƫ*+/0.+ƫ,�!/!ƫ!ƫ(!ƫ�+*/% !.!2+(%ƫ-1+0!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ
�+*-1%/0�0!ƫ�$!ƫ/%ƫ0.� 1�+*+ƫ*!((�ƫ,+//%�%(%0Hƫ %ƫ���!//+ƫ�(ƫ�.! %0+ƫ,!.ƫ)%(%+-
ni di imprenditori e famiglie.
�!#(%ƫ�**%ƫ !((�ƫ (1*#�ƫ�.%/%ƫ �$!ƫ/0%�)+ƫ�*�+.�ƫ2%2!* +Čƫtƫ�,,�./+Čƫ�*�+.�ƫ
1*�ƫ2+(0�Čƫ�$%�.+ƫ%(ƫ.1+(+ƫ%),+.0�*0!ƫ�*0%�%�(%�+ƫ/2+(0+ƫ �((!ƫ���ƫ�$!ƫ$�**+ƫ
���.!/�%10+ƫ�(%!*0%Čƫ/+�%Čƫ,�0.%)+*%+ƫ!ƫ��,��%0Hƫ %ƫ/!.2%.!ƫ(Ě!�+*+)%�ƫ.!�(!ċ
	(ƫ)+ !((+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ$�ƫ %)+/0.�0+ƫ�+/�ƫ %ƫ!//!.!ƫ!þ���!ƫ!ƫ
�001�(!ƫ!ƫ%ƫ(%)%0�0%ƫ��/%ƫ %ƫ�.%0%�%0Hƫ�6%!* �(%ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ#!/0%0%ƫ!ƫ.%/+(0%ƫ!/�(1/%-
2�)!*0!ƫ�00.�2!./+ƫ.%/+./!ƫ%*0!.*!ƫ !(ƫ/%/0!)�ċ
�1.ƫ0100�2%�Čƫ+##%ƫ%(ƫ�+*0!/0+ƫ�+),(!//%2+ƫ*!(ƫ-1�(!ƫ+,!.�ƫ(�ƫ*+/0.�ƫ��*��ƫtƫ
#%Hƫ)+(0+ƫ %2!./+ƫ %ƫ-1!((+ƫ %ƫ/+(+ƫ1*ƫ�**+ƫ"�ċƫ�+)!ƫ/+,.�ƫ���!**�0+Čƫ(Ě!*-
0.�0�ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ !(ƫ!���*%/)+ƫ %ƫ�%#%(�*6�ƫ�*%�+Čƫ�$!ƫ�//!#*�ƫ�((�ƫ���ƫ(�ƫ
.!/,+*/��%(%0Hƫü*�(!ƫ !((�ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ %ƫ0100!ƫ(!ƫ-1�/%ƫąƫ)%(�ƫ��*�$!ƫ!1.+-
,!!Čƫ�,.!ƫ1*�ƫ"�/!ƫ !(ƫ0100+ƫ*1+2�ƫ*!((�ƫ/0+.%�ƫ��*��.%�ƫ !(ƫ*+/0.+ƫ�+*0%*!*-
0!ċƫ��ƫ*1+2�ƫ"�/!ƫtƫ,+/%0%2�ƫ%*ƫ(%*!�ƫ %ƫ,.%*�%,%+ƫ)�ƫƫ,.!+��1,�ƫ,!.ƫ%(ƫ0�#(%+ƫ
�$!ƫ$�**+ƫ�//1*0+ƫ(!ƫ.!#+(!ƫ,.%)�.%!ƫ!ƫ%ƫ,.%*�%,%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ċ



RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE

Bilancio 2014         11     

�Ětƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ(�ƫ*+.)�0%2�ƫ%*ƫ%),(!)!*0�6%+*!ƫ*+*ƫ�+*/% !.%ƫ� !#1�0�-
)!*0!ƫ(!ƫü*�(%0Hƫ!ƫ(!ƫ/,!�%ü�%0HČƫ�*�$!ƫ+.#�*%66�0%2!Čƫ !((!ƫ��*�$!ƫ)101�(%-
/0%�$!ƫ�+)!ƫ(!ƫ���Čƫ0.�/�1.�* +ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ !((�ƫė�%+ %2!./%0Hƫ��*��.%�ĘČƫ10%(!ƫ
anche per il buon funzionamento del mercato e della concorrenza.
	(ƫ)!.��0+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ!1.+,!+Čƫ�+)!ƫtƫ�* �0+ƫ�+*ü#1.�* +/%ƫ%*ƫ-1!/0%ƫ�**%ƫ
 %ƫ ,.+(1*#�0�ƫ .!�!//%+*!Čƫ $�ƫ �%/+#*+Čƫ *!((�ƫ /1�ƫ �+),(!//%0HČƫ *+*ƫ /+(+ƫ  %ƫ
grandi banche, ma anche di istituti medi e piccoli. La cooperazione di credito 
copre nel nostro continente oltre il 20% del mercato e rappresenta una forza 
%),+*!*0!ƫ!ƫ %û1/�ċƫ�!ƫ���Čƫ��*�$!ƫ�ƫ)101�(%0Hƫ,.!2�(!*0!ƫ�$!ƫ/+/0!*#+*+ƫ
l’economia reale e destinano a patrimonio nei fatti circa l’80% degli utili, rap-
,.!/!*0�*+ƫ1*Ě!/,!.%!*6�ƫ1(0.��!*0!*�.%�ƫ�$!ƫ 0�*0+ƫ$�ƫ �0+ƫ�((+ƫ /2%(1,,+Čƫ
non solo economico, dell’Italia.
�1!/0�ƫtƫ(�ƫ*+/0.�ƫ�+*/�,!2+(!66�ƫ!ƫ �ƫ-1%ƫ�%/+#*�ƫ,�.0%.!ƫ,!.ƫ#1�. �.!ƫ�(ƫ
"101.+Čƫ.���+#(%!* +ƫ(!ƫ/1!ƫ/ü !ƫ�+*ƫ�+),!0!*6�Čƫ�+.�##%+ƫ!ƫ %/�!.*%)!*0+ċ
�((Ě�00!*6%+*!ƫ !((Ě�//!)�(!�ƫ+ %!.*�ƫ,+*%�)+ƫ�*�$!ƫ-1!/0%ƫ.%(!2�*0%ƫ0!)%ċ

Scenario macroeconomico

Nella Zona Euro il prodotto interno lordo ha fatto registrare nel terzo trime-
stre del 2014 una crescita dello 0,2%, guidata dal contenuto rialzo dei con-
sumi sia delle famiglie (0,5%) che delle Amministrazioni Pubbliche (0,3%), a 
".+*0!Čƫ0100�2%�Čƫ %ƫ1*�ƫý!//%+*!ƫ !#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫü//%ƫ(+. %ƫĨġĀČăŌĩƫ!ƫ %ƫ1*�ƫ
�.!/�%0�ƫ*1((�ƫ !((!ƫ/�+.0!ċƫ	ƫ,.%*�%,�(%ƫ%* %��0+.%ƫ�+*#%1*01.�(%ƫ$�**+ƫ!2% !*-
ziato ancora una situazione di stallo. 
	*ƫ�$%1/1.�ƫ Ě�**+Čƫ%(ƫ0�//+ƫ Ě%*ý�6%+*!ƫ�(ƫ�+*/1)+ƫ !((�ƫ6+*�ƫ�1.+ƫtƫ/�!/+ƫ
sotto lo zero (-0,2%), trascinato dal crollo dei prezzi dell’energia.
	(ƫ0�//+ƫ Ě%*ý�6%+*!ƫ %ƫ"+* +Čƫ�(ƫ*!00+ƫ !((!ƫ�+),+*!*0%ƫ,%Úƫ2+(�0%(%Čƫ/%ƫtƫ)�*-
0!*10+ƫ,+/%0%2+ƫĨĀČĉŌĩČƫ)!*0.!ƫtƫ,.+/!#1%0�ƫ(�ƫ %)%*16%+*!ƫ/1ƫ��/!ƫ�**1�ƫ
 !%ƫ,.!66%ƫ�((�ƫ,.+ 16%+*!ƫĨġāČăŌƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ*!(ƫ)!/!ƫ %ƫ %�!)�.!ĩċ
	*ƫ 	0�(%�ƫ /%ƫ tƫ �//%/0%0+ƫ *!((+ƫ /�+./+ƫ �**+ƫ � ƫ 1*ƫ *1+2+ƫ .�((!*0�)!*0+ƫ  !((�ƫ
�+*#%1*01.�Čƫ +,+ƫ%ƫ !�+(%ƫ/!#*�(%ƫ %ƫ.%,.!/�ƫ.!#%/0.�0%ƫ*!((�ƫ,�.0!ƫü*�(!ƫ !(ƫ
2013.
�!(ƫ0!.6+ƫ0.%)!/0.!ƫ !(ƫĂĀāąƫ%(ƫ�	�ƫtƫ/�!/+ƫ/1ƫ��/!ƫ0.%)!/0.�(!ƫ !((+ƫĀČāŌČ +,+ƫ
la contrazione dello 0,2% del trimestre precedente, a causa della decisa ca-
 10�ƫ !#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫü//%ƫ(+. %ƫĨġāČĀŌĩċƫ��ƫ,.+ 16%+*!ƫ%* 1/0.%�(!ƫ*!(ƫ�+./+ƫ
 !(ƫĂĀāąƫ$�ƫ .!#%/0.�0+ƫ2�(+.%ƫ �(0�(!*�*0%Čƫ)!*0.!ƫ (�ƫ /%01�6%+*!ƫ !(ƫ)!.��0+ƫ
 !(ƫ(�2+.+ƫ.%)�*!ƫ�.%0%��Čƫ�+*ƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ %/+��1,�6%+*!ƫ�$!ƫ*!(ƫ)!/!ƫ %ƫ*+-
2!)�.!ƫ$�ƫ.�##%1*0+ƫ%(ƫāăČąŌċƫ�!((+ƫ/0!//+ƫ)!/!ƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ %/+��1,�6%+*!ƫ
#%+2�*%(!ƫ Ĩ��(�+(�0+ƫ 0!*!* +ƫ %*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ (�ƫ "�/�%�ƫ %ƫ,+,+(�6%+*!ƫ %ƫ
!0Hƫ�+),.!/�ƫ0.�ƫ%ƫāĆƫ! ƫ%ƫĂąƫ�**%ĩƫ$�ƫ0+���0+ƫ%(ƫąăČĊŌċ
� ƫ�#+/0+ƫ !(ƫĂĀāąČƫ,!.ƫ(�ƫ,.%)�ƫ2+(0�ƫ �(ƫāĊĆĊČƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*ý�6%+*!ƫ�(ƫ�+*/1-
)+ƫ$�ƫ.!#%/0.�0+ƫ1*ƫ2�(+.!ƫ*!#�0%2+ƫ!ƫ(Ě	0�(%�ƫtƫ!*0.�0�ƫ%*ƫ !ý�6%+*!ċƫ	(ƫ0�//+ƫ
tƫ0+.*�0+ƫ� ƫ!2% !*6%�.!ƫ2�(+.%ƫ,+/%0%2%ƫ*!%ƫ)!/%ƫ %ƫ+00+�.!ƫ!ƫ*+2!)�.!Čƫ,!.ƫ
,+%ƫ /!#*�(�.!ƫ1*�ƫ*1+2�ƫ !�.!/�%0�ƫ !%ƫ,.!66%ƫ /1ƫ��/!ƫ�**1�ƫ�ƫ %�!)�.!ƫ
(-0,1%).
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La politica monetaria della BCE e l’evoluzione dell’industria 
bancaria europea
�!((�ƫ.%1*%+*!ƫ !(ƫĂĂƫ#!**�%+ƫĂĀāĆČƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %.!00%2+ƫ !((�ƫ���ƫ$�ƫ !�%/+ƫ
 %ƫ(�/�%�.!ƫ%*2�.%�0%ƫ%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċƫ�+*0!/01�()!*0!Čƫ,!.²Čƫ
$�ƫ(�*�%�0+ƫ1*ƫ*1+2+ƫ,.+#.�))�ƫ %ƫ��-1%/0+ƫ0%0+(%ƫĨ%(ƫ�+/%  !00+ƫQuantitative 
Easingĩƫ,!.ƫ1*ƫ%),+.0+ƫ�+),(!//%2+ƫ %ƫ+(0.!ƫāČāƫ)%(%�. %ƫ %ƫ!1.+Čƫ�+*ƫ1*ƫ.%0)+ƫ
 %ƫ�%.��ƫćĀƫ)%(%�. %ƫ�(ƫ)!/!Čƫ*!(ƫ0!*0�0%2+ƫ %ƫ.%(�*�%�.!ƫ(Ě!�+*+)%�ƫ !((Ě�1.+-
6+*�ċƫ	(ƫ,.+#.�))�ƫtƫ,�.0%0+ƫ �ƫ)�.6+ƫĂĀāĆƫ!ƫ +2.!��!ƫ�+*�(1 !./%ƫ�ƫ/!0-
tembre 2016.
Le misure di politica monetaria adottate nel 2014 dalla BCE hanno contribu-
%0+ƫ�ƫ)�*0!*!.!ƫ%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ/1ƫ2�(+.%ƫ)+(0+ƫ�+*0!*10%ċ
	(ƫ/%/0!)�ƫü*�*6%�.%+ƫ!1.+,!+ƫ/%ƫ/0�ƫ(!*0�)!*0!ƫ.%,.!* !* +ƫ �((�ƫ�.%/%ƫ!ƫ(!ƫ
banche hanno mostrato, nell’ultimo triennio, progressi nel ra!orzamento dei 
,.+,.%ƫ�%(�*�%Čƫ/!��!*!ƫ�ƫ.%0)%ƫ %2!./%ƫ�ƫ/!�+* �ƫ !%ƫ,�!/%ƫ�+*/% !.�0%ċ
��(ƫ(�0+ƫ !#(%ƫ%),%!#$%Čƫtƫ,.+/!#1%0�ƫ(�ƫ�+*0.�6%+*!ƫƫ !%ƫ,.!/0%0%ƫ�((!ƫ/+�%!-
0Hƫ*+*ƫü*�*6%�.!Čƫ1*�ƫ.% 16%+*!ƫ�$!ƫ$�ƫ%*0!.!//�0+ƫ-1�/%ƫ0100%ƫ %ƫ,�!/%ƫ !((�ƫ
�+*�ƫ�1.+Čƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ0�//%ƫ Ě%*0!.!//!ƫ,.!//+�$hƫ%*2�.%�0%ċƫ�ƫ(%2!((+ƫ!1.+,!+Čƫ
#(%ƫ%),%!#$%ƫ�ƫ/+�%!0Hƫ*+*ƫü*�*6%�.%!Čƫ +,+ƫ!//!.!ƫ/�!/%ƫ !(ƫăČĀŌƫ*!(ƫĂĀāăČƫ
sono diminuiti ulteriormente del 2,3% nel II trimestre del 2014 (rispetto al II 
0.%)!/0.!ƫ !(ƫĂĀāăĩƫ!ƫ %ƫ1*ƫ1(0!.%+.!ƫĂČĀŌƫ*!(ƫ0.%)!/0.!ƫ/1��!//%2+ƫĨ/!),.!ƫ
/1ƫ��/!ƫ�**1�(!ĩČƫ�//!/0�* +/%ƫ�ƫąċĂĈăƫ)%(%�. %ƫ %ƫ!1.+ƫ*!((Ě1(0%)�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ
disponibile (ottobre 2014). 
�!.ƫ-1�*0+ƫ.%#1�. �ƫ(�ƫ.���+(0�Čƫ%ƫ !,+/%0%ƫ !((!ƫ%/0%016%+*%ƫ��*��.%!ƫ!1.+,!!ƫ
$�**+ƫ�+*"!.)�0+ƫ %(ƫ 0.!* ƫ,+/%0%2+ƫ.!#%/0.�0+ƫ*!(ƫĂĀāăƫ�*�$!ƫ*!%ƫ,.%)%ƫ0.!ƫ
0.%)!/0.%ƫ !(ƫĂĀāąċƫ	ƫ !,+/%0%ƫ %ƫ/+�%!0Hƫ*+*ƫü*�*6%�.%!ƫ/+*+ƫ�.!/�%10%ƫ/1ƫ��/!ƫ
annua del 6,4% nel II trimestre e del 5,8% nel III trimestre del 2014, dopo 
l’aumento del 6,8% nel 2013, grazie al contributo dei depositi con scadenza 
prestabilita superiore ai 2 anni (+6,7% rispetto al III trimestre 2013). Paralle-
lamente, i depositi delle famiglie sono cresciuti del 2,4% nel 2013 e del 2,2% 
su base annua nel III trimestre 2014. 

L’industria bancaria in Italia
�!(ƫ�+./+ƫ !(ƫĂĀāąƫtƫ,.+/!#1%0�Čƫ�+*ƫ1*�ƫ(%!2!ƫ)+ !.�6%+*!ƫ.%/,!00+ƫ�((Ě!/!.-
cizio precedente, la contrazione dei prestiti alle imprese, che ha continuato 
�ƫ.%/!*0%.!Čƫ �(ƫ(�0+ƫ !((�ƫ +)�* �Čƫ !((�ƫ !�+(!66�ƫ !#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ!Čƫ �(ƫ
(�0+ƫ !((Ě+û!.0�Čƫ !((�ƫ,!./%/0!*0!ƫ.%/�$%+/%0Hƫ !%ƫ,.!* %0+.%ƫ %ƫ"+* %ċƫ�!�+* +ƫ
le recenti indagini presso le banche e le aziende, le condizioni di o!erta di 
�.! %0+ƫ�((!ƫ%),.!/!ƫ/+*+ƫ(%!2!)!*0!ƫ)%#(%+.�0!Čƫ)�ƫ.!/0�*+ƫ,%Úƫ %þ�%(%ƫ,!.ƫ
-1!((!ƫ %ƫ)%*+.!ƫ %)!*/%+*!ċƫ
�ƫ %�!)�.!ƫĂĀāąČƫ#(%ƫ%),%!#$%ƫ(+. %ƫ�+),(!//%2%ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ��*��.%+ƫ/+*+ƫ
 %)%*1%0%ƫ !((ĚāČāŌƫ/1((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!Čƫ(�ƫ�+*0.�6%+*!ƫ.%)�*!ƫ,%Úƫ���!*01�0�ƫ
per il settore delle costruzioni. 
�1(ƫ".+*0!ƫ !(ƫ"1* %*#ƫ0.�ƫ(�ƫü*!ƫ %ƫ�#+/0+ƫ!ƫ-1!((�ƫ %ƫ*+2!)�.!ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ
�(ƫ !00�#(%+ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ %0�(%�*!ƫ,.!//+ƫ (!ƫ "�)%#(%!ƫ.!/% !*0%ƫtƫ (%!2!)!*0!ƫ
�1)!*0�0�Čƫ.%ý!00!* +ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ(Ě���!(!.�6%+*!ƫ !%ƫ !,+/%0%ƫ%*ƫ�+*0+ƫ
corrente (cresciuti su base annua del 7,7%, dal 6,1% di agosto). Nello stesso 
periodo sono diminuiti i collocamenti netti di obbligazioni allo sportello e la 
raccolta interbancaria all’estero.
�ƫü*!ƫ %�!)�.!ƫ (�ƫ,.+22%/0�ƫ�+),(!//%2�ƫ !(ƫ /%/0!)�ƫ��*��.%+ƫ .%/1(0�ƫ /+-
/0�*6%�()!*0!ƫ%*2�.%�0�ċ
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	(ƫ0�#(%+ƫ !%ƫ0�//%ƫ1þ�%�(%ƫ+,!.�0+ƫ �((�ƫ���ƫ(+ƫ/�+./+ƫ/!00!)�.!ƫ$�ƫ�+*0.%-
�1%0+ƫ�ƫ.% 1..!ƫ%(ƫ�+/0+ƫ !(ƫ�.! %0+ċƫ�.�ƫ�#+/0+ƫ!ƫ*+2!)�.!Čƫ%(ƫ0�//+ƫ)! %+ƫ/1%ƫ
*1+2%ƫ)101%ƫ�((!ƫ"�)%#(%!ƫ!ƫ-1!((+ƫ/1%ƫ*1+2%ƫ,.!/0%0%ƫ�((!ƫ%),.!/!ƫ/+*+ƫ/�!/%ƫ
.%/,!00%2�)!*0!ƫ %ƫ 1!ƫ!ƫ-1�00.+ƫ !�%)%ƫ %ƫ,1*0+ƫ,!.�!*01�(!Čƫ�+((+��* +/%ƫ
al 2,9% e 2,6%.
	(ƫ�+/0+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ!.+#�0+ƫ �((!ƫ��*�$!ƫ%0�(%�*!ƫ,!.)�*!ƫ�(ƫ %ƫ/+,.�ƫ %ƫ-1!(-
(+ƫ)! %+ƫ !((Ě�.!�ƫ !((Ě!1.+Čƫ)�ƫtƫ,.+/!#1%0+ƫ%(ƫ��(+ƫ !(ƫ %û!.!*6%�(!ƫ.%/,!00+ƫ
�%ƫ�+..%/,!00%2%ƫ0�//%ƫ)! %ƫ,.�0%��0%ƫ*!((Ě�.!�Ďƫ,!.ƫ%ƫ*1+2%ƫ)101%ƫ�ƫ"�)%#(%!ƫ!ƫ%ƫ
*1+2%ƫ,.!/0%0%ƫ�ƫ%),.!/!ƫ%(ƫ %û!.!*6%�(!ƫtƫ/�!/+ƫ�ƫăĀƫ,1*0%ƫ��/!Čƫ �ƫąĀƫ!ƫćĆċ
La diminuzione del costo dei prestiti alle imprese italiane ha riguardato sia le 
,%��+(!ƫ�6%!* !ƫ/%�ƫ-1!((!ƫ %ƫ)�##%+.!ƫ %)!*/%+*!čƫ%(ƫ�+/0+ƫ !%ƫ*1+2%ƫü*�*6%�-
)!*0%ƫ %ƫ%),+.0+ƫ%*"!.%+.!ƫ�(ƫ)%(%+*!ƫ %ƫ!1.+ƫtƫ/�!/+ƫ %ƫćĀƫ,1*0%ƫ��/!ƫĨ�(ƫăČąŌĩČƫ
-1!((+ƫ !%ƫ,.!/0%0%ƫ %ƫ%),+.0+ƫ/1,!.%+.!ƫ/%ƫtƫ.% +00+ƫ %ƫĂĀƫ,1*0%ƫ��/!ƫĨ�(ƫĂČĀŌĩċ
�+*ƫ.%#1�. +ƫ�((�ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+ƫ!.+#�0+Čƫ*!(ƫ0!.6+ƫ0.%)!/0.!ƫ%(ƫý1//+ƫ %ƫ
*1+2!ƫ/+û!.!*6!ƫ.!00%ü��0!ƫ%*ƫ.�,,+.0+ƫ�%ƫ,.!/0%0%Čƫ�(ƫ*!00+ƫ !%ƫ"�00+.%ƫ/0�#%+-
*�(%ƫ!ƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ Ě�**+Čƫtƫ.%)�/0+ƫ/0��%(!ƫ�(ƫĂČćŌċ

Le BCC italiane
Nell’ultimo anno /%ƫtƫ�+*/+(% �0�ƫĨŐƫąČĊŌĩƫ(�ƫ.%,.!/�ƫ !((�ƫ.���+(0�ƫ �ƫ�(%!*0!(�ƫ
 !((!ƫ ���ġ��ƫ #%Hƫ !2% !*6%�0�/%ƫ *!((Ě�**+ƫ ,.!�! !*0!ƫ !ƫ /%ƫ tƫ 1(0!.%+.)!*0!ƫ
ampliata la ��,%((�.%0Hƫ !((�ƫ��0!#+.%�ƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ,.!/!*6�ƫ0!..%0+.%�(!. 
�+*ƫ.%#1�. +ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ %ƫü*�*6%�)!*0+Čƫ*+*+/0�*0!ƫ%(ƫ,!. 1.�.!ƫ !((�ƫ�.%ġ della cri-
/%ƫ!�+*+)%��Čƫ/%ƫtƫ�//%/0%0+ƫ� ƫ1*�ƫ(!##!.�ƫ�00!*1�6%+*!ƫĨġƫĀČćŌĩƫ !(ƫ0.!* ƫ
*!#�0%2+ƫ .%(!2�0+ƫ*!((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!ƫ�ƫ 0!/0%)+*%�*6�ƫ !(ƫ "+.0!ƫ %),!#*+ƫ
 !((!ƫ���ġ��ƫ*!(ƫü*�*6%�.!ƫ(�ƫ�(%!*0!(�Čƫ/+,.�00100+ƫ(!ƫ,%��+(!ƫ%),.!/!ƫ!ƫ(!ƫ
"�)%#(%!Čƫ%*ƫ1*ƫ,!.%+ +ƫ,�.0%�+(�.)!*0!ƫ %þ�%(!ċ
�!ƫ-1+0!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ$�**+ƫ.�##%1*0+ƫ�%.��ƫ(ĚĉŌČƫ/%�ƫ,!.ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ/%�ƫ,!.ƫ#(%ƫ
impieghi.
�((�ƫü*!ƫ !(ƫĂĀāąƫ/%ƫ.!#%/0.�*+ƫăĈćƫ���ƫ�+*ƫąċąąāƫ/,+.0!((%Čƫ,.!/!*0%ƫ%*ƫāĀāƫ
,.+2%*�!ƫ!ƫĂċĈĀăƫ�+)1*%ċƫ	*ƫĆĈĆƫ�+)1*%ƫ(!ƫ���ƫ.�,,.!/!*0�*+ƫ(Ě1*%��ƫ,.!-
senza bancaria.
	(ƫ*1)!.+ƫ !%ƫ/+�%ƫtƫ,�.%ƫ�ƫāċĂĀĀċąĉĆƫ1*%0HČƫ %ƫ�(%!*0%ƫ�+),(!//%2%ƫ�))+*0�-
2�*+ƫ�ƫ/!00!)�.!ƫĂĀāąƫĨ1(0%)+ƫ �0+ƫ %/,+*%�%(!ĩƫ�ƫćċāăąċĂĂĆČƫ %ƫ�1%ƫ+(0.!ƫāČćƫ
)%(%+*%ƫ�þ �0%ċ
	ƫ %,!* !*0%ƫ�+),(!//%2%ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+Čƫ�+),.!/%ƫ-1!((%ƫ !((!ƫ�+-
�%!0Hƫ !(ƫ�%/0!)�Čƫ/1,!.�*+ƫ(!ƫăĈċĀĀĀƫ1*%0Hċ
�!(ƫ�+./+ƫ !(ƫĂĀāąƫ(�ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+ƫ!.+#�0+ƫ �((!ƫ��*�$!ƫ !((�ƫ��0!#+.%�ƫ
ha continuato a subire gli e!etti della perdurante crisi economica.
I crediti in so!erenza delle BCC sono cresciuti, anche se ad un ritmo inferiore 
rispetto al precedente esercizio. Il rapporto so!erenze/impieghi ha raggiun-
0+Čƫ�ƫ+00+�.!ƫĂĀāąČƫ%(ƫāĀČāŌČƫ �((ĚĉČćŌƫ %ƫü*!ƫĂĀāăċƫ
	(ƫ .�,,+.0+ƫ /+û!.!*6!ĥ%),%!#$%ƫ ,!.)�*!Čƫ �+)1*-1!Čƫ %*"!.%+.!ƫ �((�ƫ )! %�ƫ
dell’industria bancaria nei comparti d’elezione della categoria: famiglie con-
sumatrici e famiglie produttrici (5,3% contro il 6,8% del sistema per le fami-
glie consumatrici e 9,6% contro 15,8% per le famiglie produttrici, a ottobre 
ĂĀāąĩċƫ	(ƫ.�,,+.0+ƫ/+û!.!*6!ĥ%),%!#$%ƫ/%ƫtƫ)�*0!*10+ƫ,�.%)!*0%ƫ%*"!.%+.!ƫ�((�ƫ
media dell’industria bancaria con riguardo alla forma tecnica dei mutui che 
costituiscono i 2/3 degli impieghi erogati dalle banche della categoria. Tale 
.�,,+.0+ƫtƫ,�.%ƫ� ƫ+00+�.!ƫĂĀāąƫ�(ƫĈČĈŌƫ,!.ƫ(!ƫ���ġ��ƫ!ƫ�((ĚĉČąŌƫ,!.ƫ%(ƫ/%/0!-
)�ƫ��*��.%+ƫ�+),(!//%2+ċ
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�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě�**+ƫtƫ,.+/!#1%0�ƫġƫ�ƫ.%0)+ƫ/!*/%�%()!*0!ƫ�00!*1�0+ƫġƫ(�ƫ�.!-
scita degli incagli. Le partite incagliate delle BCC-CR hanno infatti registrato 
una crescita del 7,7%, inferiore alla media dell’industria.
	(ƫ.�,,+.0+ƫ/+û!.!*6!ƫ(+. !ĥ%),%!#$%ƫ !((!ƫ���ġ��ƫ.%/1(0�ƫ�ƫü*!ƫĂĀāąƫ/%#*%-
ü��0%2�)!*0!ƫ%*"!.%+.!ƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ)! %�ƫ %ƫ/%/0!)�ƫ%*ƫ0100!ƫ(!ƫ�.�*�$!ƫ %ƫ
�00%2%0Hƫ!�+*+)%��ƫ)�##%+.)!*0!ƫ.%(!2�*0%čƫ*!(ƫ�+),�.0+ƫė�+/0.16%+*%ƫ!ƫ�00%-
2%0Hƫ%))+�%(%�.%ĘƫĨāĈČĆŌƫ�+*0.+ƫāĊČćŌĩČƫ*!(ƫ�+),�.0+ƫė�00%2%0Hƫ)�*%"�001.%!.!Ęƫ
ĨāăŌƫ�+*0.+ƫāćČĆŌĩƫ!ƫ*!(ƫė�+))!.�%+ĘĨāāČĈŌƫ�+*0.+ƫāĈČąŌĩċ
Con riguardo al coverageƫ !%ƫ�.! %0%ƫ !0!.%+.�0%Čƫ(�ƫ/!)!/0.�(!ƫĂĀāąƫ!2% !*-
zia un tasso di copertura delle so!erenze delle BCC-CR in sensibile au-
)!*0+ƫ.%/,!00+ƫ�((+ƫ/�+./+ƫ�**+ƫ!ƫ,�.%ƫ�(ƫĆĀČąŌĎƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ !#(%ƫ
%*��#(%Čƫ%*ƫ�.!/�%0�ƫ/%#*%ü��0%2�ƫ.%/,!00+ƫ�ƫ#%1#*+ƫĂĀāăČƫtƫ,�.%ƫ)! %�)!*0!ƫ
al 19,9%. 
La dotazione patrimoniale delle banche della categoria permane un asset 
/0.�0!#%�+čƫ(Ě�##.!#�0+ƫė��,%0�(!ƫ!ƫ.%/!.2!Ęƫ !((!ƫ���ġ��ƫ/1,!.�ƫ�ƫü*!ƫ�**+ƫ%ƫ
20 miliardi di euro e presenta una crescita su base d’anno dello 0,3%.
Il tier1 ratioƫ! ƫ %(ƫ�+!þ�%!*0!ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ !((!ƫ���Čƫ��(�+(�0%ƫ /!�+* +ƫ (!ƫ
*1+2!ƫ.!#+(!ƫ/1(ƫ��,%0�(!ƫ !((!ƫ��*�$!ƫĨ��/%(!�ƫăĩƫ !ü*%0!ƫ%*ƫ�)�%0+ƫ!1.+,!+ƫ
 �(ƫ,���$!00+ƫ(!#%/(�0%2+ƫ���ąġ���Čƫ/+*+ƫ,�.%ƫ�ƫ %�!)�.!ƫĂĀāąƫ.%/,!00%2�-
mente al 16,0% ed al 16,5%..
	(ƫ�+*".+*0+ƫ�+*ƫ%(ƫ0+0�(!ƫ !((!ƫ��*�$!Čƫ!2% !*6%�ƫ%(ƫ,!.)�*!.!ƫ %ƫ1*ƫ�),%+ƫ
 %2�.%+ƫ�ƫ"�2+.!ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ !((�ƫ��0!#+.%�ċ
�1�*0+Čƫ %*ü*!Čƫ�((�ƫ .!  %0%2%0HČƫ %(ƫ)%4ƫ %ƫ !�+(!ƫ +)�* �ƫ %ƫ�.! %0+Čƫ .% +0-
ti spread e crescenti tassi di default delle imprese continua a penalizzare 
(�ƫ.!  %0%2%0Hƫ !((!ƫ���ċƫ�!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ,.!(%)%*�.%ƫ %ƫ�* �)!*0+ƫ %ƫ�+*0+ƫ
!�+*+)%�+ƫ �ƫ ü*!ƫ /!00!)�.!ƫ ĂĀāąƫ !2% !*6%�*+ƫ1*�ƫ /+/0�*6%�(!ƫ 0!*10�ƫ !(ƫ
)�.#%*!ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!ƫ1*�ƫ�.!/�%0�ƫ !((Ě10%(!ƫ �ƫ�!//%+*!ĥ.%��-1%/0+ƫ %ƫ�.! %0%ƫ
!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ċ
�Ě10%(!ƫ  !((�ƫ ��0!#+.%�ƫ %,!* !.Hƫ �(ƫ (%2!((+ƫ �+),(!//%2+ƫ !((!ƫ .!00%ü�$!ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ/1%ƫ�.! %0%ƫ%*ƫ,.!2! %�%(!ƫ�1)!*0+ċ
�!(ƫ�+./+ƫ !(ƫĂĀāąƫ$�ƫ�//1*0+ƫ,�.0%�+(�.!ƫ .%(!2�*6�ƫ (�ƫ2!.0!*6�Čƫ 0100+.�ƫ %*ƫ
�00+Čƫ,!.ƫ%(ƫ.%**+2+ƫ !(ƫ�+*0.�00+ƫ�+((!00%2+ƫ %ƫ(�2+.+ƫ !(ƫ*+/0.+ƫ/!00+.!ċ
�%ƫ �1/,%��ƫ�$!ƫ (!ƫ,�.0%ƫ 0.+2%*+ƫ %(ƫ #%1/0+ƫ!-1%(%�.%+ƫ,!.ƫ �+*/!*0%.!ƫ*+.)!ƫ!ƫ
/+(16%+*%ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ(!ƫ,!�1(%�.%0Hƫ !(ƫ*+/0.+ƫ/%/0!)�ƫ!ƫ,!.ƫ#�.�*0%.*!ƫ(�ƫ
/+/0!*%�%(%0Hċ

L’economia calabrese
�!�+* +ƫ -1�*0+ƫ /%ƫ .%(!2�ƫ  �((Ě�##%+.*�)!*0+ƫ �+*#%1*01.�(!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ
 Ě	0�(%�ƫ !((+ƫ/�+./+ƫ*+2!)�.!Čƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě�* �)!*0+ƫ !((�ƫ,.%)+ƫ/!)!/0.!ƫ
ĂĀāąČƫtƫ,.+/!#1%0�ƫ%*ƫ0�(!ƫ,!.%+ +ƫ(�ƫ"�/!ƫ*!#�0%2�ƫ !((Ě!�+*+)%�ƫ !((�ƫ.!#%+-
ne, caratterizzata dalla debolezza della domanda  e dalla limitata propensio-
*!ƫ�ƫ%*2!/0%.!ƫ !((!ƫ%),.!/!ċƫ
	(ƫ)!.��0+ƫ !(ƫ(�2+.+ƫ$�ƫ.!#%/0.�0+ƫ1*�ƫ %*�)%��ƫ,�.0%�+(�.)!*0!ƫ*!#�0%2�Čƫ
confermando la tendenza dell’ultimo biennio.
I depositi bancari sono moderatamente cresciuti per le famiglie, a fronte di 
un calo per le imprese.
	(ƫ�.! %0+ƫ$�ƫ�+*0%*1�0+ƫ�ƫ�+*0.�./%Čƫ%*ƫ)%/1.�ƫ,%Úƫ���!*01�0�ƫ,!.ƫ(!ƫ%),.!/!Čƫ
!ƫ�%²ƫ/%�ƫ,!.ƫ(�ƫ/��./�ƫ +)�* �Čƫ/%�ƫ,!.ƫ(�ƫ.%#% %0Hƫ !((Ě+û!.0�ƫ !0!.)%*�0�ƫ
 �((Ě!(!2�0+ƫ#.� +ƫ %ƫ.%/�$%+ċ
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Il credito cooperativo calabrese
�!ƫ*+2!ƫ��*�$!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ�+*ƫ/! !ƫ %*ƫ��(��.%�ƫ$�**+ƫ %*�.!-
)!*0�0+ƫ*!(ƫĂĀāąƫ(�ƫ.���+(0�ƫ %.!00�ƫ�+),(!//%2�ƫ !((+ƫĀČăŌƫ/1((Ě�**+ƫ,.!�!-
dente. Gli aumenti hanno interessato tutte le forme tecniche, ad eccezione 
 !((!ƫ+��(%#�6%+*%ƫ�$!ƫ$�**+ƫ/1�%0+ƫ1*ƫ2%/0+/+ƫ��(+ƫĨġƫăĆŌĩċ
Gli impieghi lordi hanno fatto registrare una ulteriore contrazione (- 3%), 
 +,+ƫ-1!((�ƫ !(ƫĂĀāăƫĨġƫĈČĉŌĩċ
��ƫ.%/�$%+/%0Hƫ !(ƫ�.! %0+ƫ/%ƫ)�*0%!*!ƫ/!),.!ƫ!(!2�0�ċƫ 	(ƫ2+(1)!ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ
deteriorati appare in riduzione, ma occorre tener conto dell’incidenza delle 
operazioni di cessione e!ettuate.
��ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�ƫtƫ.%0+.*�0�ƫ%*ƫ�.!�ƫ,+/%0%2�Čƫ0.�%*�0�ƫ �#(%ƫ10%(%ƫ %ƫ
�!//%+*!ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ċ

L’andamento gestionale della banca  e le principali dinamiche 
patrimoniali, finanziarie ed economiche
��ƫ��*��ƫ$�ƫ+,!.�0+ƫ*!(ƫ %þ�%(!ƫ�+*0!/0+ƫ %ƫ)!.��0+ƫ %ƫ�1%ƫ/+,.�Čƫ/!(!6%+-
*�* +ƫ %ƫ .%/�$%Čƫ,.%2%(!#%�* +ƫ#(%ƫ �/,!00%ƫ .!  %01�(%ƫ!ƫ� +00�* +ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ
tutela del patrimonio aziendale, nell’interesse dei soci e di tutti gli altri sta-
keholder.
Si illustrano, di seguito, le principali dinamiche aziendali.

Aggregati patrimoniali

La raccolta totale da clientela 
�!ƫ)�//!ƫ�+),(!//%2�)!*0!ƫ�))%*%/0.�0!ƫ,!.ƫ�+*0+ƫ !((�ƫ�(%!*0!(�ƫ�))+*-
tano ad euro  256.458.000 al 31 dicembre 2014, a fronte di euro 260.613.000 
�((�ƫü*!ƫ !((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!ċ

���+*!ƫƫ(�ƫ/1  %2%/%+*!ƫ,!.ƫ�##.!#�0%č

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Raccolta diretta 234.248 245.693 (11.445) -4,66

Raccolta indiretta 22.210 14.920 7.290 48,86

di cui:

risparmio amministrato- 4113 5.629 (1.516) -27,30

risparmio gestito- 18.097 9.291 7.806 94,78

Totale raccolta diretta e indiretta 256.458 260.613 (4.155) -1,59
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	*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ (�ƫ .���+(0�ƫ  %.!00�ƫ �))+*0�Čƫ �((�ƫ ü*!ƫ  !(ƫ ĂĀāąČƫ � ƫ !1.+ƫ
ĂăąċĂąĉċĀĀĀČƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ!1.+ƫĂąĆċćĊăċĀĀĀƫ !((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!Čƫ! ƫtƫ�+/%ƫ
composta:

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Conti correnti e depositi  liberi
127.658 124.196 3.462 2,78

Depositi vincolati 64.880 70.026 (5.146) -7,35

Pronti contro termine 3.657 4.908 (1.251) -25,49

Obbligazioni e Cert. Dep. 37.868 46.477 (8.609) -18,52

di cui:

valutate al fair value 37.868 46.477 (8.609) -18,52

Altre forme tecniche 185 85 100 117,65

Totale raccolta diretta 234.248 245.693 (11.445) -4,66

��ƫ/1�ƫ.%,�.0%6%+*!ƫ,!.�!*01�(!ƫƫ,!.ƫ"+.)!ƫ0!�*%�$!ƫtƫ(�ƫ/!#1!*0!č 

31/12/2014   % 31/12/2013   %

Conti correnti e depositi liberi 54,50 50,55

Depositi vincolati 27,70 28,51

Pronti contro termine passivi 1,56 1,99

Obbligazioni e Cert. Dep. 16,16 18,92

Altre forme tecniche 0,08 0,03

Totale raccolta diretta 100,00 100,00

�Ě���+* �*6�ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ!/%/0!*0!ƫ/1(ƫ)!.��0+ƫ$�ƫ�+*/%#(%�0+ƫ(Ě����* +*+ƫ
 !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ,%Úƫ+*!.+/!ċ

La raccolta indiretta ammonta ad euro 22.210.000 al 31 dicembre 2014, in 
*+0!2+(!ƫ%*�.!)!*0+ƫ.%/,!00+ƫ�((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!ƫ,!.ƫ.�#%+*%ƫ %ƫ)!.��0+Čƫƫ! ƫƫ
tƫ�+/%ƫ/0.1001.�0�č

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Fondi comuni di investimento e SICAV 6.469 2.748 3.721 135,41

Gestioni patrimoniali mobiliari 10.206 5.886 4.320 73,39

Polizze assicurative 1.422 657 765 116,44

Totale risparmio gestito 18.097 9.291 8.806 94,78

Risparmio amministrato 4.113 5.629 (1.516) -26,93

Totale raccolta indiretta 22.210 14.920 7.290 48,86

Risp. gestito/ Totale raccolta indiretta 81,48 62,27

Risp. amministrato / Totale raccolta indiretta 18,52 37,73
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Gli impieghi con la clientela
	(ƫ0+0�(!ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ!.+#�0%ƫ�((�ƫ�(%!*0!(�ƫtƫ %ƫ!1.+ƫāăćċĉĈāċĀĀĀƫ�((�ƫ �0�ƫ !(ƫ
31/12/2014, a fronte di euro 138.935.000 dell’anno precedente.
��ƫƫ(%!2!ƫ�+*0.�6%+*!ƫ !(ƫ2+(1)!ƫ�+),(!//%2+ƫtƫ �ƫ�/�.%2!.!ƫ!//!*6%�()!*0!ƫ
�(ƫ,!. 1.�.!ƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ*!#�0%2%ƫ !(ƫ�%�(+ƫ!�+*+)%�+Čƫ�*�+.�ƫ%*ƫ"�/!ƫ.!�!/-
/%2�Čƫ%ƫ-1�(%ƫ$�**+ƫ"�00+ƫ��(�.!ƫ(�ƫ +)�* �ƫ %ƫ�.! %0+ċƫ
�Ě�(0.+ƫ��*0+Čƫ(Ě!(!2�0�ƫ%*�!.0!66�ƫ/1((!ƫ,.+/,!00%2!ƫ %ƫ.%,.!/�ƫ$�**+ƫ%* +00+ƫ
(�ƫ��*��ƫ� ƫ� +00�.!ƫ1*�ƫ,+(%0%��ƫ!/0.!)�)!*0!ƫ.%#+.+/�ƫ*!((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ
dei crediti deteriorati, sopratutto con riferimento alle garanzie immobiliari 
%*��. %*�0!ƫ%*ƫ,.+�! 1.!ƫ!/!�10%2!ƫ!ƫ�((Ě�((1*#�)!*0+ƫ !%ƫ0!),%ƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ
�00!/%ċƫ��(!ƫ.%#+.+/+ƫ+.%!*0�)!*0+ƫtƫ�+!.!*0!ƫ�+*ƫ#(%ƫ%* %.%66%ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ.%��-
diti da Banca d’Italia.
��ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ�00!*1�.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ$�ƫ/,%*0+ƫ(�ƫ��*��ƫ�ƫ,.%2%(!#%�-
.!Čƫ+2!ƫ,+//%�%(!Čƫ(Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ#�.�*6%�ƫ�ƫ2�(!.!ƫ/1((Ě�,,+/%0+ƫ�+* +ƫ,!.ƫ
medie e piccole imprese di cui alla legge 662/96.

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Conti correnti 32.943 25.777 6.966 27,02

Mutui 68.499 74.799 (6.300) -8,42

Altri finanziamenti 6.700 12.744 (6.044) -47,43

Attività deteriorate 28.043 24.948 3.095 12,41

Totale impieghi con clientela 136.185 138.268 (2.083) -1,51

Titoli di debito 686 667 19 2,85

Totale crediti verso clientela 136.871 138.935 (2.064) -1,49

Composizione percentuale degli impieghi a clientela
��(ƫ/!#1!*0!ƫ !00�#(%+ƫ,!.ƫ"+.)�ƫ0!�*%��ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ�((�ƫ�(%!*0!(�ƫ/%ƫ!2%*�!ƫ
�$!Čƫ/%�ƫ,1.!ƫ %ƫ,+�+Čƫ,%Úƫ !((�ƫ)!0Hƫ %ƫ!//%ƫ�+*0%*1�ƫ� ƫ!//!.!ƫ.�,,.!/!*0�0�ƫ
da mutui ipotecari.

31/12/2014 31/12/2013

Conti correnti 24,07 18,55

Mutui 50,05 53,85

Altri finanziamenti 4,90 9,17

Attività deteriorate 20,48 17,95

Crediti rappresentati da titoli 0,50 0,48

Totale impieghi con clientela 100,00 100,00

La qualità del credito
	(ƫ�.! %0+ƫ !0!.%+.�0+Čƫ�.!/�%10+ƫ1(0!.%+.)!*0!Čƫtƫ �ƫ)!00!.!ƫ%*ƫ�+..!(�6%+*!ƫ
 %.!00�ƫ�+*ƫ%(ƫ,!. 1.�.!ƫ !((!ƫ %þ�%(%//%)!ƫ�+* %6%+*%ƫ !((Ě!�+*+)%�ƫ(+��(!ċ
	(ƫ�+*/%#(%+ƫ$�ƫ2�(10�0+ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ�!//%+*!ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ%*ƫ/+û!.!*6�ƫ
)�ƫ(!ƫ�+* %6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ/+*+ƫ�,,�./!ƫ*+*ƫ�+*2!*%!*0%ċ
	(ƫ�+2!.*+ƫ/0�ƫ/01 %�* +ƫ�,,+/%0+ƫ,.+#!00+ƫ�$!ƫ +2.!��!ƫ%*0!.!//�.!ƫ(Ě%*0!-
.+ƫ/%/0!)�ƫ��*��.%+Čƫ�+*ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ1(0%)+ƫ %ƫ(%�!.�.!ƫ.%/+./!ƫ!�+*+)%�$!ƫ �ƫ
 !/0%*�.!ƫ�((+ƫ/2%(1,,+ƫ !(ƫ�.! %0+ċ
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(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

So!erenze 11.075 10.771 304 2,82

Incagli 15.198 12.310 2.888 23,46

Esposizioni ristrutturate - 22 -22 NC

Esposizioni scadute 1.771 1.845 (74) -4,01

Totale crediti deteriorati netti
28.044 24.948 3.096 12,41

Crediti in bonis 108.828 113.320 (4.492) -3,96

Crediti rappresentati da titoli 686 667 +19 2,85

Totale crediti netti verso clientela 136.871 138.935 (2.064) -1,49

�ƫ".+*0!ƫ !(ƫ !�� %)!*0+ƫ !((�ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+Čƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ+,!.�0!ƫ� !-
#1�0!ƫ/2�(10�6%+*%Čƫ�+)!ƫ.%/1(0�ƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ/!#1!*0!č

Tipologie esposizioni

(importi in migliaia di euro)

Esposizione lorda Rettiche di valore 
specifiche

Rettifiche di valo-
re di portafoglio

Esposizione 
netta

importo % importo % importo % importo %

Attività deteriorate 53.132 25.089 28.043

a) so!erenze 30.971 19 19.896 79 11,075 8

b) Incagli 20.308 12 5.111 20 15.197 11

c) esposizioni ristrutturate -

d) esposizioni scadute 1.853 1 82 1 1.771 1

Altre attività 111.052 68 2.224 100 108.828 80

Totale crediti verso clientela 164.184 100 25.089 100 2.224 100 136.871 100

�!ƫ�00%2%0Hƫ !0!.%+.�0!ƫ.%/1(0�*+ƫ�+),(!//%2�)!*0!ƫ/2�(10�0!ƫ,!.ƫ%(ƫąĈČĂĂŌċ
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ(!ƫ,�.0%0!ƫ/�.%001.�0!ƫ�ƫ/+û!.!*6�ƫƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ)! %�)!*0!ƫ/2�-
(10�0!ƫ !(ƫćąČĂąŌČƫ%*ƫ)%/1.�ƫ/1,!.%+.!ƫĢƫ-1%* %ƫĢƫ�ƫ-1!((!ƫ)! %!ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ
bancario nazionale.

Indici di qualità del credito
�%ƫ.%,+.0�*+Čƫ %ƫ/!#1%0+Čƫ%ƫ/!#1!*0%ƫ%* %�%ƫ %ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+č

31/12/2014 31/12/2013

Crediti deteriorati lordi / crediti lordi 32,81 28,90

so!erenze lorde / crediti lordi 19,12 16,74

incagli lordi / crediti lordi 12,54 10,97

crediti deteriorati netti / crediti netti 20,49 17,96

Copertura crediti deteriorati 47,22 47,17

Copertura so!erenze 64,24 60,62

Copertura incagli 25,16 31,33

Copertura verso clientela in bonis 2,00 1,87

Costo del credito 1,82 2,41
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	(ƫ.�,,+.0+ƫ/+û!.!*6!ƫ(+. !ĥ�.! %0%ƫ(+. %ƫtƫ,�.%ƫ�(ƫāĈČăāŌƫ,!.ƫ(!ƫ���ƫ��(��.!/%Čƫ
al 10,47% per le BCC nazionali e al 9,86% per l’intera industria bancaria.
�!.ƫ-1�*0+ƫ+22%+Čƫ%ƫ �0%ƫ.!#%+*�(%ƫ!ƫ*�6%+*�(%ƫ/+*+ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((!ƫ�!//%+*%ƫ+,!-
rate.

La posizione interbancaria netta e le attività finanziarie
�!ƫ %/,+*%�%(%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !,+/%0�0!ƫ,.!//+ƫ%(ƫ/%/0!)�ƫ��*��.%+ƫ/+*+ƫ�1)!*-
0�0!ƫ*!(ƫĂĀāąƫ.%/,!00+ƫ�(ƫĂĀāăƫ%*ƫ)�*%!.�ƫ�+*/%/0!*0!ƫ!ƫ�+/%Čƫ�+..!(�0%2�)!*0!Čƫ
%ƫ !�%0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ċƫ��ƫ,+/%6%+*!ƫ%*0!.��*��.%�ƫ*!00�ƫ/%ƫtƫ�+*0.�00�ċ

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Crediti verso banche 73.753 55.245 18.508 33,50

Debiti verso banche 53.793 29.172 24.621 84,40

Totale posizione interbancaria netta 19.960 26.073 (6.113) -23,45

Al 31 dicembre 2014 il credito interbancario netto era pari ad euro 19.960.000 
a fronte di euro 26.073.000 al 31 dicembre 2013.
�Ě!/,+/%6%+*!ƫ%*0!.��*��.%�ƫ%*�(1 !ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ.%ü*�*6%�)!*0+ƫ,.!//+ƫ(�ƫ
���ƫ,�.%ƫ�ƫąĊČĆƫ)%(%+*%ƫ�ƫ�1%ƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ,�.0!�%,�0+ƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ�+/0%016%+-
*!ƫ %ƫ�00%2%ƫ!(%#%�%(%ƫ�ƫ#�.�*6%�ċ
	ƫ0%0+(%ƫ %ƫ,.+,.%!0HČƫ�*�$!ƫ!//%ƫ%*ƫ%*�.!)!*0+ƫ.%/,!00+ƫ�(ƫĂĀāăČƫ/+*+ƫ %/0.%�1%0%ƫ
nei seguenti portafogli, composti, in larghissima parte, da titoli di stato ita-
liani:

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Attività finanziare detenute per la 
negoziazione

30 5 25 nc

Attività finanziarie disponibili per la vendita 96.175 91.653 4.522 4,93

Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 2.857 2.854 3 nc

Totale attività finanziare 99.062 94.512 4.550 4,81

 di cui :
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 

ASSOLUTA
VAR. %

Titoli di debito- 92.693 91.810 883 0,95

                di cui Titoli di Stato 92.618 90.913 1.705 +1,88

Titoli di capitale- 2.816 2.152 664 30,86

Quote  di OICR- 3.522 545 2.977 546,24

Le immobilizzazioni materiali e immateriali
Le immobilizzazioni materiali ed immateriali  sono cosi ripartite:

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Attività materiali 5.933 4.824 1.109 18,69

Attività immateriali - -

Totale immobilizzazioni 5.933 4.824 1.109 18,69
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��ƫ2�.%�6%+*!ƫ%*0!.2!*10�ƫ*!((!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫtƫ(�ƫ.%/1(0�*0!ƫ !((�ƫ.% 16%+*!ƫ
 %ƫ2�(+.!ƫ,!.ƫ�))+.0�)!*0+ƫ!ƫ !((Ě��-1%/0+ƫ %ƫ)+�%(%Čƫ%),%�*0%ƫ! ƫ�00.!66�01.!ƫ
!û!001�0%ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ċƫ��(!ƫ2�.%�6%+*!ƫtČƫ	*ƫ(�.#�ƫ,�.0!Čƫ%*+(0.!Čƫƫ(Ě!û!00+ƫ !((�ƫ
�+*0��%(%66�6%+*!ƫ %ƫ %))+�%(%ƫ#%Hƫ %ƫ,!.0%*!*6�ƫ !((�ƫ��*��ƫ %ƫ�+/!*6�ƫ %*ƫ
(ċ�ċ�ċČƫ!û!001�0�ƫ%*ƫ %,!* !*6�ƫ !((�ƫ%*0!.2!*10�ƫ/+00+/�.%6%+*!ƫ !(ƫ�+*0.�00+ƫ
 !ü*%0%2+ƫ %ƫ�!//%+*!ċ
�!ƫ �00%2%0Hƫ )�0!.%�(%ƫ �+),.!* +*+ƫ %))+�%(%ƫ *+*ƫ /0.1)!*0�(%ƫ %*ƫ ��)!6%�ƫ
�!.)!Čƫ��0�*6�.+Čƫ��*ƫ�%0+ƫ	+*%+ƫ!ƫ�!((%�ƫ�.%*�ƫƫ !.%2�*0%ƫ �ƫ.!�1,!.+ƫ�.! %0%ƫ
!ƫ !/0%*�0%ƫ�((�ƫ2!* %0�ċ
�!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ!/,+/0!ƫ�(ƫ*!00+ƫ !%ƫ"+* %ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ƫ�$!ƫ
hanno il seguente grado di copertura:

ġƫ"���.%��0%ƫƫ/0.1)!*0�(%ƫ āăČĆĈŌĎ
ġƫ)+�%(%ƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫ ƫ ĉāČăăŌĎ
ġƫ%),%�*0%ƫ!(!00.+*%�%ƫƫƫ ĉāČĀćŌĎ
ġƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫƫ ƫ ĈăČĉĉŌċ

Fondi per rischi ed oneri: composizione

(importi in migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2013 Variazione assoluta  Var. %

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri Fondi per rischi ed oneri 853 752 101 13,43

2.1 controversie legali 438 529 (91) -17,20

2.2 oneri per il personale 150 114 36 31,58

2.3 altri 265 109 156 143,12

Totale 853 752 101 13,43

�Ě%*�.!)!*0+ƫ !(ƫ�+* +ƫtƫ +210+ƫ %*ƫ (�.#�ƫ,�.0!ƫ� ƫė�(0.%Ęƫ����*0+*�)!*0%ƫ
!û!001�0%ƫ %*ƫ %,!* !*6�ƫ !((�ƫ %*0!.2!*10�ƫ/+00+/�.%6%+*!ƫ !(ƫ�+*0.�00+ƫ !-
ü*%0%2+ƫ %ƫ�!//%+*!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�#(%ƫ%))+�%(%ƫ#%Hƫ %ƫ,!.0%*!*6�ƫ !((�ƫ!4ƫ
���ƫ %ƫ�+/!*6�ƫ%*ƫ(��Čƫ%*ƫ,.!�! !*6�ƫ!2+��0+ċ

Il patrimonio e  l’adeguatezza patrimoniale  
�Ě!��!((!*0!ƫ.%/1(0�0+ƫ.!  %01�(!ƫ�+*/!#1%0+ƫ*!((Ě!/!.�%6%+Čƫ!ƫ %ƫ�1%ƫ/%ƫ %.Hƫ,%Úƫ
 !00�#(%�0�)!*0!ƫ%*ƫ/!#1%0+Čƫtƫ �ƫ�/�.%2!.!ƫ!//!*6%�()!*0!ƫ�(ƫ,+/%0%2+ƫ!/%0+ƫ
della gestione del portafoglio titoli.
��(!ƫƫ"�2+.!2+(!ƫ,!."+.)�*�!ƫ�%ƫ�+*/!*0!ƫ %ƫ.�û+.6�.!ƫ1(0!.%+.)!*0!ƫ(Ě� !-
guatezza patrimoniale aziendale attuale e prospettica, elemento fondamen-
0�(!ƫ !((�ƫ/0.�0!#%�ƫ/!#1%0�ċƫ�%²ƫtƫ,�.0%�+(�.)!*0!ƫ10%(!ƫ%*ƫ1*ƫ�+*0!/0+ƫ�+)!ƫ
-1!((+ƫ�001�(!ƫ�%ƫü*%ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ2%*�+(%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ!ƫ,!.ƫ(�ƫ�.!/�%0�ƫ %-
mensionale.
�(ƫ ăāƫ  %�!)�.!ƫ ĂĀāąƫ %(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ �))+*0�2�ƫ � ƫ !1.+ƫ ăăċąąāċĀĀĀƫ
che, confrontato con il dato al 31 dicembre 2013, risulta incrementato del 
21,83%.
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Il patrimonio netto

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Capitale 2.399 2.382 17 0,71

Sovrapprezzi di emissione 221 229 (8) -3,49

Riserve da valutazione 2.116 829 1.287 155,25

Riserve 23.874 23.198 676 2,91

Utile di esercizio 4.831 812 4.019 494,95

Totale patrimonio netto 33.441 27.450 5.991 21,83

�!ƫ)+2%)!*0�6%+*%ƫ  !(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ /+*+ƫ  !00�#(%�0!ƫ *!((+ƫ /,!�%ü�+ƫ
,.+/,!00+ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ�ƫ�1%ƫ/%ƫ.%*2%�ċ
�!ƫƫė.%/!.2!Ęƫ%*�(1 +*+ƫ(!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ10%(%ƫ#%Hƫ!/%/0!*0%ƫĨ.%/!.2�ƫ(!#�(!ĩƫ*+*�$hƫ
(!ƫ.%/!.2!ƫ,+/%0%2!ƫ!ƫ*!#�0%2!ƫ�+**!//!ƫ�#(%ƫ!û!00%ƫ %ƫ0.�*/%6%+*!ƫ�%ƫ,.%*�%,%ƫ
�+*0��%(%ƫ%*0!.*�6%+*�(%ƫ	��ĥ	���ƫ*+*ƫ.%(!2�0!ƫ*!((!ƫė.%/!.2!ƫ �ƫ2�(10�6%+*!Ęċ

Le “riserve da valutazione”
�!ƫ.%/!.2!ƫ �ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ
sono cosi composte:

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI 
EURO)

31/12/2014 31/12/2013

riserva 
positiva

riserva 
negativa

Totale 
riserva

riserva 
positiva

riserva 
negativa

Totale 
riserva

Titoli di debito 2.103 2103 934 (63) 871

Titoli di capitale 30 (23) 7 (16) (16)

Quote di OICR 127 (7) 120 3 (4) (1)

Totale 2.259 (30) 2.229 937 (84) 853

�Ě%*�.!)!*0+ƫ .%/,!00+ƫ �(ƫ ăāƫ  %�!)�.!ƫ ĂĀāăƫ tƫ �+**!//+ƫ �((!ƫ 2�.%�6%+*%ƫ  %ƫ
fair valueƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ �+*0��%(%66�0!ƫ
nell’esercizio 2014.
�+)!ƫ/%ƫ,1²ƫ*+0�.!Čƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ,+/%0%2�ƫ.!#%/0.�0�ƫ �((!ƫė.%/!.2!ƫ �ƫ2�(1-
0�6%+*!Ęƫtƫ!//!*6%�()!*0!ƫ.%�+* 1�%�%(!ƫ�%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ%*ƫ,+.0�"+#(%+ƫ!Čƫ%*ƫ
particolare, ai titoli di stato italiani.
In considerazione dell’incremento del patrimonio netto per il risultato reddi-
01�(!ƫ,+/%0%2+ƫ�+*/!#1%0+ƫ!Čƫ%*ƫ)%/1.�ƫ)%*+.!Čƫ,!.ƫ(!ƫ%*0!.2!*10!ƫ %*�)%�$!ƫ
*!%ƫ2+(1)%ƫ %ƫ.���+(0�ƫ!ƫ !#(%ƫ%),%!#$%ċƫ	(ƫ.�,,+.0+ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫĥƫ%),%!-
#$%ƫ(+. %ƫtƫ,�//�0+ƫ �(ƫāćŌƫ %ƫü*!ƫĂĀāăƫ�(ƫĂĀČćąŌƫ�(ƫăāĥāĂĥĂĀāąƫ!Čƫ�+/�Čƫ-1!((+ƫ
patrimonio netto / raccolta diretta da clientela, dall’11% al 14,27%.
�%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ%(ƫ,.%)+ƫ#!**�%+ƫĂĀāąƫtƫ!*0.�0�ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ(�ƫ*1+2�ƫ %/�%,(%-
*�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ,!.ƫ (!ƫ��*�$!ƫ!ƫ,!.ƫ (!ƫ %),.!/!ƫ %ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ�+*0!*10�ƫ
*!(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫ*ċƫĆĈĆĥĂĀāăƫ Ĩ��,%0�(ƫ�!-1%.!)!*0/ƫ�!#1(�0%+*Čƫ�ċ ċƫ
CRR, contenente riferimenti direttamente applicabili all’interno di ciascuno 
/0�0+ƫ)!)�.+ĩƫ!ƫ*!((�ƫ�%.!00%2�ƫĂĀāăĥăćĥ��ƫĨ��,%0�(ƫ�!-1%.!)!*0/ƫ�%.!�0%-
2!Čƫ�ċ ċƫ���ƫ	�ĩČƫ�$!ƫ$�**+ƫ0.�/,+/0+ƫ*!((Ě+. %*�)!*0+ƫ !((Ě�*%+*!ƫ�1.+,!�ƫ
#(%ƫ/0�* �. ƫ !ü*%0%ƫ �(ƫ�+)%0�0+ƫ %ƫ��/%(!�ƫ,!.ƫ(�ƫ�%#%(�*6�ƫ��*��.%�ƫĨ%(ƫ�ċ ċƫ
framework di Basilea 3). 
CRR e CRD IV sono integrati da norme tecniche di regolamentazione o at-
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01�6%+*!ƫ�,,.+2�0!ƫ �((�ƫ�+))%//%+*!ƫ�1.+,!�ƫ/1ƫ,.+,+/0�ƫ !((!ƫ�10+.%0Hƫ
!1.+,!!ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫĨ*+.)!ƫ %ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ĩƫ*+*�$hƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
!)�*�0!ƫ �((!ƫ�10+.%0Hƫ*�6%+*�(%ƫ!ƫ �#(%ƫ/0�0%ƫ)!)�.%ƫ,!.ƫ%(ƫ.!�!,%)!*0+ƫ !((�ƫ
disciplina comunitaria. A tale riguardo, con la pubblicazione della Circolare 
ĂĉĆĥāăƫė�%/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ĘČƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ.!-
cepite nella regolamentazione nazionale le norme della CRD IV e indicate le 
)+ �(%0Hƫ�001�0%2!ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ�+*0!*10�ƫ*!(ƫ���Čƫ !(%*!�* +ƫ1*ƫ-1� .+ƫ
*+.)�0%2+ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ%*0!#.�0+ƫ�+*ƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
comunitarie di diretta applicazione. 
	*ƫ0�(!ƫ�)�%0+ƫ(�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ$�ƫü//�0+ƫ%(ƫ0!.)%*!ƫ !(ƫăāƫ#!**�%+ƫĂĀāąƫ,!.ƫ
l’esercizio della deroga concernente la non inclusione in alcun elemento dei 
"+* %ƫ,.+,.%ƫ !%ƫ,.+ü00%ƫ!ƫ !((!ƫ,!. %0!ƫ*+*ƫ.!�(%66�0!ƫ.!(�0%2!ƫ�((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ
2!./+ƫ(!ƫ�))%*%/0.�6%+*%ƫ�!*0.�(%ƫ�(�//%ü��0!ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ !((!ƫė�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ (�ƫ2!* %0�ĘČƫ 0.�00�)!*0+ƫ�,,(%���%(!ƫ/%*+ƫ�((Ě� +-
6%+*!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ	*0!.*�0%+*�(ƫ�%*�*�%�(ƫ�!,+.0%*#ƫ�0�* �. ƫĊƫ%*ƫ/+/0%016%+*!ƫ
dello IAS 39.
�+)!ƫ)!#(%+ƫ%((1/0.�0+ƫ*!((�ƫ*+0�ƫ%*0!#.�0%2�ƫ�(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��Čƫ%*ƫ�+*0%*1%-
0Hƫ�+*ƫ(!ƫ�*�(+#$!ƫ !0!.)%*�6%+*%ƫ�//1*0!ƫ%*ƫ,�//�0+Čƫ/%ƫtƫ�22�(/�ƫ !((�ƫ�%0�0�ƫ
"��+(0HČƫ�,,(%��0�ƫ�ƫ,�.0%.!ƫ �(ƫ��(�+(+ƫ !%ƫ�+* %ƫ�.+,.%ƫ.%"!.%0+ƫ�(ƫăāƫ)�.6+ƫ
ĂĀāąċƫ�(%ƫ %),�00%ƫ %*!.!*0%ƫ/1((Ě�))+*0�.!ƫ !%ƫ�+* %ƫ�.+,.%ƫ/+*+ƫ!2% !*6%�0%ƫ
*!((�ƫ�+0�ƫ%*0!#.�0%2�ƫ�(ƫ�%(�*�%+ƫĨ�!6%+*!ƫĂČƫ��.0!ƫ�ĩċƫ
�+*ƫ.%#1�. +ƫ�%ƫ,.%*�%,�(%ƫ%),�00%ƫ !(ƫ*1+2+ƫframework prudenziale si richia-
mano in estrema sintesi:

(Ě%**�(6�)!*0+ƫ !%ƫ (%2!((%ƫ %ƫ-1�(%0Hƫ Ĩ�*�$!ƫ�00.�2!./+ƫ (�ƫ .!2%/%+*!ƫ !((!ƫ- 
.!#+(!ƫ %*!.!*0%ƫ#(%ƫ�##%1/0�)!*0%ƫ!ƫ (!ƫ ! 16%+*%ƫ�,,(%���%(%ĩƫ!ƫ-1�*0%0Hƫ
del capitale minimo che le banche sono chiamate a detenere a fronte 
 !%ƫ.%/�$%ƫ�//1*0%Ďƫ
l’introduzione di - bu!erƫ %ƫ��,%0�(!Čƫ�$!ƫ/%ƫ�+*ü#1.�*+ƫ�+)!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ
��,%0�(!ƫ�##%1*0%2!ƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ)%*%)%Čƫ %.!00!ƫ�ƫ,!.-
/!#1%.!ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ/0��%(%0Hƫ)%�.+ƫ!ĥ+ƫ)��.+ƫ,.1 !*6%�(!Ď
(Ě!/0!*/%+*!ƫ !((�ƫ�+,!.01.�ƫ !%ƫ .%/�$%ƫ�+),(!//%2%Čƫ %*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ�00.�-- 
2!./+ƫ %(ƫ .�û+.6�)!*0+ƫ !%ƫ .!-1%/%0%ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ �ƫ ".+*0!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ
�+*0.+,�.0!Ď
(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ %ƫ.!#+(!ƫ-1�*0%0�0%2!ƫ,!.ƫ�+*0!*!.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0HČƫ- 
2+(0!ƫ�ƫ,.!/!.2�.!ƫ(Ě!-1%(%�.%+ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ/%�ƫ %ƫ�.!2!ƫ/%�ƫ %ƫ)! %+ġ(1*#+ƫ
0!.)%*!Ď
%(ƫ�+*0!*%)!*0+ƫ !(ƫ#.� +ƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ƫ)! %�*0!ƫ(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ %ƫ- 
1*ƫ%* %��0+.!ƫ�$!ƫ2%*�+(�ƫ(Ě!/,�*/%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�+),(!/-
/%2!ƫ�((�ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ %ƫ1*Ě� !#1�0�ƫ��/!ƫ,�0.%)+*%�(!Ď
%(ƫ.�û+.6�)!*0+ƫ !((�ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ#+2!.*+ƫ�6%!* �(!ƫ!ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ- 
rischi.

�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ,.1 !*6%�(!Čƫtƫ/0�0+ƫ%*0!#.�0+ƫ(Ě!(!*-
co dei rischi da considerare includendo, tra l’altro, le seguenti fattispecie:

.%/�$%+ƫ,�!/!Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ,!. %0!ƫ��1/�0!ƫ �ƫ!2!*0%ƫ�$!ƫ/%ƫ2!.%ü��*+ƫ%*ƫ1*ƫ- 
,�!/!ƫ %2!./+ƫ �((Ě	0�(%�Ď
rischio di trasferimento, rischio che una banca, esposta nei confronti di - 
1*ƫ/+##!00+ƫ�$!ƫ/%ƫü*�*6%�ƫ%*ƫ1*�ƫ2�(10�ƫ %2!./�ƫ �ƫ-1!((�ƫ%*ƫ�1%ƫ,!.�!,%-
/�!ƫ(!ƫ/1!ƫ,.%*�%,�(%ƫ"+*0%ƫ %ƫ.!  %0+Čƫ.!�(%66%ƫ,!. %0!ƫ +210!ƫ�((!ƫ %þ�+(0Hƫ
 !(ƫ !�%0+.!ƫ %ƫ�+*2!.0%.!ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ2�(10�ƫ*!((�ƫ2�(10�ƫ%*ƫ�1%ƫtƫ !*+)%-
*�0�ƫ(Ě!/,+/%6%+*!Ďƫ
rischio base (nell’ambito del rischio di mercato, il rischio di perdite cau-- 
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/�0!ƫ �ƫ2�.%�6%+*%ƫ*+*ƫ�((%*!�0!ƫ !%ƫ2�(+.%ƫ %ƫ,+/%6%+*%ƫ %ƫ/!#*+ƫ+,,+/0+Čƫ
/%)%(%ƫ)�ƫ*+*ƫ% !*0%�$!ĩĎ
.%/�$%+ƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ƫ!��!//%2�ƫĨ%(ƫ.%/�$%+Čƫ#%Hƫ %�*6%ƫ)!*6%+*�0+Čƫ�+*-- 
*!//+ƫ �((Ě!(!2�0�ƫ 21(*!.��%(%0Hƫ  !.%2�*0!ƫ  �ƫ 1*ƫ (%2!((+ƫ  %ƫ %* !�%0�)!*0+ƫ
!(!2�0+ƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ +0�6%+*!ƫ %ƫ)!66%ƫ,.+,.%Čƫ�$!ƫ,+0.!��!ƫ�+),+.0�.!ƫ
,!.ƫ(�ƫ��*��ƫ(�ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ� +00�.!ƫ)%/1.!ƫ�+..!00%2!ƫ�(ƫ,.+,.%+ƫ,%�*+ƫ
%* 1/0.%�(!Čƫ�+),.!/�ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ�+*ƫ�+*0��%(%66�6%+*!ƫ %ƫ,!.-
 %0!ƫ�$!ƫ,+0.!��!.+ƫ !0!.)%*�.!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ�*�$!ƫ/1((!ƫ.!/0�*0%ƫ
�00%2%0Hĩċ
�ƫü*!ƫ %�!)�.!ƫĂĀāąČƫ%(ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫ(Common Equity Tier 
1 - CET1)ƫ  !((�ƫ ��*��Čƫ  !0!.)%*�0+ƫ %*ƫ �,,(%��6%+*!ƫ  !((�ƫ *1+2�ƫ .!#+(�-
)!*0�6%+*!ƫ,.1 !*6%�(!Čƫ�))+*0�2�ƫ�ƫăĀċćąĈƫ)%(%+*%ƫ %ƫ!1.+ċƫ	(ƫ��,%0�(!ƫ
primario di classe 1 (Tier 1) era pari a 30.647 milioni. Il capitale di classe 2 
(Tier 2)ƫtƫ.%/1(0�0+ƫ%*2!�!ƫ,�.%ƫ�ƫąąĉƫ)%(�ƫ!1.+ċ
I Fondi Propri totali si sono attestati, pertanto, a 31.095 milioni di euro.

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

Capitale primario di classe 1 (CET1) 30.647 26.324 4.323 16,42

Capitale primario (Tier 1) 30.647 26.324 4.323 16,42

Capitale di classe 2 448 1.463 (1.015) (69,38)

Totale Fondi propri 31.095 27.787 3.308 11,90

�ƫü*!ƫ,!.%+ +ƫ%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ !((�ƫ��*��ƫ)+/0.�2�*+ƫ1*ƫCom-
mon Equity Tier 1 ratio del 19,165 %, un Tier 1 ratio del 19,165 %, nonché un 
Total capital ratio pari al 19,446%.
Il miglioramento dei ratios patrimoniali rispetto all’esercizio precedente (in 
,�.0%�+(�.!ƫ !(ƫė�+0�(ƫ��,%0�(ƫ��0%+Ęĩƫtƫ �ƫ�00.%�1%./%ƫ%*ƫ,.!2�(!*6�ƫ�((Ě%*�.!-
)!*0+ƫ/%#*%ü��0%2+ƫ !%ƫ�+* %ƫ�.+,.%ƫ�ƫ/!#1%0+Čƫ,.%*�%,�()!*0!Čƫ !((�ƫ !/0%*�-
zione di una percentuale pari al 94,75 % dell’utile di esercizio.
	(ƫ)�*0!*%)!*0+ƫ %ƫ1*Ě� !#1�0�ƫ!��! !*6�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ.!-1%/%0%ƫ
,�0.%)+*%�(%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ�+/0%01%/�!ƫ+##!00+ƫ %ƫ�+/0�*0%ƫ�*�(%/%ƫ!ƫ2!.%ü�$!Čƫ%*ƫ
0!.)%*%ƫ/%�ƫ�+*/1*0%2%Čƫ/%�ƫ,.+/,!00%�%ċƫ�ƫ.%#1�. +ƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ(Ě!��! !*-
6�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ�+),(!//%2�ƫ�(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąƫ/%ƫ�00!/0�ƫ�ƫāąċăĊĊƫ)%(%+*%ƫ
di Euro.
�%/1(0�Čƫ%*+(0.!Čƫ.%/,!00�0+ƫ%(ƫ.!-1%/%0+ƫ�+)�%*�0+ƫ %ƫ.%/!.2�ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ%*ƫ-1�*-
0+ƫ(Ě%),+.0+ƫ�+),(!//%2+ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫ+(0.!ƫ�%ƫ(%2!((%ƫ)%*%)%ƫ
prescritti in materia di fondi propri, soddisfa anche l’obbligo di detenere una 
.%/!.2�ƫ %ƫ�+*/!.2�6%+*!ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ,�.%ƫ�(ƫĂČĆŌƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�+),(!/-
/%2�ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ !((�ƫ��*��ċ
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Il Conto economico dell’esercizio 2014

�Ě!/!.�%6%+ƫ ĂĀāąƫ $�ƫ �$%1/+ƫ ,+/%0%2�)!*0!Čƫ �+*ƫ 1*ƫ 10%(!ƫ *!00+ƫ  %ƫ !1.+ƫ
4.830.735.
Esaminiamo dettagliatamente di seguito le aree del conto economico che 
hanno contribuito a tale risultato.

I proventi operativi: il margine di interesse

(IMPORTI IN EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

10. interessi attivi e proventi assimilati 10.474.996 11.862.829 (1.387.833) -11,70

20.interessi passivi e oneri assimilati (3.548.604) (4.975.513) 1.426.909 -28,68

       Totale margine di interesse 6.926.392 6.887.316 39.076 0,57

�Ě�00%2+ƫ ".100%"!.+ƫ /%ƫ tƫ)�*0!*10+Čƫ .%/,!00+ƫ �(ƫ 0+0�(!ƫ  !((Ě�00%2+Čƫ /1#(%ƫ /0!//%ƫ
2+(1)%ƫ !((Ě�**+ƫ,.!�! !*0!ċƫ�ĚČƫ,!.²Čƫ��(�0+ƫ%*ƫ)�*%!.�ƫ/%#*%ü��0%2�ƫ%(ƫ.!* %-
mento di tale componente. 
�*�$!ƫ%(ƫ,�//%2+ƫ+*!.+/+ƫ$�ƫ�+*/!#1%0+ƫ1*ƫ�+*0!*%)!*0+ƫ !(ƫ�+/0+Čƫ/!,,1.!ƫ
%*ƫ)%/1.�ƫ,%Úƫ�+*0!*10�ƫ %ƫ-1!((�ƫ !((Ě�00%2+ċ
	(ƫ.%/1(0�0+ƫ*!00+ƫü*�(!ƫtƫ.%/1(0�0+ƫƫ)%#(%+.!Čƫ/!,,1.!ƫ %ƫ,+�+Čƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ,.!-
cedente.
	(ƫ)�.#%*!ƫ %ƫ %*0!.!//!ƫtƫ,�.%ƫ�(ƫąćČąŌƫ %ƫ-1!((+ƫ %ƫ %*0!.)! %�6%+*!ƫĨĆĆČăŌƫ
nel 2013).

I proventi operativi: il margine di intermediazione
Il  margine di intermediazione risulta incrementato del 19,85% sull’anno pre-
�! !*0!Čƫƫ!//!*6%�()!*0!ƫƫ,!.ƫ%(ƫ,%Úƫ,.+ü�1+ƫ.%/1(0�0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ0%0+(%ċ

(IMPORTI IN EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

30. margine di interesse 6.926.392 6.887.316 39.076 0,57

40. commissioni attive 3.436.896 3.849.875 (412.979) -10,73

50. commissioni passive (322.795) (355.042) 32.247 -9,08

60. commissioni nette 3.114.101 3.494.833 (380.732) -10,89

70. dividendi e proventi simili 35.483 35.282 201 0,57

80. risultato netto dell’attività di negoziazione 96.565 35.440 61.125 172,4

100. utili (perdite) da cessione/riacquisto di: 4.760.618 2.006.733 2.753.885 137,2

         a) crediti 4.674 (112.850) 117.524 -104,1

         b) attività disponibili per la vendita 4.756.281 2.115.541 2.640.740 124,8

         d) passività finanziarie (337) 4.042 (4.379) -108,3

110. risultato netto delle attività e passività finanziarie 
valutate al fair value -

120. Totale margine di intermediazione 14.933.159 12.459.604 2.473.555 19,85

Le commissioni nette  rappresentano il 20,9% del margine di intermediazione (28,0% 
*!(ƫĂĀāăĩƫ*!(ƫ)!*0.!ƫ(Ě�,,+.0+ƫ !((Ě�.!�ƫü*�*6�ƫ�ƫ-1!/0Ě1(0%)+ƫ�##.!#�0+ƫtƫ/0�0+ƫ !(ƫ
32,8%, a fronte del 16,7% per il 2013.
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I proventi operativi: il risultato netto della gestione finanziaria
��ƫ)�##%+.!ƫ .%/�$%+/%0Hƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ�.! %0%Čƫ �+*/!#1!*0!ƫ�((!ƫ %þ�+(0Hƫ
della nostra economia, come illustrato in precedenza, ha determinato la 
*!�!//%0Hƫ %ƫ!û!001�.!ƫ�*�+.�ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !%ƫ�.! %0%ċ
�%²ƫ *+*+/0�*0!Čƫ ƫ %(ƫ .%/1(0�0+ƫ *!00+ƫ  !((�ƫ #!/0%+*!ƫ ü*�*6%�.%�ƫ �+),(!//%2�ƫ
risulta incrementato del 41,94%.

(IMPORTI IN EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

120. margine di intermediazione 14.933.159 12.459.604 2.473.555 19,85

130. rettifiche / riprese di valore per deterioramento di:

         a) crediti (2.948.410) (3.939.500) 991.090 -25,16

         d)altre operazioni finanziarie (226.400) (154.000) 9.386 -3,98

140. Totale risultato netto della gestione finanziaria 11.758.349 8.366.104 3.474.031 41,94

I costi operativi
�Ě%* %�!ƫ�+/0ƫĥƫ%*�+)!ƫtƫ,�//�0+ƫ �(ƫĆĉČĈŌƫ !(ƫĂĀāăƫ�(ƫąĀČĂŌƫ !(ƫĂĀāąċƫ	(ƫ)%-
#(%+.�)!*0+ƫtƫ +210+ƫ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ�(ƫ !*+)%*�0+.!ƫ !(ƫ.�,,+.0+ċ
�Ěƫ�+*0%*1�0�ƫ�+)1*-1!ƫ(Ě+,!.�ƫ %ƫ�+*0!*%)!*0+ƫ !((!ƫ/,!/!ċ

	ƫ�+/0%ƫ+,!.�0%2%ƫ.%/1(0�*+ƫ �((�ƫ/!#1!*0!ƫ0��!((�č

(IMPORTI IN EURO) 31/12/2014 31/12/2013 VAR. 
ASSOLUTA

VAR. %

150. spese amministrative (8.239.269) (8.157.219) (82.050) 1,01

         a) spese per il personale (4.794.846) (4.655.635) (139.211) 2,99

         b) altre spese amministrative (3.444.423) (3.501.584) 57.161 -1,63

160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 45.162 214.044 (168.882) -78,90

170. rettifiche / riprese di valore su attività materiali (390.273) (357.295) (32.978) 9,23

180. rettifiche / riprese di valore su attività immat.li (802) (1.992) 1.190 -59,74

190. altri oneri/proventi di gestione 2.582.500 1.066.042 1.516.458 142,25

200. Totale costi operativi (6.002.682) (7.236.420) 1.233.738 -17,05

L’utile dell’esercizio
L’esercizio salda con un utile – al netto delle imposte sul reddito -  di euro 
4.830.735, a fronte di euro 811.596 dell’anno precedente.
�+)!ƫ/+,.�ƫ%((1/0.�0+Čƫ!//+ƫtƫ �ƫ�00.%�1%.!ƫ!//!*6%�()!*0!ƫ�((Ě!��!6%+*�(!ƫ�,-
porto dell’area titoli.
�!ƫ%),+/0!ƫ/1(ƫ.!  %0+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ/1((Ě+,!.�0%2%0Hƫ�+..!*0!ƫ�))+*0�*+ƫ� ƫ
euro 924.932, a fronte di euro 236.651 del 2013.
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Indici economici, finanziari e di produttività
Si riportano di seguito i principali indici di bilancio, utili ad una lettura com-
parata dei risultati gestionali:

INDICI PATRIMONIALI 2014 2013

Patrimonio netto / impieghi lordi 20,64 16,80

Patrimonio netto / raccolta diretta da clientela 14,27 11,17

INDICI DI SOLVIBILITA’ 2014 2013

Patrimonio netto / crediti netti a clientela 24,43 19,76

Impieghi / depositi 58,43 56,55

INDICI DI RISCHIOSITA’ DEL CREDITO 2014 2013

Crediti netti in so!. / crediti netti v/ clientela 8,09 7,75

Crediti netti incagliati/crediti netti v/clientela 11,10 8,00

Crediti netti in so!erenza/ patrimonio netto 33,12 39,24

INDICI DI REDDITIVITA’ 2014 2013

Margine di interesse / Margine di interm. 46,38 55,27

Margine dei servizi / Margine di intermediazione 20,85 28,05

Costi operativi / margine di interesse 86,64 106,26

Costi operativi / Margine  di intermediazione 40,19 58,73

INDICI DI EFFICIENZA 2014 2013

Impieghi a clientela / numero dipendenti 1.739 1.793

Raccolta da clientela / numero dipendenti 2976 3.171

Spese per il personale / Margine di interm. 32 37

Risultato lordo di gestione/Patrimonio netto 20 16

Costi operativi/Totale attivo 1,63 2,37

Costi/ricavi (Cost/income) 40,19 58,07

La struttura operativa
��ƫ��*��ƫ+,!.�ƫ�+*ƫ1* %�%ƫü(%�(%ƫ %ƫ�1%ƫ-1�00.+ƫ1�%��0!ƫ*!((�ƫ,.+2%*�%�ƫ %ƫ�+-
senza.
�1(ƫü*%.!ƫ !((Ě�**+ƫtƫ/0�0+ƫ,.!/!*0�0+ƫ�(ƫ�+)1*!ƫ %ƫ��0�*6�.+ƫ%(ƫ,.+#!00+ƫ !(ƫ
Centro Direzionale da realizzarsi nella zona di Germaneto, nei pressi della 
*1+2�ƫ/! !ƫ !((�ƫ�!#%+*!ƫ!ƫ !((Ě�*%2!./%0Hƫ�#*�ƫ�.!�%�ċ
�Ě+.#�*%�+ƫ !(ƫ,!./+*�(!ƫtƫ"+.)�0+ƫ �ƫĈĊƫ1*%0Hƫ %ƫ�1%ƫ-1�00.+ƫ%*ƫ,�.0ġ0%)!ċƫ
Nel corso dell’esercizio si sono registrate due uscite.
�!(ƫĂĀāąƫ/+*+ƫ,.+/!#1%0%ƫ�+*ƫ%*0!*/%0Hƫ#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ"+.)�6%+*!ƫ!ƫ.%-1�(%-
ü��6%+*!ƫ !(ƫ,!./+*�(!ƫ�+*ƫ,%Úƫ %ƫćċĀĀĀƫ+.!ƫ!.+#�0!ċ
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�!ƫ %*%6%�0%2!ƫ "+.)�0%2!ƫ $�**+ƫ %*0!.!//�0+ƫ 0100�ƫ (�ƫ /0.1001.�Ďƫ %*ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ
/+*+ƫ�+*0%*1�0%ƫ%(ƫ,!.�+./+ƫ"+.)�0%2+ƫ0.%!**�(!ƫ %ƫ(%2!((+ƫ)�*�#!.%�(!ƫ,!.ƫ1*�ƫƫ
risorsa ed il percorso di formazione triennale in Retail Banking per tutta la 
.!0!ƫ %/0.%�10%2�ċ
�(ƫü*!ƫ %ƫ/+  %/"�.!ƫ�(ƫ)!#(%+ƫ (!ƫ!/%#!*6!ƫ/,!�%ü�$!ƫ !((Ě�6%!* �ƫtƫ�+*0%-
*1�0+ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ !((�ƫ"+.)�6%+*!ƫė/1ƫ)%/1.�Ęƫ-1�(!ƫ/0.1)!*0+ƫ2�(% +ƫ,!.ƫ
,!./!#1%.!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�##%1*0+ƫ !((�ƫ,.+"!//%+*�(%66�6%+*!ƫ !((!ƫ.%/+./!ċƫƫ

�+*+ƫ/0�0%ƫƫ�,,.+2�0%ƫ%(ƫ*1+2+ƫ�.#�*%#.�))�ƫ!ƫ1*ƫ*1+2+ƫ.!#+(�)!*0+ƫ !((!ƫ
,+/%6%+*%ƫ %ƫ(�2+.+ƫ,!.ƫ� !#1�)!*0+ƫ�((!ƫ!/%#!*6!ƫ!)!./!ƫ �(ƫ*1+2+ƫ,%�*+ƫ
strategico di cui appresso.

Le attività organizzative
�1(ƫ,%�*+ƫ+.#�*%66�0%2+ĥ,.+�! 1.�(!ƫ*!(ƫ�+./+ƫ !((Ě�**+ƫ/%ƫ/+*+ƫ.!�(%66�0%ƫ%ƫ
/!#1!*0%ƫ,.%*�%,�(%ƫ%*0!.2!*0%čƫ
đƫtƫ/0�0+ƫ�,,.+2�0+ƫ%(ƫPiano strategico 2015 – 2017ƫ��/�0+ƫ/1%ƫ/!#1!*0%ƫ-1�0-
tro pilastri:

�+2!.*+ƫ!ƫ+.#�*%66�6%+*!Ď1) 
!.��0+ƫ!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ.%/�$%+Ď2) 
+ !((+ƫ %ƫ�1/%*!//ƫ�$!ƫ#1�. �ƫ�(ƫ"101.+Ď3) 
�!."+)�*�!ƫ!ƫ.!  %0%2%0Hċ4) 

	(ƫ0!)�ƫ !(ƫ,.%)+ƫ,%(�/0.+ƫ2%!*!ƫ !�(%*�0+ƫ,!./!#1!* +ƫ(�ƫ�+*0%*1%0Hƫ %ƫ %*-
 %.%66+ƫ/0.�0!#%�+Čƫ (+ƫ/2%(1,,+ƫ !((�ƫė�1+*�ƫ#+2!.*�*�!ĘČƫ (Ě!2+(16%+*!ƫ !((�ƫ
/0.1001.�ƫ+.#�*%66�0%2�ƫ�6%!* �(!ƫ!ƫ(Ě1(0!.%+.!ƫ.�û+.6�)!*0+ƫ,�0.%)+*%�(!ċ
�!(�0%2�)!*0!ƫ�(ƫ/!�+* +Čƫ(Ě+�%!00%2+ƫtƫ,+/0+ƫ/1ƫ1*�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ/!)-
,.!ƫ,%Úƫ�+*/�,!2+(!ƫ!ƫ/1((Ě�1)!*0+ƫ !((Ě!þ���%�ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ!ƫ
 !%ƫ,.+�!//%ƫ+,!.�0%2%ċƫ
�1�*0+ƫ �(ƫ)+ !((+ƫ  %ƫ �1/%*!//Čƫ %(ƫ ,%�*+ƫ ,.!2! !ƫ (Ě!2+(16%+*!ƫ  !(ƫ)+ !((+ƫ
ė0.� %6%+*�(!ĘČƫ(�ƫ,%!*�ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ !((�ƫ��*��ƫė)1(0%��*�(!Ęƫ�+*ƫ10%(%66+ƫ
 %ƫ0!�*+(+#%�ƫ!2+(10�ċ
�Ě1(0%)+ƫ,%(�/0.+Čƫ%*ü*!Čƫtƫ ! %��0+ƫ�((Ě+�%!00%2+ƫ %ƫ%*�.!)!*0+ƫ !((�ƫ.!  %0%2%-
0Hƫė�+.!Ęƫ!ƫ�ƫ-1!((+ƫ !((�ƫ %2!./%ü��6%+*!ƫ !%ƫ.%��2%ċ
Le esigenze emerse dal Piano hanno comportato, come riferito precedente-
)!*0!Čƫ(�ƫ)+ %ü��ƫ !((Ě�.#�*%#.�))�ƫ�6%!* �(!ƫ!ƫ%*0!.2!*0%ƫ*!((�ƫ !ü*%6%+-
*!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ %ƫ(�2+.+ċ
�.�ƫ%ƫ,%Úƫ/%#*%ü��0%2%ƫ %ƫ0�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ/%ƫ/!#*�(�ƫ-1!((+ƫ!û!001�0+ƫ/1(ƫ,.+�!/-
so del credito che ha comportato, da un lato, la portfoliazione della clientela 
/%�ƫ,!.ƫü*%ƫ %ƫ)�.'!0%*#ƫ/%�ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ.%/�$%+Čƫ!ƫ�$!ƫ$�ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ %�$%�-
.�0+Čƫ �((Ě�(0.+Čƫ %ƫ.!�(%66�.!ƫ1*ƫ%0!.ƫ !(%�!.�0%2+ƫ,%Úƫ2!(+�!ċ

SEPA End Dateđƫ
�+)!ƫ*+0+Čƫ%*ƫ��/!ƫ�ƫ-1�*0+ƫ/0��%(%0+ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ��ƫ*ċĂćĀĥĂĀāĂƫ!ƫ �(ƫ
�.+22! %)!*0+ƫ %ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ.!��*0!ƫ%/0.16%+*%ƫ�,,(%��0%2!ƫ !((+ƫ/0!//+Čƫ
 �(ƫāŋƫ"!��.�%+ƫĂĀāąƫ%ƫ/!.2%6%ƫ %ƫ�+*%ü�+ƫ!ƫ %ƫ�  !�%0+ƫ %.!00+ƫ*�6%+*�(%ƫ/+*+ƫ
/0�0%ƫ/+/0%01%0%ƫ�+*ƫ#(%ƫ�*�(+#$%ƫ/!.2%6%ƫ�00%2%ƫ%*ƫ�)�%0+ƫ!1.+,!+ƫġƫ.%/,!00%2�-
mente SCT e SDD - creati per la realizzazione dell’area unica dei pagamenti 
%*ƫ�1.+Čƫ(�ƫ�%*#(!ƫ�1.+ƫ��5)!*0/ƫ�.!�ƫġƫ����ċƫƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ)%*%)%66�.!ƫ%ƫ,+/-
sibili rischi di interruzione dei pagamenti per i consumatori e le imprese, il 
��.(�)!*0+ƫ!ƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ!1.+,!%ƫ$�**+ƫ�,,.+2�0+Čƫ�ƫ"!��.�%+ƫĂĀāąČƫ�+*ƫ2�-



RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE

28       Bilancio 2014

(% %0Hƫāŋƫ"!��.�%+ƫĂĀāąČƫ(�ƫ)+ %ü��ƫ !(ƫ�!#+(�)!*0+ƫĨ��ĩƫĂćĀĥĂĀāĂƫ,.+,+/0�ƫ
dalla Commissione Europea e concernente l’introduzione di un periodo tran-
/%0+.%+ƫ %ƫ/!%ƫ)!/%ƫ 1.�*0!ƫ%(ƫ-1�(!ƫ,+0!2�*+ƫ!//!.!ƫ���!00�0!ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫ
 %ƫ�+*%ü�+ƫ!ƫ %ƫ�  !�%0+ƫ %.!00+ƫ %/,+/0!ƫ*!%ƫ"+.)�0%ƫ*�6%+*�(%ċƫ��ƫ)+ %ü��ƫ
%*0.+ +00�ƫ*+*ƫ$�ƫ�+),+.0�0+ƫ1*�ƫ2�.%�6%+*!ƫ !(ƫ0!.)%*!ƫ,!.ƫ(�ƫ)%#.�6%+*!ƫ
�((�ƫ����Čƫ"!.)+ƫ�(ƫāŋƫ"!��.�%+ƫĂĀāąČƫ)�ƫ(�ƫ,.!2%/%+*!ƫ %ƫ1*ƫė#.��!ƫ,!.%+ ĘČƫ
/%*+ƫ�(ƫāŋƫ�#+/0+ƫĂĀāąƫĨ� ċƫ,!.%+ +ƫ0.�*/%0+.%+ĩČƫü*�(%66�0+ƫ�((�ƫ)%#(%+.!ƫ#!-
stione di casi eccezionali o di emergenza. Entro il citato termine, la Banca, in 
/0.!00+ƫ.���+. +ƫ!ƫ�+/0�*0!ƫ�((%*!�)!*0+ƫ,!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ %.!00�ƫ,!.0%*!*6�ƫ
�+*ƫ�$+!*%4ƫ/,�ƫ%*ƫ-1�(%0Hƫ %ƫ/0.1001.�ƫ0!�*%��ƫ !(!#�0�ƫ!ƫ	��.!�ƫ��*��ƫ/,�ƫƫ
%*ƫ-1�(%0Hƫ %ƫ0.�)%0!ƫ+,!.�0%2+ĥ�+*0��%(!ƫ �ƫ!ƫ2!./+ƫ%ƫ�%.�1%0%ƫ%*0!.��*��.%Čƫ$�ƫ
�+),(!0�0+ƫ(�ƫ)%#.�6%+*!ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ %ƫ�+*%ü�+ƫ!ƫ %ƫ�  !�%0+ƫ %.!00+ƫ*�6%+-
*�(%ƫ�#(%ƫ�*�(+#$%ƫ/!.2%6%ƫ�00%2%ƫ%*ƫ�)�%0+ƫ!1.+,!+ċƫ
�Ě� !#1�)!*0+ƫ�%ƫ .!-1%/%0%ƫ#!*!.�(%ƫ %),+/0%ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ�%0�0+ƫ$�ƫ .%-
�$%!/0+ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ !%ƫ,.+ü(%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ,.+-
cedurali interni - in particolare con riguardo ai processi di trattamento/ela-
borazione delle operazioni - delle infrastrutture preposte, degli strumenti di 
�+*"!.%)!*0+ƫ !#(%ƫ+. %*%ƫ!ƫ %ƫ.!(�0%2�ƫ.!* %�+*0�6%+*!ƫ�ƫ %/,+/%6%+*!ƫ !((�ƫ
�(%!*0!(�ƫ/1%ƫ %2!./%ƫ��*�(%ċƫ�+*+ƫ/0�0!ƫ !�(%*�0!ƫ!ƫ� +00�0!ƫ(!ƫ)+ %ü�$!ƫ�+*-
/!#1!*0%ƫ*!%ƫ.!#+(�)!*0%ƫ!ƫ*!((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ�001�0%2!ƫ�00%*!*0%Čƫ !ü*%0%ƫ!ƫ%)-
,(!)!*0�0%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ%ƫ,.!/% %ƫ %ƫ�+*0.+((+Čƫ�+* +00%ƫ%ƫ*!�!//�.%ƫ)+)!*0%ƫ
 %ƫ�((%*!�)!*0+ƫ%*"+.)�0%2+ƫ!ƫ"+.)�6%+*!ƫ !((!ƫ/0.1001.!ƫ�6%!* �(%ƫ,.!,+/0!ƫ
�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ%*ƫ�)�%0+ċ

EMIR đƫ
	*ƫ-1�(%0Hƫ %ƫ�+*0.+,�.0!ƫü*�*6%�.%�ƫ/+##!00�ƫ�#(%ƫ+��(%#$%ƫ !((Ě�	�Čƫ(�ƫ��*-
ca ha completato nel corso dell’esercizio l’adozione e implementazione dei 
,.!/% %ƫ *!�!//�.%ƫ ,!.ƫ (!ƫ /!#*�(�6%+*%ƫ �%ƫ ė.!,!.0+.%ƫ  %ƫ  �0%Ęƫ !ƫ (Ě�,,(%��6%+*!ƫ
 !((!ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ)%0%#�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ,.!2%/0!ƫ �((!ƫ2%#!*0%ƫ %/,+/%6%+*%ċ

Segnalazione delle perdite storicamente accertate ex Circolare 284 đƫ
della Banca d’Italia

	*ƫ,.+/,!00%2�ƫ !((�ƫ0.�*/%6%+*!ƫ �(ƫ,.%*�%,%+ƫ�+*0��%(!ƫ	��ƫăĊƫ�((Ě	���ƫĊČƫ��*-
��ƫ Ě	0�(%�ƫ$�ƫ,.!2%/0+ƫ(�ƫ�+/0.16%+*!ƫ %ƫ1*ƫ�.�$%2%+ƫ,!.ƫ%(ƫ��(�+(+ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ
perdita (workout LGD)ƫ)! %�*0!ƫ(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ %ƫ1*ƫ*1+2�ƫ/!#*�(�6%+*!ƫ %ƫ
2%#%(�*6�ċ
��ƫ*1+2�ƫ/!#*�(�6%+*!ƫ$�ƫ�+)!ƫ�)�%0+ƫ %ƫ�,,(%��6%+*!ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((!ƫ
perdite subite sulle posizioni:
ġƫ  !.%2�*0%ƫ �ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫĨ%*ƫ�%(�*�%+ƫ!ƫė"1+.%ƫ�%(�*�%+Ęĩƫ�(�//%ü��0!ƫ
�+)!ƫ !0!.%+.�0!ƫ,!.ƫ (!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫĨ/+û!.!*6!Čƫ %*��#(%Čƫ
.%/0.1001.�0%Čƫ/�� 10%ƫ!ƫ/�+*ü*�*0%ƫ !0!.%+.�0%ĩƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ %ƫ/+##!00%ƫ
.!/% !*0%Ď

ġƫ (�ƫ�1%ƫ,.+�! 1.�ƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ2%!*!ƫ�+*/% !.�0�ƫ�$%1/�ƫĨ,+/%6%+*%ƫ�$%1/!ƫ
nel periodo di riferimento della segnalazione).

��ƫ��*��ƫ$�ƫ%),(!)!*0�0+ƫ%ƫ,.!/% %ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ,.+�! 1.�(%ƫ"1*6%+*�(%ƫ�(ƫ
.%/,!00+ƫ !(ƫ*1+2+ƫ� !),%)!*0+ƫ/!#*�(!0%�+ƫ�%ƫ/!*/%ƫ !((!ƫ�%0�0!ƫ %/,+/%6%+-
*%ċƫ��ƫ,.%)�ƫ/!#*�(�6%+*!ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ�ƫ)�.6+ƫĂĀāĆƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ
dati al 31 dicembre 2014.

Nuovo quadro regolamentare in materia di vigilanza prudenziale.đƫ
�+)!ƫ*+0+Čƫ!ƫ#%Hƫ�+))!*0�0+Čƫ(+ƫ/�+./+ƫāŋƫ#!**�%+ƫtƫ %2!*10�ƫ�,,(%���%(!ƫ(�ƫ
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*1+2�ƫ %/�%,(%*�ƫ�+*0!*10�ƫ*!(ƫ,���$!00+ƫ(!#%/(�0%2+ƫ�+*ƫ%(ƫ-1�(!Čƫ0.�ƫ(Ě�(0.+Čƫ
sono stati trasposti nell’ordinamento dell’Unione europea le regole contenu-
0!ƫ*!#(%ƫ���+. %ƫ�,,.+2�0%ƫġƫ%*ƫ.%/,+/0�ƫ�((�ƫ�.%/%ƫü*�*6%�.%�ƫġƫ �(ƫ�+)%0�0+ƫ %ƫ
��/%(!�ƫ,!.ƫ(�ƫ2%#%(�*6�ƫ��*��.%�ƫ*!(ƫ)!/!ƫ %ƫ %�!)�.!ƫ !(ƫĂĀāĀƫĨ�ċ ċƫ��/%(!�ƫ
ăĩċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ0�(%ƫ.���+)�* �6%+*%ƫ/+*+ƫ%*0.+ +00!ƫ�00.�2!./+č

%(ƫ.!#+(�)!*0+ƫĨ��ĩƫĂćċćċĂĀāăƫ*ċƫĆĈĆƫĨė��,%0�(ƫ�!-1%.!)!*0ƫ�!#1(�0%+*Ęƫġƫ- 
���ĩČƫ�$!ƫ !00�ƫ(!ƫ*+.)!ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�+* %ƫ�.+,.%Čƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ
/1%ƫ.%/�$%ƫĨāŋƫ,%(�/0.+ĩČƫ#.�* %ƫ!/,+/%6%+*%Čƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0HČƫ(!2�ƫü*�*6%�-
.%�Čƫ%*"+.)�0%2�ƫ�(ƫ,1��(%�+ƫĨăŋƫ,%(�/0.+ĩĎ
(�ƫ %.!00%2�ƫĨ��ĩƫĂćċćċĂĀāăƫ*ċƫăćƫĨė��,%0�(ƫ�!-1%.!)!*0ƫ�%.!�0%2!ƫġƫ���ƫ- 
IV), che contiene, tra le altre, le disposizioni in materia di processo di con-
0.+((+ƫ,.1 !*6%�(!ƫĨĂŋƫ,%(�/0.+ĩƫ!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ��,%0�(!Ď
(!ƫ �+((!#�0!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ  %ƫ ��.�00!.!ƫ 0!�*%�+ġ�,,(%��0%2+ƫ Ĩė�!#1(�0+.5ƫ- 
�!�$*%��(ƫ�0�* �. Ęƫ ġƫ���ƫ!ƫ ė	),(!)!*0%*#ƫ�!�$*%��(ƫ�0�* �. Ęƫ ġƫ 	��ĩƫ
 !ü*%0!ƫ �((Ě�10+.%0Hƫ��*��.%�ƫ�1.+,!�ƫĨ���ĩČƫ� +00�0!ƫ+ƫ%*ƫ2%�ƫ %ƫ� +-
6%+*!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ��Ď
(!ƫ�+((!#�0!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ!ƫ/!#*�(!0%�$!ƫ!)�*�0!ƫ �((�ƫ��*��ƫ- 
 Ě	0�(%�ƫ�+*ƫ(�ƫ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĉĆĥĂĀāăƫġė�%/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,!.ƫ(!ƫ��*-
�$!Ęƫġƫ!ƫ�+*ƫ(�ƫ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĉćĥĂĀāăƫġė	/0.16%+*%ƫ,!.ƫ(�ƫ�+),%(�6%+*!ƫ !((!ƫ
/!#*�(�6%+*%ƫ,.1 !*6%�(%ƫ ,!.ƫ (!ƫ��*�$!ƫ!ƫ (!ƫ /+�%!0Hƫ %ƫ %*0!.)! %�6%+*!ƫ
)+�%(%�.!ĘĎ
la collegata documentazione tecnica Puma2 prodotta dal Gruppo Inter-- 
bancario per l’applicazione delle suddette disposizioni segnaletiche della 
Banca d’Italia.

�+*ƫ.%#1�. +ƫ�(ƫ�+*/!#1!*0!ƫ*1+2+ƫ%),%�*0+ƫ/!#*�(!0%�+Čƫ %(ƫ āćƫ�,.%(!ƫĂĀāąƫ
la Commissione Europea ha adottato il regolamento sulle segnalazioni di 
2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ�$!ƫ !00�ƫ(!ƫ*+.)!ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ�001�6%+*!ƫ2%*�+(�*0%ƫ%*ƫ
materia di segnalazioni prudenziali armonizzate delle banche e delle impre-
/!ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫĨ� ċƫ/�$!)%ƫ�����ĩċ
�%ƫ/!*/%ƫ !(ƫ�%0�0+ƫ.!#+(�)!*0+ƫ(!ƫ��*�$!ƫ !2+*+ƫ0.�/)!00!.!ƫ�((!ƫ�10+.%0Hƫ*�-
zionali competenti le informazioni richieste nelle seguenti date di riferimento:

/!#*�(�6%+*%ƫ )!*/%(%ƫ Ĩ�2!*0%ƫ ,!.ƫ +##!00+ƫ (!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ .%#1�. �*0%ƫ %(ƫ- 
�!-1%/%0+ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ !((�ƫ�%-1% %0HĩČƫ1(0%)+ƫ#%+.*+ƫ %ƫ+#*%ƫ
)!/!Ď
/!#*�(�6%+*%ƫ0.%)!/0.�(%ƫĨ.!(�0%2!Čƫ %*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ�((!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ %*ƫ)�-- 
0!.%�ƫ %ƫĨ%ĩƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ!ƫ.!-1%/%0%ƫ %ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ�ƫ".+*0!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ	ƫ
,%(�/0.+ČƫĨ%%ĩƫ#.�* %ƫ!/,+/%6%+*%ƫ2!./+ƫ�(%!*0%ƫ!ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�(%!*0%ƫ�+**!//%Čƫ
Ĩ%%%ĩƫ�+!þ�%!*0!ƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ČƫĨ%2ĩƫü*�*6%�)!*0+ƫ/0��%(!ĩČƫăāƫ)�.6+Čƫ
ăĀƫ#%1#*+ČƫăĀƫ/!00!)�.!ƫ!ƫăāƫ %�!)�.!Ď
/!#*�(�6%+*%ƫ/!)!/0.�(%ČƫăĀƫ#%1#*+ƫ!ƫăāƫ %�!)�.!Ď- 
segnalazioni annuali, 31 dicembre.- 

	(ƫ.!#+(�)!*0+ƫ/0��%(%/�!Čƫ%*+(0.!Čƫ(!ƫ/!#1!*0%ƫ �0!ƫ Ě%*2%+č
/!#*�(�6%+*%ƫ)!*/%(%Čƫ-1%* %�!/%)+ƫ#%+.*+ƫ %ƫ��(!* �.%+ƫ/1��!//%2+ƫ�((�ƫ- 
 �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ(!ƫ/!#*�(�6%+*%Ď
/!#*�(�6%+*%ƫ0.%)!/0.�(%ČƫāĂƫ)�##%+Čƫāāƫ�#+/0+Čƫāāƫ*+2!)�.!ƫ!ƫāāƫ"!��.�%+Ď- 
/!#*�(�6%+*%ƫ/!)!/0.�(%Čƫāāƫ�#+/0+ƫ!ƫāāƫ"!��.�%+Ď- 
segnalazioni annuali, 11 febbraio.- 

�!��!*!ƫ%(ƫ,���$!00+ƫ !((�ƫ���ĥ���ƫ	�ƫ!ƫ%ƫ.!(�0%2%ƫ,.+22! %)!*0%ƫ !((�ƫ��*-
��ƫ Ě	0�(%�ƫ/%�*+ƫ!*0.�0%ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ%(ƫāŋƫ#!**�%+ƫĂĀāąČƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ !ü*%6%+-
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*!ƫ !((�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ%*ƫ�.#+)!*0+ƫ*+*ƫ,1²ƫ�+*/% !.�./%Čƫ0100+.�Čƫ !(ƫ
0100+ƫ�+*�(1/+ƫ%*ƫ-1�*0+Čƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ,!.)!00!.!ƫ(�ƫ�+..!00�ƫ%),(!)!*0�6%+*!ƫ
 !((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ,.1 !*6%�(%Čƫ(�ƫ��Čƫ(Ě���ƫ!ƫ(�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ*!((Ě�)-
�%0+ƫ !((!ƫ.%/,!00%2!ƫ�+),!0!*6!Čƫ +2.�**+ƫ!)�*�.!ƫ1(0!.%+.%ƫ,.+22! %)!*0%ƫ
di attuazione. 
�((�ƫ (1�!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ-1� .+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!Čƫ (�ƫ��*-
��ƫ$�ƫ,%�*%ü��0+ƫ! ƫ�001�0+ƫ%ƫ*!�!//�.%ƫ%*0!.2!*0%Čƫ"+.)�0%2%Čƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ
,.+�! 1.�(%ƫ2+(0%ƫ/%�ƫ� ƫ1*�ƫ� !#1�0�ƫ�,,(%��6%+*!ƫ !%ƫ*1+2%ƫ.%"!.%)!*0%Čƫ/%�ƫ
�((�ƫ,1*01�(!ƫ,.+ 16%+*!ƫ !((!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�Čƫ %),(!)!*0�* +ƫ�ƫ
.%#1�. +ƫ#(%ƫ+,,+.01*%ƫ�+..!00%2%ƫ�(ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ.!#%/0.�6%+*!ƫ!ƫ.!,+.0%*#ƫ !%ƫ
 �0%ƫ,!.ƫ�+*0%*1�.!ƫ� ƫ�//%�1.�.*!ƫ%*0!#.%0HČƫ�+),(!0!66�ƫ!ƫ�+..!00!66�ċ
	*ƫ0�(!ƫ�)�%0+Čƫ.%(!2�ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ)+ !((+ƫ)!0+ +(+#%�+ƫ/+00+/0�*0!ƫ(�ƫ
,!.%+ %��ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !#(%ƫ%* %��0+.%ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ!ƫ !#(%ƫ�##.!#�0%ƫ,�0.%-
)+*%�(%ƫ*!%ƫ-1�(%ƫ/%ƫ�.0%�+(�*+ƫ%ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ�%ƫ/!*/%ƫ !((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
 %ƫ2%#%(�*6�Čƫ*+*�$hƫ(Ě�//1*6%+*!ƫ !((!ƫ/�!(0!ƫ !ü*%0!ƫ.%#1�. +ƫ(!ƫ(%)%0�0!ƫ %-
/�.!6%+*�(%0Hƫ,.!2%/0!ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ċ
�Ěƫ/0�0+Čƫ%*ü*!Čƫ.%2%/0+ƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ !((Ě%*"+.)�0%2�ƫ/!#*�-
(!0%��ƫ%*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ(!ƫ*1+2!ƫġƫ,%Úƫ,.!//�*0%ƫĢƫ/�� !*6!ƫ %ƫ%*2%+Čƫ !ü*!* +ƫ!ƫ
�22%�* +ƫ(Ě%),(!)!*0�6%+*!ƫ/%�ƫ !#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ,!.ƫ(�ƫ.%)+6%+*!ƫ %ƫ!2!*01�(%ƫ
%*!þ�%!*6!ƫ %ƫ,.+�!//+ƫ!ƫ�,,(%��0%2!Čƫ/%�ƫ !((!ƫ/+(16%+*%ƫė-1%�'ƫ3%*ĘČƫ2+(0!ƫ
� ƫ+00!*!.!ƫ�+),.!//%+*%ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ !%ƫ 0!),%ƫ %ƫ�+*/1*0%2�6%+*!ƫ#%Hƫ�%ƫ
ü*%ƫ !((�ƫ/�� !*6�ƫ%*!.!*0!ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąČƫ*!((!ƫ
)+.!ƫ !((�ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ !#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ%* %2% 1�0%ƫ,!.ƫ(!ƫ/+(16%+*%ƫė�ƫ.!#%-
)!Ęƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ0�.#!0ƫ!þ�%!*0!ċ

Nuove disposizioni di vigilanza in materia di sistema dei controlli đƫ
interni, sistema informativo, continuità operativa 

Con il 15° aggiornamento alla Circolare della Banca d’Italia n. 263 del 27 di-
�!)�.!ƫĂĀĀćČƫė�1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ĘČƫ
tƫ/0�0+ƫ !ü*%0+ƫ %(ƫ*1+2+ƫ-1� .+ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ %*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ ė�%/0!)�ƫ !%ƫ
�+*0.+((%ƫ%*0!.*%ĘČƫė�%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+ĘČƫė�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�Ęċƫ
�!ƫ �%0�0!ƫ %/,+/%6%+*%Čƫ ,1.ƫ,+*!* +/%ƫ %*ƫ (%*!�ƫ %ƫ �+*0%*1%0Hƫ �+*ƫ (�ƫ �+.*%�!ƫ
*+.)�0%2�ƫ!ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ,.!�! !*0!Čƫ$�**+ƫ%*0.+ +00+ƫ1*�ƫ/!.%!ƫ %ƫ.%(!-
2�*0%ƫ*+2%0Hƫ�$!ƫ$�**+ƫ%),!#*�0+ƫ(�ƫ��*��ƫ�ƫ1*�ƫ/!.%!ƫ %ƫ�.0%�+(�0%ƫ%*0!.2!*0%ƫ
/1((Ě+.#�*%66�6%+*!Čƫ%ƫ,.+�!//%Čƫ%ƫ %/,+/%0%2%ƫ%*0!.*%ƫ�6%!* �(%ċ
Le perduranti tensioni prodotte dalla crisi congiunturale hanno imposto, pe-
.�(0.+Čƫ1*�ƫ�*�+.�ƫ,%Úƫ�00!*0�ƫ.%ý!//%+*!ƫ/1((�ƫ��,��%0Hƫ %ƫ.!�(%66�.!ƫ%(ƫ,!.�+.-
/+ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ�+*0!),!.�* +ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ !((�ƫ�+*"+.)%0Hƫ*+.)�0%2�ƫ
�+*ƫ(�ƫ/�(2�#1�. %�ƫ !((Ě!þ�%!*6�ƫ!ƫ !((Ě!�+*+)%�%0Hƫ !((�ƫ#!/0%+*!Čƫ%*ƫ�+*/%-
 !.�6%+*!ƫ !((�ƫ/%#*%ü��0%2%0Hƫ !#(%ƫ%),�00%ƫ !((!ƫ�%0�0!ƫ %/,+/%6%+*%ċƫ
�%²ƫ,.!)!//+Čƫ%(ƫ,.%*�%,%+ƫ%/,%.�0+.!ƫ !((!ƫ/�!(0!ƫ�6%!* �(%ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ/%ƫtƫ��-
sato su due assunti fondamentali:

(�ƫ�+*/�,!2+(!66�ƫ�$!ƫ1*ƫ!þ���!ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ�+/0%01%/�!ƫ�+*-- 
 %6%+*!ƫ!//!*6%�(!ƫ,!.ƫ%(ƫ,!./!#1%)!*0+ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ�6%!* �(%ƫ!ƫ�$!ƫ#(%ƫ
�//!00%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ%ƫ,.+�!//%ƫ !���*+ƫ�+/0�*0!)!*0!ƫ.%/1(0�.!ƫ�00%ƫ�ƫ
supportare la realizzazione degli interessi dell’impresa e, al contempo, 
contribuire ad assicurare condizioni di sana e prudente gestione e stabili-
0Hƫ�6%!* �(!ċƫ�1*6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ�10+.!2+(%ƫ!ƫ� !#1�0!ƫ�+*0.%�1%/�+*+Čƫ
%*"�00%Čƫ�ƫ#1% �.!ƫ#(%ƫ+.#�*%ƫ %ƫ2!.0%�!ƫ2!./+ƫ/�!(0!ƫ/0.�0!#%�$!ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ
%(ƫ-1� .+ƫ*+.)�0%2+ƫ!ƫ�+*ƫ(!ƫ,+0!*6%�(%0Hƫ�6%!* �(%Čƫ�#!2+(�*+ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ
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di una cultura aziendale orientata alla correttezza dei comportamenti e 
�((Ě�þ ��%(%0Hƫ+,!.�0%2�Čƫ,!.)!00+*+ƫ %ƫ���.!/�!.!ƫ(�ƫü 1�%�ƫ !#(%ƫ+,!.�-
0+.%ƫ!ƫ !%ƫ�(%!*0%Ď
%(ƫ .%(%!2+ƫ/0.�0!#%�+ƫ !(ƫ .1+(+ƫ !((�ƫ .!0!ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+Čƫ#.�6%!ƫ- 
�((�ƫ-1�(!ƫ(�ƫ��*��ƫ,1²ƫ+û.%.!ƫ�((�ƫ,.+,.%�ƫ�(%!*0!(�ƫ1*�ƫ#�))�ƫ�+),(!0�ƫ
 %ƫ/!.2%6%ƫ��*��.%ƫ!ƫü*�*6%�.%Čƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ%(ƫ-1� .+ƫ+,!.�0%2+ƫ!ƫ.!#+(�-
)!*0�.!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċƫ�Ě�.0%�+(�6%+*!ƫ !((�ƫ.!0!ƫ�//1)!ƫ1(0!.%+.!ƫ.%(%!2+ƫ
%*ƫ-1�*0+ƫ�)�%0+ƫ %ƫ�+*�.!0�ƫ�001�6%+*!ƫ !(ƫ,.%*�%,%+ƫ %ƫ,.+,+.6%+*�(%0Hƫ
*!((!ƫ/+(16%+*%ƫ�$!ƫ(�ƫ/0!//�ƫ+û.!ƫ,!.ƫ/1,,+.0�.!ƫ(�ƫ�+),(%�*�!ƫ�ƫ1*ƫ-1�-
 .+ƫ*+.)�0%2+ƫ%*ƫ�.!/�!*0!ƫ!2+(16%+*!Čƫ�#!2+(�* +ƫ%(ƫ�+*/!#1%)!*0+ƫ %ƫ
,%Úƫ!(!2�0%ƫ#.� %ƫ %ƫ!þ�%!*6�ƫ+,!.�0%2�ƫ!ƫ�+*0.%�1!* +ƫ�(ƫ�+*0!*%)!*0+ƫ
dei costi connessi.

�((Ě%*/!#*�ƫ %ƫ0�(%ƫ.%ý!//%+*%Čƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ$�ƫ"�00+ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�#(%ƫ%* %.%66%ƫ%*0!.,.!0�0%2%ƫ!ƫ�((!ƫ(%*!!ƫ#1% �ƫ�,,(%��0%2!ƫ!(��+.�0!ƫ*!(ƫ,.+#!0-
0+ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ,.+)+//+ƫ�ƫ(%2!((+ƫ*�6%+*�(!ƫ �ƫ�! !.��//!Čƫ�1%ƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ
partecipato per il tramite delle Federazioni di riferimento e con la consulen-
6�ƫ %ƫ/+�%!0Hƫ!/0!.*�ċ

�%ƫ/!#1%0+ƫ/%ƫ.%,+.0�*+ƫ%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ�00%*!*0%ƫ�(�1*%ƫ0.�ƫ%ƫ,.%*�%,�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ
 %ƫ)+ %ü��ƫ !((Ě+.#�*%66�6%+*!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ� +00�0%ƫ*!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ
,!.ƫ(Ě� !#1�)!*0+ƫ�((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ċ

Governo e gestione dei rischi - đƫ risk appetite framework

�+!.!*0!)!*0!ƫ�+*ƫ(�ƫ/+/0�*6%�(!ƫ.%2%/%0�6%+*!ƫ!ƫ1,#.� !ƫ !(ƫ�+*�!00+ƫ/0!/-
/+ƫ %ƫ��	Čƫ�+*ƫ1*ƫ�,,.+��%+ƫ�$!ƫ%*0!* !ƫ,.+)1+2!.!ƫ1*�ƫ#!/0%+*!ƫ)�##%+.-
)!*0!ƫ%*0!#.�0�ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�6%!* �(%Čƫ (Ě� !#1�)!*0+ƫ�((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
$�ƫ.%�$%!/0+ƫ1*ƫ/%#*%ü��0%2+ƫ.�û+.6�)!*0+ƫ !(ƫ.1+(+ƫ!ƫ !%ƫ,+0!.%ƫ !((�ƫ"1*-
6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ .%/�$%ƫ!Čƫ,%Úƫ %*ƫ#!*!.�(!Čƫ (�ƫ .%2%/%0�6%+*!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ
 %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ .%/�$%Čƫ�*�$!ƫ�((�ƫ (1�!ƫ !((!ƫ*1+2!ƫ !ü*%6%+*%ƫ
regolamentari.
�%ƫ!2% !*6%�*+ƫ0.�ƫ%ƫ,.%*�%,�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ� +00�0%ƫ-1!((%ƫ%*!.!*0%č

l’attribuzione alla funzione di controllo dei rischi di presidi di controllo - 
 %ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ/1(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ�* �)!*0�(!Čƫ (�ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ!ƫ(�ƫ
2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!Ďƫ
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ-1�*0%0�0%2%ƫ!ƫ-1�(%0�0%2%ƫ,!.ƫ% !*0%ü��.!ƫ(!ƫ+,!.�-- 
6%+*%ƫ %ƫ)�##%+.ƫ.%(%!2+ƫ!ƫ !%ƫ.%ý!//%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ�+*/!#1!*0%Ď
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ!ƫ%),(!)!*0�6%+*!ƫ %ƫ,.+�! 1.!ƫ2+(0!ƫ� ƫ�//%�1.�.!ƫ(�ƫ�+.-- 
.!00�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ !.%2�*0%ƫ �((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)�##%+.ƫ.%(%!2+Čƫ%*ƫ
�+!.!*6�ƫ�+*ƫ(�ƫ,.+,!*/%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ !ü*%0�ƫ!ƫ(�ƫ��,��%0Hƫ !((�ƫ��*��ƫ
 %ƫ#!/0%.(%Ď
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ %ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ %.!00�)!*0!ƫ.%2+(0%ƫ�#(%ƫ+.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ- 
 �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ,!.ƫ0100%ƫ#(%ƫ�/,!00%ƫ.%(!2�*0%ƫ
 !((�ƫ,.+,.%�ƫ+,!.�0%2%0HĎƫ
(�ƫ.!2%/%+*!ƫ !((�ƫ�+((+��6%+*!ƫ+.#�*%66�0%2�ƫ !((�ƫ�1*6%+*!Čƫ,+/0�ƫ%*ƫ/0�ûƫ- 
al Consiglio di Amministrazione.

�((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫtƫ�00.%�1%0�Čƫ0.�ƫ(Ě�(0.+Čƫ(�ƫü*�(%0Hƫ %ƫ�+((�-
�+.�.!ƫ�((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ!ƫ�((Ě�001�6%+*!ƫ !(ƫ���ƫ!ƫ !((!ƫ�+*/!#1!*0%ƫ,+(%0%�$!ƫ
 %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ)!//�ƫ%*ƫ+,!.�ƫ %ƫ1*ƫ� !#1�0+ƫ,.+�!//+ƫ
 %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ/0!//%ċƫ�%Úƫ%*ƫ#!*!.�(!Čƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ�+)!ƫ(Ě� !#1�)!*0+ƫ
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�((!ƫ,.!2%/%+*%ƫ�+*�!.*!*0%ƫ%(ƫRisk Appetite Framework (RAF) possa rappre-
/!*0�.!ƫ1*+ƫ !%ƫ,.+ü(%ƫ %ƫ%*0!.2!*0+ƫ %ƫ)�##%+.!ƫ%),�00+ƫ*!(ƫ,!./!#1%)!*0+ƫ
 !((�ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ�%/,+/%6%+*%ċƫ
��ƫ ��*��ƫ $�ƫ  �ƫ /!),.!ƫ .%/!.2�0+ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ �00!*6%+*!ƫ *!((Ě�//%�1.�.!ƫ (�ƫ
�+/0�*0!ƫ!2+(16%+*!ƫ !%ƫ,.+,.%ƫ,.!/% %ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ!ƫ !((!ƫ/+-
(16%+*%ƫ)!0+ +(+#%�$!ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ %ƫ1*ƫ!þ���!ƫ! ƫ!þ�%!*0!ƫ
#+2!.*+ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ�*�$!ƫ%*ƫ.%/,+/0�ƫ�((!ƫ)+ %ü�$!ƫ !(ƫ�+*0!/0+ƫ
+,!.�0%2+ƫ!ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċƫ�%²ƫ,+/0+Čƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ %ƫ/+(16%+*%ƫ
+.#�*%66�0%2!Čƫ)!0+ +(+#%�$!ƫ!ƫ+,!.�0%2!ƫĨ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+Čƫ
 !ü*%6%+*!ƫ %ƫ/+#(%!ƫ %ƫ0+((!.�*6�ƫ!ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%Čƫ,.+�! 1.!ƫ %ƫ!/��(�0%+*Čƫ
ý1//%ƫ%*"+.)�0%2%Čƫ!��ċĩƫ$�ƫ.%�$%!/0+Čƫ%*ƫ+00%��ƫ���Čƫ(�ƫ�+* 16%+*!ƫ %ƫ1(0!.%+.%ƫ!ƫ
,%Úƫ�.0%�+(�0!ƫ�00%2%0Hƫ+.%!*0�0!ƫ�(ƫ,!./!#1%)!*0+ƫ %ƫ1*�ƫ)�##%+.!ƫ+.#�*%�%0Hƫ
*!((�ƫ2%/%+*!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�6%!* �(%ċƫ
�!.0�*0+Čƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ�+*"+.)�./%ƫ�((!ƫ*+2%0Hƫ %*0.+ +00!ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%Čƫ (�ƫ
��*��Čƫ%*ƫ/0.!00+ƫ.���+. +ƫ�+*ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�(%66�0!ƫ�((Ě%),+/0�6%+*!ƫ %ƫ.%"!.%-
)!*0%ƫ%*0!.,.!0�0%2%ƫ!ƫ�,,(%��0%2%ƫ�+)1*%ƫ�ƫ(%2!((+ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ$�ƫ� +00�0+ƫ#(%ƫ
%*0!.2!*0%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ,.+�! 1.�(%ƫ"1*6%+*�(%ƫ�ƫ.���+. �.!Čƫ%*ƫ1*�ƫ2%/%+*!ƫ
organica e in un’ottica di gestione integrata, gli standard metodologici appli-
��0%Čƫ� !#1�* +ƫ%(ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hċ
	(ƫ,!.�+./+ƫ,!.ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫRisk Appetite Framework �6%!* �(!ƫ/%ƫ/2%-
(1,,�ƫ(1*#+ƫ0.!ƫ,.%*�%,�(%ƫ(%*!!ƫ %ƫ%*0!.2!*0+č

+.#�*%66�0%2+Čƫ)! %�*0!ƫĨ%ĩƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ !#(%ƫ+.#�*%ƫ!ƫ !((!ƫ- 
"1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ�+%*2+(0!ƫ*!(ƫ���ĎƫĨ%%ĩƫ(Ě�##%+.*�)!*0+ƫ !%ƫ +�1)!*0%ƫ
+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ %ƫ#+2!.*�*�!ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ%* %.%66�.!ƫ(�ƫ�+!.!*0!ƫ!2+(16%+*!ƫ
 !((�ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ.!(�0%2!ƫ%*0!..!(�6%+*%ƫĨ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ
,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ 	����Čƫ,%�*%ü��6%+*!ƫ/0.�0!#%��ƫ!ƫ+,!-
.�0%2�Čƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ/%/0!)�ƫ !#(%ƫ%*�!*0%2%Čƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ
)�##%+.ƫ.%(%!2+Čƫ!0�ċĩƫ%*ƫ1*ƫ-1� .+ƫ %ƫ�+),(!//%2�ƫ�+!.!*6�ĎƫĨ%%%ĩƫ(�ƫ !ü*%-
6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ%*!.!*0%Ď
)!0+ +(+#%�+Čƫ)! %�*0!ƫ (�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !((!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫĨ%ĩƫ/!(!6%+*!ƫ!ƫ- 
��(%�.�6%+*!ƫ !#(%ƫ%* %��0+.%ƫ!ƫ %ƫü//�6%+*!ƫ !((!ƫ/+#(%!ƫ%*!.!*0%ĎƫĨ%%ĩƫ(�ƫ !-
�(%*�6%+*!ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ*!(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%Ď
�,,(%��0%2+Čƫ)! %�*0!ƫ(�ƫ.%�+#*%6%+*!ƫ !#(%ƫ�)�%0%ƫ %ƫ%*0!.2!*0+ƫ/1#(%ƫ!/%-- 
/0!*0%ƫ/1,,+.0%ƫ�,,(%��0%2%ƫ,!.ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ %ƫ2%-
#%(�*6�ƫĨ)%/1.�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�Čƫ	����Čƫ/%)1(�-
zione/forecastingČƫ�00%2%0Hƫ %ƫalerting, reporting,ƫ!��ċĩƫ!ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !%ƫ
.!-1%/%0%ƫ"1*6%+*�(%ƫ�(ƫ.!(�0%2+ƫ/2%(1,,+ċ

	*ƫ0�(!ƫ�)�%0+ƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ�+)!Čƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ.%/�$%ƫ-1�*0%ü���%(%Čƫ (�ƫ
declinazione degli elementi costituenti del RAF sia stata impostata sulle me-
 !/%)!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ10%(%66�0!ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ2�(10�6%+-
*!ƫ�6%!* �(!ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫĨ	����ĩČƫ/�!(0�ƫ-1!/0�ƫ�$!ƫ/%ƫ.%0%!*!ƫ�#!2+(%ƫ%(ƫ
conseguimento dei necessari gradi di coerenza tra i due ambiti. 

Documento di coordinamento delle funzioni e organi di controllođƫ

�+*+ƫ/0�0!ƫ�+* +00!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�(%66�0!ƫ�ƫ !ü*%.!ƫ%(ƫ-1� .+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
,!.ƫ .!#+(�)!*0�.!ƫ %(ƫ �++. %*�)!*0+ƫ !((!ƫ "1*6%+*%ƫ  %ƫ �+*0.+((+ƫ �00.�2!./+ƫ
l’adozione di una policy contenente:

(!ƫ(%*!!ƫ#1% �ƫ�$!ƫ�00!*#+*+ƫ�(ƫ %/!#*+Čƫ�(ƫ"1*6%+*�)!*0+ƫ!ƫ�((Ě!2+(16%+-- 
*!ƫ !((+ƫ��	Ďƫ
%ƫ�+),%0%ƫ!ƫ(!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ !%ƫ2�.%ƫ+.#�*%ƫ!ƫ"1*6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+Ďƫ- 
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%ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ0.�ƫ(!ƫ %2!./!ƫ"1*6%+*%ƫ!ƫ0.�ƫ-1!/0!ƫ!ƫ#(%ƫ+.#�*%ƫ�6%!*-- 
 �(%ƫ *+*�$hƫ (!ƫ)+ �(%0Hƫ  %ƫ �++. %*�)!*0+ƫ !ƫ  %ƫ �+((��+.�6%+*!ƫ �00!ƫ � ƫ
�//%�1.�.!ƫ1*�ƫ�+..!00�ƫ%*0!.�6%+*!ƫ! ƫ!þ���!ƫ�++. %*�)!*0+Čƫ!2%0�* +ƫ
/+2.�,,+/%6%+*%ƫ+ƫ(��1*!ƫ*!((Ě+,!.�0%2%0HĎ
(Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ %ƫ)+)!*0%ƫ "+.)�(%66�0%ƫ  %ƫ �++. %*�)!*0+ƫ �%ƫ ü*%ƫ  !((�ƫ- 
,%�*%ü��6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ %ƫ)+)!*0%ƫ %ƫ�+*".+*0+ƫ!ƫ/��)�%+ƫ%*ƫ+���-
/%+*!ƫ !((�ƫ�+*/1*0%2�6%+*!Ďƫ
(�ƫ,.!2%/%+*!ƫ %ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ/1ƫ��/!ƫ�+*0%*1�0%2�ƫ0.�ƫ(!ƫ %2!./!ƫ"1*-- 
6%+*%ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�%ƫ.%/1(0�0%ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ,!.0%*!*6�Čƫ�+-
/0�*0!)!*0!ƫ�##%+.*�0%ƫ.%/,!00+ƫ�((Ě!2+(16%+*!ƫ !(ƫ�+*0!/0+ƫ*+.)�0%2+ƫ!ƫ
+,!.�0%2+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċ

�+)!ƫ �*0%�%,�0+Čƫ (Ě� +6%+*!ƫ  %ƫ 0�(!ƫ  +�1)!*0+ƫ %*0!* !ƫ ,.+)1+2!.!ƫ 1(0!-
.%+.)!*0!ƫ(�ƫ�1(01.�ƫ !(ƫ�+*0.+((+ƫ�ƫ0100%ƫ%ƫ(%2!((%ƫ�6%!* �(%ƫ!ƫ(�ƫ2�(+.%66�6%+*!ƫ
 !((!ƫ %2!./!ƫ"+.)!ƫ %ƫ,.!/% %+Čƫ*+*�$hƫ(%)%0�.!ƫ(!ƫ�.!!ƫ %ƫ,+//%�%(!ƫ/+2.�,-
,+/%6%+*!ƫ!ƫ 1,(%��6%+*!ƫ+,!.�0%2�ƫ�$!ƫ,+0.!��!.+ƫ�+),+.0�.!ƫ%*!þ�%!*6!ƫ
 %ƫ"1*6%+*�)!*0+ƫ!ƫ %/0+./%+*%ƫ*!((Ě%*"+.)�0%2�ƫ %.!6%+*�(!ċ
�!,,1.!ƫ0�(!ƫ +�1)!*0+ƫ�+/0%01%/��ƫ1*ƫ!(!)!*0+ƫ��. %*�(!ƫ*!((�ƫ !ü*%6%+-
*!ƫ %ƫ1*ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ!þ���!)!*0!ƫ %*0!#.�0+Čƫ (�ƫ��*��ƫ
tƫ�+*/�,!2+(!ƫ !(ƫ"�00+ƫ�$!ƫ(�ƫ�+),%10�ƫ%),(!)!*0�6%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ#!/0%+*!ƫ
!û!00%2�)!*0!ƫ%*0!#.�0�ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ/�.Hƫ.!�(%66�0�ƫ,.+/!#1!* +ƫ%(ƫ,!.�+./+ƫ
�22%�0+ƫ%*ƫ.!(�6%+*!č

alla di!usione di un linguaggio comune con riguardo alla gestione dei - 
.%/�$%ƫ�ƫ0100%ƫ%ƫ(%2!((%ƫ�6%!* �(%Ďƫ
�((+ƫ/2%(1,,+ƫ!ƫ�,,(%��6%+*!ƫ �ƫ,�.0!ƫ %ƫ0100!ƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ- 
)!0+ +(+#%!ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ .%(!2�6%+*!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ĥ)%/1.�6%+*!ƫ�+!-
.!*0%Ďƫ
�(ƫ,.+#.!//%2+ƫ)%#(%+.�)!*0+ƫ !%ƫ)+ !((%ƫ %ƫ.!,+.0%/0%��ƫ %.!6%+*�(!Čƫ/!)-- 
,.!ƫ,%Úƫ�00%ƫ�ƫ"�2+.%.*!ƫ(�ƫ�+),.!*/%+*!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!Čƫ�*�$!ƫ%*ƫ1*�ƫ(+#%��ƫ
 %ƫ(!001.�ƫ%*0!#.�0�ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�%ƫ %2!./%ƫ,.+ü(%ƫ %ƫ.%/�$%+ċƫ

Profili attinenti l’esternalizzazione di funzioni aziendali đƫ

�!((!ƫ/�!(0!ƫ %ƫ!/0!.*�(%66�6%+*!ƫ (�ƫ��*��ƫ.%�+..!Čƫ*!((�ƫ#!*!.�(%0Hƫ !%ƫ��/%Čƫ
�((�ƫ�! !.�6%+*!ƫ�+��(!Čƫ�#(%ƫ	/0%010%ƫ�!*0.�(%ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+Čƫ� ƫ�(0.!ƫ/+�%!0Hĥ
!*0%ƫ�,,�.0!*!*0%ƫ�(ƫ�%/0!)�ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ
��(%ƫ/0.1001.!ƫ"+.*%/�+*+ƫ,.!2�(!*0!)!*0!Čƫ/!ƫ*+*ƫ!/�(1/%2�)!*0!Čƫ�00%2%0Hƫ %ƫ
/1,,+.0+ƫ�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((!ƫ���ġ��ƫ!ƫ/+*+ƫ�+/0%01%0!ƫ!ƫ+,!.�*+ƫ*!((�ƫ(+#%-
��ƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ�((!ƫ/0!//!Čƫ+û.!* +ƫ/+(16%+*%ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ(!ƫ(+.+ƫ��.�00!.%/0%-
che e maggiori garanzie rispetto a soggetti terzi presenti sul mercato.
	ƫ/!.2%6%ƫ+û!.0%ƫ/+*+ƫ/2%(1,,�0%ƫ!ƫ"+.*%0%ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ/0�* �. ƫ)!0+ +(+#%�%ƫ
!ƫ%*0!.,.!0�0%2%ƫ�+)1*%Čƫ��/�0%ƫ/1ƫ.%"!.%)!*0%ƫ!(��+.�0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ %ƫ0�2+(%ƫ %ƫ
(�2+.+ƫ*�6%+*�(%ƫ�1%ƫ,�.0!�%,�*+ƫ%ƫ.!"!.!*0%ƫ0!�*%�%Čƫ�+),!0!*0%ƫ/1((!ƫ0!)�0%-
�$!ƫ2+(0�ƫ,!.ƫ2+(0�ƫ.%(!2�*0%Čƫ !((!ƫ/0.1001.!ƫ�//+�%�0%2!Čƫ !((!ƫ��*�$!ƫ %ƫ/!-
�+* +ƫ(%2!((+Čƫ !%ƫ�!*0.%ƫ/!.2%6%ċƫ�1!/0!ƫ�%.�+/0�*6!ƫ$�**+ƫ�+/0%01%0+ƫ(�ƫ��/!ƫ
,!.ƫ(�ƫ�+/0.16%+*!ƫ !#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ*!�!//�.%ƫ,!.ƫ.�û+.6�.!ƫ%(ƫ,.!/% %+ƫ !%ƫ.%-
/�$%ƫ/+00!/%ƫ�((!ƫ"1*6%+*%ƫ!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!ƫ!ƫ�+*/!#1%.!ƫ%(ƫ,.+#.!//%2+ƫ
%**�(6�)!*0+ƫ !(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ-1�(%0Hƫ !((!ƫ/0!//!Čƫ*!((Ě%*0!.!//!ƫ %ƫ0100!ƫ(!ƫ!*0%0Hƫ
 !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ċ
In tale presupposto, la Banca ha partecipato e fatto riferimento alle inizia-
0%2!ƫ,.+#!001�(%ƫ�22%�0!ƫ�ƫ(%2!((+ƫ %ƫ��0!#+.%�ƫ*!(ƫ��*0%!.!ƫė�/0!.*�(%66�6%+-
*!Ęƫ/1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ�1%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ$�ƫ,.+22! 10+Čƫ0.�ƫ(Ě�(0.+Čƫ�čƫ
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 !ü*%.!ƫ(�ƫ)�,,�ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!ƫ!Čƫ%*ƫ0�(!ƫ�)�%0+Čƫ%* %2% 1�-- 
.!ƫ-1!((!ƫ-1�(%ü���%(%ƫ�+)!ƫ"1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!ƫ%),+.0�*0%ƫĨ��	ĩČƫ.%#1�. +ƫ
�((!ƫ-1�(%ƫtƫ/0�0+ƫ%* %2% 1�0+ƫ%(ƫ�+*0!*10+ƫ)%*%)+ƫ !%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ �ƫ
 !ü*%.!ƫ�+*ƫ%(ƫ"+.*%0+.!Ďƫ
 !ü*%.!ƫ!ƫ� +00�.!ƫ(�ƫ,+(%0%��ƫ %ƫ!/0!.*�(%66�6%+*!ƫ*!((�ƫ-1�(!ƫ/+*+ƫ %/�%-- 
,(%*�0%ƫ %ƫ�.%0!.%ƫ#!*!.�(%ƫ,!.ƫ (Ě�þ �)!*0+ƫ !((!ƫ "1*6%+*%ƫ!ƫ (�ƫ !ü*%6%+*!ƫ
 %ƫ,%�*%ƫ %ƫ�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ*+*ƫ�+..!00+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ
�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!Ďƫ
% !*0%ü��.!ƫ%(ƫ.!"!.!*0!ƫ,!.ƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!ƫ%),+.0�*0%ƫ!/0!.*�(%66�0!ƫ- 
!ƫ� +00�.!ƫ%(ƫ.!#+(�)!*0+ƫ.!(�0%2+Ď
 !ü*%.!ƫ!ƫ%),(!)!*0�.!ƫ%ƫ,.+�!//%ƫ %ƫ,.!2%�ƫ2�(10�6%+*!Čƫ)+*%0+.�##%+ƫ!ƫ- 
2!.%ü��ƫ"1*6%+*�(%ƫ�(ƫ#+2!.*+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!ƫ�+*ƫ%* %2% 1�-
6%+*!Čƫ,!.ƫ+#*%ƫ /!#)!*0+ƫ %ƫ �00%2%0HČƫ !((!ƫ)+ �(%0Hƫ!ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ 2�(10�-
6%+*!ƫ !(ƫ"+.*%0+.!Čƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ)%*%)%ƫ�+*0.�001�(%Čƫ !%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ
�00!/%Čƫ !#(%ƫ %* %��0+.%ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ,!."+.)�*�!Čƫ
 !((!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%Čƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ,.!/% %ƫ�$!ƫ
 !2+*+ƫ!//!.!ƫ�//%�1.�0%ƫ�ƫ�1.�ƫ !(ƫ"+.*%0+.!Čƫ!0�Ď
 !ü*%.!ƫ%ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%Čƫ%ƫ/%/0!)%ƫ %ƫ.!,+.0%*#Čƫ(!ƫ/0.1001.!ƫ %ƫ�+)1*%-- 
��6%+*!ƫ!ƫ.!(�6%+*!ƫ�((!ƫ�10+.%0Hƫ�+),!0!*0%Čƫ�+*ƫ!2% !*6�ƫ !((!ƫ/0.1001-
.!ƫ�+%*2+(0!ƫ!ƫ !((!ƫ0!),%/0%�$!ƫ %ƫ/��)�%+ƫ%*"+.)�6%+*%Čƫ,.!/�ƫ2%/%+*!Čƫ
�+*2�(% �ċƫ

Profili ICT e di Continuità Operativađƫ

La Banca opera in regime full outsourcingƫ�22�(!* +/%ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�//%�1.�-
0!ƫ �((�ƫ/+�%!0Hƫ�$+!*%4ƫ/,�Čƫ %ƫ/!#1%0+Čƫ�(0!.*�0%2�)!*0!ƫ,!.ƫ�.!2%0HČƫ�!*0.+ƫ
�!.2%6%ċƫ
�%²ƫ,.!)!//+Čƫ(�ƫ��*��ƫ,�.0!�%,�ƫ�((Ě%*%6%�0%2�ƫ,.+#!001�(!ƫ %ƫ��0!#+.%�ƫ�$!Čƫ
�+*ƫ.%#1�. +ƫ�%ƫ�.+ü(%ƫ	��ƫ!ƫ %ƫ�+*0%*1%0Hƫ�,!.�0%2�Čƫ$�ƫ�210+ƫ0.�ƫ%ƫ,.%*�%,�(%ƫ
+�%!00%2%ƫ(�ƫ !�(%*�6%+*!ƫ !((!ƫ.%�� 10!ƫ�,,(%��0%2!ƫ!ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0%ƫ
)!0+ +(+#%�%ƫ!ƫ/0�* �. ƫ +�1)!*0�(%ƫ,!.ƫ(!ƫ���ġ��ƫ!ƫ%ƫ�!*0.%ƫ�!.2%6%ƫ�ƫ/1,-
,+.0+ƫ !((�ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ !%ƫ,.%*�%,�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ�ƫ�+,!.01-
.�ƫ !((!ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ% !*0%ü��0!ƫ 1.�*0!ƫ(�ƫ"�/!ƫ %ƫ�10+2�(10�6%+*!ƫ(gap 
analysis) richiesta dalla Banca d’Italia. 
�!ƫ�00%2%0Hƫ,.+#!001�(%ƫ/%ƫ/+*+ƫ"+��(%66�0!ƫ/1((+ƫ/2%(1,,+ƫ !%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ*!-
�!//�.%ƫ�ƫ/1,,+.0�.!ƫ(!ƫ��*�$!ƫ*!((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ!ƫ,%�*%ü��6%+*!ƫ !#(%ƫ%*-
0!.2!*0%ƫ *!�!//�.%ƫ ,!.ƫ (�ƫ �+*"+.)%0Hƫ �((!ƫ *+.)!ƫ !ƫ *!((�ƫ .! �6%+*!ƫ !%ƫ  +-
�1)!*0%ƫ (�ƫ�1%ƫ� +6%+*!ƫtƫ!/,.!//�)!*0!ƫ+ƫ %),(%�%0�)!*0!ƫ .%�$%!/0�ƫ �((!ƫ
Disposizioni. 
�!((�ƫ�+*/�,!2+(!66�ƫ�$!ƫ����*0+ƫ�ƫ0�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫĢƫ!Čƫ/,!//+Čƫ,.+,! !10%��-
)!*0!ƫ�#(%ƫ/0!//%ƫĢƫ"+//!ƫ*!�!//�.%+ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ0!�*%�$!ƫ+ƫ %ƫ !ü-
*%6%+*!ƫ +�1)!*0�(!ƫ%*ƫ��,+ƫ�%ƫ�!*0.%ƫ�!.2%6%Čƫ-1!/0%ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ�00%2�)!*0!ƫ
�+%*2+(0%ƫ*!((+ƫ/2%(1,,+ƫ !(ƫ,.+#!00+ƫ!ƫ�+/0�*0!)!*0!ƫ.%�$%�)�0%ƫ %*ƫ)!.%0+ƫ
�((�ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ,%�*%ü��.!ƫ! ƫ!/!#1%.!ƫ,!.ƫ0!),+ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ(+.+ƫ�+),!-
0!*6�ƫ,!.ƫ�//%�1.�.!ƫ(�ƫ�+*"+.)%0Hƫ*+.)�0%2�ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ�(%!*0%ċ

�!(ƫ,%Úƫ�),%+ƫ�+*0!/0+ƫ !%ƫ#�,ƫ �ƫ�+()�.!ƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ*1+2%ƫ.!-1%/%0%Čƫ%ƫ,.%*-
�%,�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ%*ƫ�+./+ƫ.%#1�. �*+č

(�ƫ)!//�ƫ%*ƫ+,!.�ƫ !%ƫ,.!/% %ƫ,!.ƫ(�ƫ,.! %/,+/%6%+*!Čƫ�+*ƫ(�ƫ/0!//�ƫ".!-1!*-- 
6�ƫ !(ƫ,%�*+ƫ%* 1/0.%�(!Čƫ !(ƫ +�1)!*0+ƫ %ƫ%* %.%66+ƫ/0.�0!#%�+ƫ !((Ě	�Ď
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ!ƫ%/0%016%+*!ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ	��ƫ!ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ/%�1.!66�ƫ- 
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%*"+.)�0%��Čƫ(Ě� +6%+*!ƫ !%ƫ,!.0%*!*0%ƫ.!#+(�)!*0%ƫ!ƫ(�ƫ*+)%*�ƫ !%ƫ.!(�0%2%ƫ
.!/,+*/��%(%Ď
(�ƫ*+)%*�ƫ !%ƫė �0�ƫ+3*!.Ęƫ,!.ƫ%ƫ %2!./%ƫ�)�%0%ƫ %ƫ�,,(%��6%+*!Ď- 
la predisposizione dei riferimenti e processi per la redazione annuale di - 
1*ƫ.�,,+.0+ƫ/1((Ě� !#1�0!66�ƫ!ƫ%ƫ�+/0%ƫ !((Ě	��ƫ !((�ƫ��*��Ď
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !((!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ%*ƫ)!.%0+ƫ�((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ- 
 %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ,!.ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ%*"+.)�0%�+ƫ!ƫ%(ƫ
rispetto dei regolamenti interni e delle disposizioni esterne in materia di 
/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+Ďƫ(Ě�##%+.*�)!*0+ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ.!2%-
/%+*!ƫ%*0!.*�Ď
la predisposizione e adozione di una metodologia di analisi del rischio - 
informatico e l’integrazione del rischio informatico nel framework di ge-
/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ+,!.�0%2%Čƫ.!,10�6%+*�(%ƫ!ƫ/0.�0!#%�%ƫ !((�ƫ��*��Ďƫ(�ƫ,.! %-
sposizione dei presidi per la redazione annuale di un rapporto sintetico 
/1((�ƫ/%01�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ%*"+.)�0%�+Ďƫ
la predisposizione di una Policy di Sicurezza Informatica che contiene i - 
,.%*�%,%Čƫ#(%ƫ+�%!00%2%Čƫ%ƫ.1+(%ƫ!ƫ(!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ !ü*%0%ƫ.%#1�. +ƫ(�ƫ/%�1.!6-
6�ƫ%*"+.)�0%��Ďƫ
la predisposizione di una procedura di gestione dei cambiamenti che re-- 
#+(�)!*0�ƫ 0100%ƫ %ƫ ��)�%�)!*0%ƫ �$!ƫ�22!*#+*+ƫ /1(ƫ /%/0!)�ƫ %*"+.)�0%2+ƫ
della Banca e di una procedura di gestione degli incidenti di sicurezza 
%*"+.)�0%��Ď
(�ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ�+(%�5ƫ,!.ƫ(�ƫ/%�1.!66�ƫ !%ƫ,�#�)!*0%ƫ2%�ƫ	*0!.-- 
*!0Čƫ�+*"+.)!ƫ�((!ƫ%* %��6%+*%ƫ !((�ƫ���Ďƫ
la predisposizione di uno Standard di - Data Governanceƫ �$!ƫ !/�.%2!ƫ %ƫ
.1+(%ƫ!ƫ(!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�//!#*�0%ƫ%*ƫ�)�%0+Čƫ*+*�$hƫ%ƫ,.%*�%,%ƫ!ƫ%ƫ,.%*�%-
,�(%ƫ,.+�!//%ƫ%*!.!*0%Ď
(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ,!.ƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ%*0.+-- 
 +00%ƫ �((Ě!/0!.*�(%66�6%+*!Čƫ�+*/% !.�* +ƫ�*�$!ƫ(�ƫ�.%0%�%0Hƫ !((!ƫ.%/+./!ƫ
ICT esternalizzate e dei rischi connessi al potenziale fornitore, funzione 
�*�$!ƫ !(ƫ#.� +ƫ %ƫė %,!* !*6�ƫ0!�*+(+#%��Ęƫ� ƫ!//+ƫ�//+�%�0+ċ

�!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ/+*+ƫ0100+.�ƫ %*ƫ�+./+Čƫ %*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ�+*ƫ.%"!.%-
)!*0+ƫ�((�ƫ !�(%*�6%+*!ƫ !%ƫ,.+ü(%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ,.+�! 1.�(%ƫ�00%ƫ�ƫ.!* !-
.!ƫ+,!.�0%2%ƫ%ƫ�+*0!*10%ƫ !((!ƫ,+(%0%�$!ƫ!ƫ.!#+(�)!*0%ƫ� +00�0%Ďƫ�((�ƫ)!//�ƫ%*ƫ
opera della metodologia di analisi del rischio ed esecuzione del primo asses-
/)!*0Ďƫ�((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ !((!ƫ/+(16%+*%ƫ)!0+ +(+#%�$!ƫ!ƫ�,,(%��0%2!ƫ.%0!*1-
0!ƫ,%Úƫ% +*!!ƫ� ƫ�//%�1.�.!ƫ(Ě%),(!)!*0�6%+*!ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ
.%/�$%+ƫ %*"+.)�0%�+ƫ!ƫ (�ƫ/1�ƫ %*0!#.�6%+*!ƫ*!((�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ+,!.�0%2%ƫ
 !((�ƫ��*��Ďƫ�((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ !((!ƫ/+(16%+*%ƫ)!0+ +(+#%�$!ƫ! ƫ�,,(%��0%2!ƫ
,!.ƫ%ƫ,.%*�%,%ƫ!ƫ)+ !((%ƫ% !*0%ü��0%ƫ*!((+ƫ/0�* �. ƫ %ƫ �0�ƫ#+2!.*�*�!ċƫ

Adeguamento del Modello di Complianceđƫ

�+*ƫ (Ě!)�*�6%+*!ƫ !((!ƫ *1+2!ƫ %/,+/%6%+*%Čƫ (�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+),(%�*�!ƫ$�ƫ
2%/0+ƫ�),(%�0+ƫ%(ƫ,.+,.%+ƫ,!.%)!0.+ƫ %ƫ�+),!0!*6�ƫ�ƫ0100!ƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ�,-
,(%���%(%ƫ �((!ƫ ��*�$!Čƫ /!��!*!ƫ %(ƫ �+%*2+(#%)!*0+ƫ  !((�ƫ /0!//�ƫ ,+//�ƫ !//!.!ƫ
,.+,+.6%+*�(!ƫ�(ƫ.%(%!2+ƫ�$!ƫ(!ƫ/%*#+(!ƫ*+.)!ƫ$�**+ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ/2+(0�ƫ!ƫ�((!ƫ
�+*/!#1!*6!ƫ !((�ƫ(+.+ƫ2%+(�6%+*!ƫ*+*�$hƫ�((Ě!/%/0!*6�ƫ %ƫ�(0.!ƫ"+.)!ƫ %ƫ,.!-
/% %+ƫ/,!�%�(%66�0+ƫ�+*ƫ.%#1�. +ƫ�ƫ/,!�%ü�$!ƫ*+.)�0%2!ċ
�1((�ƫ��/!ƫ !((!ƫ*+2%0Hƫ %*0!.2!*10!Čƫtƫ/0�0+ƫ 1*-1!ƫ/2%(1,,�0+Čƫ*!((Ě�)�%0+ƫ
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 !(ƫ�.+#!00+ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ %(ƫ*1+2+ƫ+ !((+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ
�+*"+.)%0Hƫ�$!ƫ/%ƫ"+* �ƫ/1(ƫ�ċ ċƫė�+%*2+(#%)!*0+ƫ#.� 1�0+Ęƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ
Compliance secondo un approccio risk based. 
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ,!.ƫ0100!ƫ(!ƫ*+.)�0%2!ƫ.%!*0.�*0%ƫ*!(ƫ�ċ ċƫ,!.%)!0.+ƫ,.!2�(!*0!Čƫ
(�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+),(%�*�!ƫtƫ %.!00�)!*0!ƫ.!/,+*/��%(!ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ
.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0HĎƫ %2!./�)!*0!Čƫ,!.ƫ(!ƫ�(0.!ƫ*+.)�0%2!Čƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ
/%�*+ƫ#%Hƫ,.!2%/0!ƫ"+.)!ƫ/,!�%ü�$!ƫ %ƫ,.!/% %+ƫ/,!�%�(%66�0+ƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !((�ƫ
��*��ƫĨ�ċ ċƫ,!.%)!0.+ƫė*+*ƫ�+.!ĘĩČƫ%(ƫ�+%*2+(#%)!*0+ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+)-
,(%�*�!ƫ,1²ƫ!//!.!ƫ)!*+ƫ%*0!*/+ƫ)�ƫ)�%ƫ�//!*0!Čƫ.%)�*!* +ƫ�+)1*-1!ƫ.!-
sponsabile, in collaborazione con gli stessi Presidi Specialistici, almeno della 
 !ü*%6%+*!ƫ !((!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ
!ƫ !((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ!ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ !((!ƫ.!(�0%2!ƫ,.+�! 1.!ƫ�ƫ
,.!2!*%.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hċ
�(ƫü*!ƫ %ƫ�//%�1.�.!ƫ1*�ƫ,.+#.!//%2�ƫ�001�6%+*!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ+ !((+ƫ %ƫ�+)-
,(%�*�!Čƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ,.+22! 10+ƫ+ƫ/0�ƫ,.+22! !* +ƫ�ƫč

 !ü*%.!ƫ1*ƫ,%�*+ƫ %ƫ� !#1�)!*0+ƫ2+(0+ƫ�((�ƫ�+,!.01.�ƫ#.� 1�(!ƫ !(ƫ*1+-- 
2+ƫ,!.%)!0.+ƫ*+.)�0%2+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !((!ƫ�%*!!ƫ�1% �ƫ,.+ +00!ƫ*!(ƫ�.+-
#!00+ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ*!(ƫ-1�(!ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ !ü*%0!ƫ(!ƫ0!),%/0%�$!ƫ,!.ƫ(Ě!*-
0.�0�ƫ�ƫ.!#%)!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ+ !((+ƫ %ƫ�+),(%�*�!Ď
% !*0%ü��.!ƫ%ƫ,.!/% %ƫ/,!�%�(%/0%�%ƫ !((�ƫ��*��Čƫ�22%�* +ƫ�+*0!/01�()!*0!ƫ- 
(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ %ƫ� !#1�0!66�ƫ !%ƫ)! !/%)%ċƫ��(%ƫ,.!/% %ƫ !2+*+ƫ
!//!.!ƫ /+00+,+/0%ƫ � ƫ 1*Ě�00%2%0Hƫ 2�(10�0%2�ƫ �00.�2!./+ƫ 1*�ƫ .%�+#*%6%+*!ƫ
 !((!ƫ)+ �(%0Hƫ +,!.�0%2!ƫ �+*ƫ �1%ƫ #!/0%/�+*+ƫ (�ƫ 0!)�0%��ƫ *+.)�0%2�ƫ  %ƫ
�+),!0!*6�Čƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ.%/�+*0.�.!ƫ(�ƫ.%�+..!*6�ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ
 !ü*%0%ƫ*!((!ƫ�+(%0%�$!ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ	*0!.*%ċƫ��(%ƫ2�-
(10�6%+*%ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ�+* +00!ƫ0!*!* +ƫ�+*0+ƫ%*ƫ2%�ƫ,.!2�(!*0!ƫ !(ƫ.%(%!2+ƫ
 !((!ƫ/%*#+(!ƫ*+.)!Čƫ %*ƫ"1*6%+*!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ/2+(0�ƫ!ƫ�((!ƫ�+*/!#1!*6!ƫ
 !((�ƫ(+.+ƫ2%+(�6%+*!Ď
disporre che i Presidi Specialistici interni alla Banca adempiano alle - 
.!/,+*/��%(%0Hƫ  !.%2�*0%ƫ  �(ƫ *1+2+ƫ + !((+ƫ  %ƫ �+),(%�*�!ƫ �ƫ ,�.0%.!ƫ
 �((Ě!/!.�%6%+ƫĂĀāĆĎ
/!(!6%+*�.!ƫ!ƫ"+.)�(%66�.!ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ.%0!*10%ƫ,%Úƫ+,,+.01*%ƫ,!.ƫ�//%�1.�.!ƫ- 
la sostituzione del Responsabile della Funzione in caso di assenza con-
0%*1�0%2�Ď
.%2%/%0�.!ƫ !ƫ � !#1�.!ƫ (!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %*0!.*!ƫ %*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�+),(%�*�!Čƫ- 
,.+�! !* +ƫ�((Ě� +6%+*!ƫ !(ƫ*1+2+ƫė�!#+(�)!*0+ƫ %ƫ�+),(%�*�!ĘČƫ%*ƫ�1%ƫ
2!*#+*+ƫ %/�%,(%*�0%ƫ%ƫ.!-1%/%0%Čƫ%ƫ�+),%0%ƫ!ƫ(!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ %ƫ !00�#(%+ƫ
 !((�ƫ�1*6%+*!ƫ�+),(%�*�!ƫ!ƫ !(ƫ .!(�0%2+ƫ.!/,+*/��%(!ƫ*+*�$hƫ %ƫ�.%0!.%ƫ
� +00�0%ƫ,!.ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ/+/0%016%+*!Ďƫ
��(%�.�.!ƫ %(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ /�*�%0+ƫ- 
�((Ě%*0!.*+ƫ !(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ %ƫ�+),(%�*�!Ď
.%2�(10�.!ƫ (!ƫ /�!(0!ƫ +.#�*%66�0%2!ƫ � +00�0!ƫ �(ƫ)+)!*0+ƫ  !((Ě%/0%016%+*!ƫ- 
 !((�ƫ"1*6%+*!Čƫ2�(10�* +*!ƫ(�ƫ/+/0!*%�%(%0Hƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ*1+2+ƫ)+ !((+ƫ %ƫ
#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0HĎ
� +00�.!ƫ%(ƫ�*1�(!ƫ+,!.�0%2+ƫ!ƫ!0+ +(+#%�+ƫ !((�ƫ�+),(%�*�!Čƫ�$!ƫ%(-- 
lustra, per alcune fasi del processo di gestione del rischio di non confor-
)%0HČƫ (!ƫ)+ �(%0Hƫ+,!.�0%2!ƫ �ƫ /!#1%.!ƫ*!((+ƫ /2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ
 �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ�+),(%�*�!ƫ!ƫ !%ƫ�.!/% %ƫ�,!�%�(%/0%�%Čƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ
�//%�1.�.!ƫ(�ƫ�+..!00�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ċƫ
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Attività di ricerca e sviluppo

�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ/2%(1,,�0%ƫ%(ƫ*1+2+ƫ,.+ +00+ƫ %ƫ�+*0+ƫ�+.-
rente on lineƫ !*+)%*�0+ƫė�+*0+ƫ����Ęƫ!ƫ%(ƫ*1+2+ƫ(+#+ƫ�6%!* �(!ċ

Il presidio dei rischi e il sistema dei controlli interni

�+!.!*0!)!*0!ƫ�+*ƫ%(ƫ,.+,.%+ƫ)+ !((+ƫ %ƫ�1/%*!//ƫ!ƫ+,!.�0%2+Čƫ (�ƫ��*��ƫtƫ
!/,+/0�ƫ�ƫ %2!./!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ�00!*#+*+ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ�((�ƫ0.�-
 %6%+*�(!ƫ+,!.�0%2%0Hƫ %ƫ%*0!.)! %�6%+*!ƫ�.! %0%6%�ƫ!ƫü*�*6%�.%�ċƫ
��ƫ .!/,+*/��%(%0Hƫ ,.%)�.%�ƫ  %ƫ �//%�1.�.!ƫ (�ƫ �+),(!0!66�Čƫ (Ě� !#1�0!66�Čƫ (�ƫ
"1*6%+*�(%0Hƫ !ƫ (Ě�þ ��%(%0Hƫ  !(ƫ �%/0!)�ƫ  !%ƫ �+*0.+((%ƫ 	*0!.*%ƫ tƫ .%)!//�ƫ �#(%ƫ
�.#�*%ƫ�6%!* �(%Čƫ�%�/�1*+ƫ/!�+* +ƫ(!ƫ.%/,!00%2!ƫ�+),!0!*6!ċƫ
	(ƫ�+),(!//+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�6%!* �(%ƫtČƫ%*+(0.!Čƫ,.!/% %�0+ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ %ƫ1*ƫ,.!�%/+ƫ
)+ !((+ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ %),+/0�0+ƫ/1((�ƫ,%!*�ƫ/!,�.�6%+*!ƫ !((!ƫ "1*6%+*%ƫ %ƫ
�+*0.+((+ƫ �ƫ-1!((!ƫ,.+ 100%2!Čƫ�$!ƫ%*0!#.�ƫ)!0+ +(+#%!ƫ!ƫ,.!/% %ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ
�ƫ %2!./%ƫ(%2!((%Čƫ0100%ƫ�+*2!.#!*0%ƫ�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ�//%�1.�.!ƫ!þ�%!*6�ƫ! ƫ
!þ���%�ƫ  !%ƫ ,.+�!//%ƫ +,!.�0%2%Čƫ /�(2�#1�. �.!ƫ (Ě%*0!#.%0Hƫ  !(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ
�6%!* �(!Čƫ 010!(�.!ƫ  �((!ƫ ,!. %0!Čƫ #�.�*0%.!ƫ (Ě�þ ��%(%0Hƫ !ƫ (Ě%*0!#.%0Hƫ  !((!ƫ
%*"+.)�6%+*%Čƫ2!.%ü��.!ƫ%(ƫ�+..!00+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ*!(ƫ.%/,!00+ƫ !((�ƫ
*+.)�0%2�ƫ%*0!.*�ƫ! ƫ!/0!.*�ċ
In linea con le disposizioni in materia di Corporate Governance, il modello 
� +00�0+ƫ !(%*!�ƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ%*ƫ��,+ƫ�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ�(ƫ
ü*!ƫ %ƫ#�.�*0%.!ƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ!þ���%�ƫ! ƫ!þ�%!*6�ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*-
trolli interni. 
	(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫtƫ.!/,+*/��%(!ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ!ƫ#!-
/0%+*!ƫ !%ƫ .%/�$%ƫ!Čƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((�ƫ .!(�0%2�ƫgovernanceČƫ !((�ƫ !ü*%6%+*!Čƫ
�,,.+2�6%+*!ƫ!ƫ.!2%/%+*!ƫ !#(%ƫ+.%!*0�)!*0%ƫ/0.�0!#%�%ƫ!ƫ !((!ƫ(%*!!ƫ#1% �ƫ %ƫ
gestione dei rischi, nonché degli indirizzi per la loro applicazione e super-
2%/%+*!ċƫ�*�$!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ�((+ƫ/�+,+ƫ,.+ +00%ƫ �((�ƫ�%.!6%+*!ƫ
�!*!.�(!Čƫ 2!.%ü��ƫ*!(ƫ �+*0%*1+ƫ (Ě!þ�%!*6�ƫ !ƫ (Ě!þ���%�ƫ �+),(!//%2�ƫ !(ƫ /%-
/0!)�ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ,.+22! !* +ƫ�(ƫ/1+ƫ� !#1�)!*0+ƫ
0!),!/0%2+ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�((!ƫ��.!*6!ƫ+ƫ�*+)�(%!ƫ.%/�+*0.�0!Čƫ�%ƫ��)�%�)!*0%ƫ
 !(ƫ�+*0!/0+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+Čƫ!/0!.*+ƫ+ƫ%*0!.*+Čƫ+ƫ !.%2�*0%ƫ �((Ě%*0.+ 16%+*!ƫ %ƫ
*1+2%ƫ,.+ +00%Čƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,.+�!//%ƫ.%(!2�*0%ċ
	(ƫ�%.!00+.!ƫ�!*!.�(!ƫ.�,,.!/!*0�ƫ%(ƫ2!.0%�!ƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫ%*0!.*�ƫ!ƫ�+)!ƫ0�(!ƫ
,�.0!�%,�ƫ�((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ#!/0%+*!Čƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((�ƫ-1�(!ƫ+,!.�Čƫ%*ƫ1*ƫ/%/0!-
)�ƫ�ƫė#!+)!0.%�ƫ2�.%��%(!Ęƫ�+*ƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ċ
	(ƫ�%.!00+.!ƫ�!*!.�(!ƫ Hƫ!/!�16%+*!ƫ�((!ƫ !(%�!.!ƫ !#(%ƫ+.#�*%ƫ/+�%�(%Čƫ,!./!-
#1!ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ#!/0%+*�(%ƫ!ƫ/+2.%*0!* !ƫ�((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ!ƫ
�(ƫ"1*6%+*�)!*0+ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ/!�+* +ƫ(!ƫ%* %��6%+*%ƫ !(ƫ�ċ ċ�ċČƫ�//%�1.�* +ƫ
(�ƫ �+* 16%+*!ƫ 1*%0�.%�ƫ  !((�ƫ �+�%!0Hƫ !ƫ (Ě!þ���%�ƫ  !(ƫ �%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ
Interni. In tale ambito, predispone le misure necessarie ad assicurare l’istitu-
6%+*!Čƫ%(ƫ)�*0!*%)!*0+ƫ! ƫ%(ƫ�+..!00+ƫ"1*6%+*�)!*0+ƫ %ƫ1*ƫ!þ���!ƫ/%/0!)�ƫ
di gestione e controllo dei rischi.
L’Organo con funzioni di controllo, rappresentato dal Collegio Sindacale, ha 
(�ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ %ƫ2%#%(�.!Čƫ+(0.!ƫ�$!ƫ/1((Ě+//!.2�*6�ƫ !((�ƫ(!##!ƫ!ƫ !((+ƫ/0�-
tuto e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, sulla funzionali-
0Hƫ !(ƫ�+),(!//%2+ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ���!.0�* +ƫ(Ě!þ���%�ƫ !((!ƫ
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/0.1001.!ƫ!ƫ"1*6%+*%ƫ�+%*2+(0!ƫ*!(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ!ƫ(Ě� !#1�0+ƫ�++. %-
*�)!*0+ƫ !((!ƫ/0!//!Čƫ,.+)1+2!* +ƫ#(%ƫ %*0!.2!*0%ƫ.%0!*10%ƫ*!�!//�.%ƫ,!.ƫ.%-
)1+2!.!ƫ(!ƫ��.!*6!ƫ.%(!2�0!ƫ!ƫ�+..!##!.!ƫ(!ƫ%..!#+(�.%0Hƫ!)!./!Čƫ2!.%ü��* +ƫ
!ƫ�,,.+"+* !* +ƫ��1/!ƫ!ƫ.%)! %ƫ !((!ƫ%..!#+(�.%0Hƫ#!/0%+*�(%Čƫ !((!ƫ�*+)�(%!ƫ
�* �)!*0�(%Čƫ !((!ƫ(��1*!ƫ!2!*01�(%ƫ !#(%ƫ�//!00%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ�+*0��%(%ċƫ
�%ƫ/!*/%ƫ !((+ƫ�0�010+ƫ�+�%�(!Čƫ�(ƫ�+((!#%+ƫ�%* ���(!ƫtƫ�00.%�1%0+ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ
�+*0��%(!Čƫ !/!.�%0�0+ƫ )! %�*0!ƫ (�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((Ě� !#1�0!66�ƫ !ƫ  !((�ƫ
"1*6%+*�(%0Hƫ !((Ě�//!00+ƫ�+*0��%(!Čƫ%2%ƫ�+),.!/%ƫ%ƫ.!(�0%2%ƫ/%/0!)%ƫ%*"+.)�0%2%Čƫ
�(ƫü*!ƫ %ƫ�//%�1.�.!ƫ1*�ƫ�+..!00�ƫ.�,,.!/!*0�6%+*!ƫ !%ƫ"�00%ƫ�6%!* �(%ċ
��(!ƫ�.#�*+ƫtƫ/!),.!ƫ,.!(%)%*�.)!*0!ƫ!ƫ/,!�%ü��0�)!*0!ƫ%*0!.,!((�0+ƫ�+*ƫ
.%#1�. +ƫ�((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !#(%ƫ!(!)!*0%ƫ!//!*6%�(%ƫ !(ƫ�+),(!//%2+ƫ/%/0!)�ƫ
 !%ƫ �+*0.+((%ƫ %*0!.*%Čƫ -1�(%ƫ ,+0!.%Čƫ .!/,+*/��%(%0HČƫ .%/+./!Čƫ ý1//%ƫ %*"+.)�0%2%Čƫ
�+*ý%00%ƫ %ƫ%*0!.!//!ċƫ	(ƫ�+((!#%+ƫtƫ/!),.!ƫ,.!(%)%*�.)!*0!ƫ/!*0%0+ƫ�+*ƫ.%"!-
.%)!*0+ƫ�((!ƫ !�%/%+*%ƫ�00%*!*0%ƫ(�ƫ*+)%*�ƫ!ƫ(�ƫ.!2+��ƫ !%ƫ.!/,+*/��%(%ƫ !((!ƫ
Funzioni aziendali di controllo.
La Banca ha istituito le seguenti funzioni aziendali di Controllo - permanenti 
!ƫ%* %,!* !*0%ƫġƫ ! %��0!ƫ� ƫ�//%�1.�.!ƫ%(ƫ�+..!00+ƫ! ƫ!þ�%!*0!ƫ"1*6%+*�)!*-
to del Sistema dei Controlli Interni:

�1*6%+*!ƫ  %ƫ �!2%/%+*!ƫ 	*0!.*�ƫ Ĩ	*0!.*�(ƫ �1 %0ĩČƫ !/0!.*�(%66�0+ƫ �((�ƫ /+�ċƫ- 
��ċ��ċ��ċĎ
�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫĨ�%/'ƫ�*�#!)!*0ĩĎ- 
�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ƫĨ�+),(%�*�!ĩĎ- 
Funzione Antiriciclaggio.- 

	(ƫ,!./+*�(!ƫ�$!ƫ,�.0!�%,�ƫ�((!ƫ"1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ*+*ƫtƫ�+%*2+(0+ƫ
%*ƫ�00%2%0Hƫ�$!ƫ0�(%ƫ"1*6%+*%ƫ/+*+ƫ�$%�)�0!ƫ�ƫ�+*0.+((�.!ċƫ� ƫ!//+Čƫtƫ�//%�1.�0+ƫ
(Ě%*/!.%)!*0+ƫ%*ƫ,.+#.�))%ƫ %ƫ"+.)�6%+*!ƫ*!(ƫ�+*0%*1+ċƫ	ƫ.!(�0%2%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ.!-
)1*!.�6%+*!ƫ/+*+ƫ !ü*%0%ƫ%*ƫ)+ +ƫ0�(!ƫ �ƫ*+*ƫ�+),.+)!00!.*!ƫ(Ě+�%!00%2%0Hƫ
!ƫ�+*�+..!.!ƫ�ƫ�.!�.!ƫ1*ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ %*�!*0%2%ƫ�+!.!*0!ƫ�+*ƫ (!ƫü*�(%0Hƫ !((�ƫ
"1*6%+*!ƫ/2+(0�ċ
I responsabili delle funzioni aziendali di controllo:

*+*ƫ$�**+ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ %.!00�ƫ %ƫ�.!!ƫ+,!.�0%2!ƫ/+00+,+/0!ƫ�ƫ�+*0.+((+ƫ- 
*hƫ/+*+ƫ#!.�.�$%��)!*0!ƫ/1�+. %*�0%ƫ�%ƫ.!/,+*/��%(%ƫ %ƫ0�(%ƫ�.!!Ďƫ
/+*+ƫ*+)%*�0%ƫ!ƫ.!2+��0%ƫĨ)+0%2�* +*!ƫ(!ƫ.�#%+*%ĩƫ �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�)-- 
)%*%/0.�6%+*!Čƫ/!*0%0+ƫ%(ƫ�+((!#%+ƫ�%* ���(!Ď
fermo il raccordo funzionale con la Direzione Generale, le Funzioni azien-- 
dali di controllo hanno accesso diretto al Consiglio di Amministrazione 
!ƫ�(ƫ�+((!#%+ƫ�%* ���(!ċƫ��(!ƫ���!//+ƫ/%ƫ,�(!/�ƫ�00.�2!./+ƫ (Ě%*2%+ƫ %ƫ0100%ƫ
%ƫý1//%ƫ %*"+.)�0%2%ƫ,.+ +00%ƫ!ƫ,�.0!�%,�* +ƫ�((!ƫ� 1*�*6!ƫ %ƫ 0�(%ƫ+.#�*%ƫ
*!((!ƫ�%.�+/0�*6!ƫ %*ƫ�1%ƫ (Ě�.#+)!*0+ƫ0.�00�0+ƫtƫ %ƫ/,!�%ü��ƫ�+),!0!*6�ƫ
+22!.+ƫ/%ƫ)�*%"!/0�ƫ1*ƫ,�.!.!ƫ %/�+. �*0!ƫ�+*ƫ(�ƫ�%.!6%+*!ƫ�!*!.�(!ƫ/1ƫ
0!)�0%�$!ƫ�.%0%�$!ƫ,!.ƫ%(ƫ,!./!#1%)!*0+ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ !ü*%0%ƫ!ƫ(�ƫ/0��%-
(%0Hƫ !((�ƫ��*��ċ

�+*"+.)!)!*0!ƫ�ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�Čƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫ
+(0.!ƫ� ƫ� %.!ƫ %.!00�)!*0!ƫ�#(%ƫ+.#�*%ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ�6%!* �(%Čƫ$�*-
*+ƫ(�ƫ,+//%�%(%0Hƫ %č

���! !.!ƫ/!*6�ƫ.!/0.%6%+*%ƫ�%ƫ �0%ƫ�6%!* �(%ƫ!ƫ�ƫ-1!((%ƫ!/0!.*%ƫ*!�!//�.%ƫ,!.ƫ- 
(+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ�//!#*�0%Ď
.%�+..!.!ƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ %ƫ�+),!0!*6�ƫ�%ƫ/!.2%6%ƫ+û!.0%ƫ �((�ƫ�! !.�6%+*!ƫ- 
(+��(!ƫ!Čƫ(�  +2!ƫ*!�!//�.%+Čƫ %/,+..!ƫ %ƫ.%/+./!ƫ!�+*+)%�$!ƫ,!.ƫ%(ƫ.%�+./+ƫ
�ƫ�+*/1(!*6!ƫ10%(%ƫ�((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ�//!#*�0%ċ
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��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�!2%/%+*!ƫ 	*0!.*�ƫ tƫ 2+(0�Čƫ  �ƫ 1*ƫ (�0+Čƫ �ƫ �+*0.+((�.!Čƫ �*�$!ƫ
�+*ƫ2!.%ü�$!ƫ%*ƫ(+�+Čƫ%(ƫ.!#+(�.!ƫ�* �)!*0+ƫ !((ŏ+,!.�0%2%0Hƫ!ƫ(Ě!2+(16%+*!ƫ !%ƫ
.%/�$%Čƫ �((ŏ�(0.+Čƫ�ƫ2�(10�.!ƫ (�ƫ�+),(!0!66�Čƫ (Ě� !#1�0!66�Čƫ (�ƫ "1*6%+*�(%0Hƫ!ƫ
(Ě�þ ��%(%0Hƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫ+.#�*%66�0%2�ƫ!ƫ !((!ƫ�(0.!ƫ�+),+*!*0%ƫ !((+ƫ��	Čƫ
,+.0�* +ƫ�((ŏ�00!*6%+*!ƫ !#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ%ƫ,+//%�%(%ƫ)%#(%+.�)!*0%Čƫ�+*ƫ
particolare riferimento al RAF, al processo di gestione dei rischi nonché agli 
strumenti di misurazione e controllo degli stessi. 
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�00.%�1%0!ƫ�((�ƫ"1*6%+*!ƫ/+*+č

(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ�+),(!0!66�Čƫ� !#1�0!66�Čƫ"1*6%+*�(%0Hƫ!ƫ�þ-- 
 ��%(%0Hƫ !((!ƫ�(0.!ƫ�+),+*!*0%ƫ !(ƫ�%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ	*0!.*%Čƫ !(ƫ,.+-
�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ !#(%ƫ�(0.%ƫ,.+�!//%ƫ�6%!* �(%Ď
(�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ %ƫ !þ���%�ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ���Čƫ (�ƫ �+!-- 
.!*6�ƫ%*0!.*�ƫ !((+ƫ/�$!)�ƫ�+),(!//%2+ƫ!ƫ(�ƫ�+*"+.)%0Hƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ
�6%!* �(!ƫ�(ƫ���Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ !((�ƫ.!#+(�.%0Hƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�6%!* �(%Čƫ%*�(1/!ƫ-1!((!ƫ!/0!.*�-- 
(%66�0!ƫ!ƫ(Ě!2+(16%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�+*ƫ%),�00+ƫ/%�ƫ/1((!ƫ/0.1001.!ƫ %ƫ/! !ƫ/%�ƫ
/1((!ƫü(%�(%Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ !%ƫ,.!/% %ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ� +00�0%ƫ- 
 �((�ƫ��*��Ď
(Ě���!.0�)!*0+ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ,.!2%/0%ƫ �%ƫ)!���*%/)%ƫ %ƫ !(!#�Ď- 
(�ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !((�ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ- 
0100%ƫ%ƫ(%2!((%ƫ�6%!* �(%Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ %ƫ� !#1�0!66�Čƫ�þ ��%(%0Hƫ�+),(!//%2�ƫ!ƫ/%�1.!66�ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ- 
%*"+.)�0%2+ƫĨ	��ƫ�1 %0ĩƫ!ƫ !(ƫ,%�*+ƫ %ƫ�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ !((�ƫ.%)+6%+*!ƫ !((!ƫ�*+)�(%!ƫ.%/�+*0.�0!ƫ*!((Ě+,!.�0%2%0Hƫ!ƫ*!(ƫ- 
funzionamento dei controlli.

��ƫ �1*6%+*!ƫ  %ƫ �+*"+.)%0Hƫ �((!ƫ *+.)!ƫ ,.!/%! !Čƫ /!�+* +ƫ 1*ƫ �,,.+��%+ƫ
risk basedČƫ�((�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�+*ƫ.%#1�. +ƫ�ƫ0100�ƫ
(Ě�00%2%0Hƫ�6%!* �(!Čƫ2!.%ü��* +ƫ�$!ƫ (!ƫ,.+�! 1.!ƫ %*0!.*!ƫ/%�*+ƫ� !#1�0!ƫ�ƫ
,.!2!*%.!ƫ0�(!ƫ.%/�$%+ċ
	ƫ,.%*�%,�(%ƫ� !),%)!*0%ƫ�$!ƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ƫtƫ�$%�)�0�ƫ
�ƫ/2+(#!.!ƫ/+*+č

(Ě% !*0%ü��6%+*!ƫ*!(ƫ �+*0%*1+ƫ !((!ƫ *+.)!ƫ�,,(%���%(%ƫ !ƫ (�ƫ)%/1.�6%+*!ĥ- 
2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ(+.+ƫ%),�00+ƫ/1ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ,.+�! 1.!ƫ�6%!* �(%Ď
(Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ %ƫ% +*!!ƫ,.+�! 1.!ƫ,!.ƫ(�ƫ,.!2!*6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ- 
�+*"+.)%0Hƫ!ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !((�ƫ(+.+ƫ� !#1�0!66�ƫ!ƫ�+..!00�ƫ�,,(%��6%+*!Ď
(�ƫ ,.+,+/0�ƫ  %ƫ )+ %ü�$!ƫ +.#�*%66�0%2!ƫ !ƫ ,.+�! 1.�(%ƫ ü*�(%66�0!ƫ � ƫ- 
�//%�1.�.!ƫ1*ƫ� !#1�0+ƫ,.!/% %+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ% !*0%ü��0%ƫ!ƫ
(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě!þ���%�ƫ !#(%ƫ� !#1�)!*0%ƫ+.#�*%66�0%2%ƫ� +00�0%Ď
(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ- ex anteƫ !((�ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ�,,(%���%(!ƫ
 %ƫ0100%ƫ%ƫ,.+#!00%ƫ%**+2�0%2%ƫ�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ%*0!* �ƫ%*0.�,.!* !.!Čƫ*+*�$hƫ
*!((�ƫ,.!2!*6%+*!ƫ!ƫ*!((�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ�+*ý%00%ƫ %ƫ%*0!.!//!Ď
la prestazione di consulenza e assistenza nei confronti degli Organi - 
�6%!* �(%ƫ !((�ƫ��*��ƫ%*ƫ0100!ƫ(!ƫ)�0!.%!ƫ%*ƫ�1%ƫ�//1)!ƫ.%(%!2+ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ
*+*ƫ�+*"+.)%0Hċ

	(ƫ,.!/% %+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫtƫ�//%�1.�0+Čƫ�+)!ƫ !00+ƫ�ƫ,.+,+/%0+ƫ
 !%ƫ ,.!/% %ƫ /,!�%�(%/0%�%Čƫ )! %�*0!ƫ 1*ƫ �+%*2+(#%)!*0+ƫ  !((�ƫ "1*6%+*!ƫ
,.+,+.6%+*�0+ƫ�(ƫ.%(%!2+ƫ�$!ƫ(!ƫ/%*#+(!ƫ*+.)!ƫ$�**+ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ/2+(0�ƫ!ƫ�((!ƫ
�+*/!#1!*6!ƫ !((�ƫ(+.+ƫ2%+(�6%+*!ċƫ
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��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ�%/�$%ƫ$�ƫ(�ƫü*�(%0Hƫ,.%*�%,�(!ƫ %ƫ�+((��+.�.!ƫ�((�ƫ
 !ü*%6%+*!ƫ!ƫ�((Ě�001�6%+*!ƫ !(ƫ���ƫ!ƫ !((!ƫ.!(�0%2!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ
.%/�$%Čƫ�00.�2!./+ƫ1*ƫ� !#1�0+ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ċ
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�00.%�1%0!ƫ�((�ƫ�1*6%+*!ƫ/+*+č

%(ƫ�+%*2+(#%)!*0+ƫ*!((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ���Čƫ !((!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ- 
.%/�$%ƫ!ƫ !((!ƫ2�.%!ƫ"�/%ƫ�$!ƫ�+/0%01%/�+*+ƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ
*+*�$hƫ*!((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%Ď
(�ƫ,.+,+/0�ƫ %ƫ,�.�)!0.%ƫ-1�*0%0�0%2%ƫ!ƫ-1�(%0�0%2%ƫ*!�!//�.%ƫ,!.ƫ(�ƫ !ü*%-- 
zione del RAF, che fanno riferimento anche a scenari di stress e, in caso di 
)+ %ü�$!ƫ !(ƫ�+*0!/0+ƫ+,!.�0%2+ƫ%*0!.*+ƫ! ƫ!/0!.*+ƫ !((�ƫ��*��Čƫ(Ě� !-
#1�)!*0+ƫ %ƫ0�(%ƫ,�.�)!0.%Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ %ƫ� !#1�0!66�ƫ !(ƫ���Čƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ- 
 !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%Ď
%(ƫ/1,,+.0+ƫ*!((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ�10+2�(10�6%+*!ƫ !((Ě� !-- 
#1�0!66�ƫ,�0.%)+*%�(!Ď
%(ƫ/1,,+.0+ƫ�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ*!((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ/0.�0!#%�+Čƫ- 
)+*%0+.�* +*!ƫ(!ƫ2�.%��%(%ƫ/%#*%ü��0%2!Ďƫ
presidiare la coerenza dei sistemi di misurazione e controllo dei rischi con - 
%ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�6%!* �(%Čƫ�++. %-
*�* +/%ƫ�+*ƫ(!ƫ/0.1001.!ƫ�6%!* �(%ƫ%*0!.!//�0!Ďƫ
(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ! ƫ!þ���%�ƫ !((!ƫ)%/1.!ƫ,.!/!ƫ,!.ƫ.%)! %�.!ƫ- 
�((!ƫ��.!*6!ƫ.%/�+*0.�0!ƫ*!(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%Ď
%(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ!û!00%2+ƫ�//1*0+ƫ �((�ƫ��*��ƫ!ƫ !((�ƫ/1�ƫ�+-- 
!.!*6�ƫ�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+Čƫ*+*�$hƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ(%)%-
0%ƫ+,!.�0%2%ƫ�//!#*�0%ƫ�((!ƫ/0.1001.!ƫ+,!.�0%2!ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�((Ě�//1*6%+*!ƫ
 !((!ƫ2�.%!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+Ď
%(ƫ�+%*2+(#%)!*0+ƫ*!((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ.%/�$%ƫ/+00!/%ƫ�%ƫ*1+2%ƫ,.+ +00%ƫ!ƫ/!.2%-- 
6%ƫ!ƫ%*!.!*0%ƫ�((Ě%*#.!//+ƫ%*ƫ*1+2%ƫ/!#)!*0%ƫ+,!.�0%2%ƫ!ƫ %ƫ)!.��0+Ď
(�ƫ"+.)1(�6%+*!ƫ %ƫ,�.!.%ƫ,.!2!*0%2%ƫ/1((�ƫ�+!.!*6�ƫ�+*ƫ%(ƫ���ƫ !((!ƫ�,!-- 
.�6%+*%ƫ %ƫ�##%+.!ƫ�%(%!2+Čƫ��-1%/!* +Čƫ%*ƫ"1*6%+*!ƫ !((�ƫ*�01.�ƫ !((Ě+,!-
.�6%+*!Čƫ%(ƫ,�.!.!ƫ %ƫ�(0.!ƫ"1*6%+*%ƫ�+%*2+(0!ƫ*!(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ
.%/�$%Ď
(�ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ�+..!00+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ�* �)!*0�(!ƫ/1((!ƫ- 
singole esposizioni creditizie.

��ƫ�1*6%+*!ƫ�*0%.%�%�(�##%+ƫ2!.%ü��ƫ*!(ƫ�+*0%*1+ƫ�$!ƫ(!ƫ,.+�! 1.!ƫ�6%!* �(%ƫ
/%�*+ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ %ƫ,.!2!*%.!ƫ!ƫ�+*0.�/0�.!ƫ(�ƫ2%+(�6%+*!ƫ !((�ƫ
*+.)�0%2�ƫ!/0!.*�ƫ! ƫ%*0!.*�ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ.%�%�(�##%+ƫ!ƫ %ƫü*�*6%�)!*0+ƫ !(ƫ
terrorismo. 
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�00.%�1%0!ƫ�((�ƫ"1*6%+*!ƫ/+*+čƫ

(Ě% !*0%ü��6%+*!ƫ !((!ƫ*+.)!ƫ�,,(%���%(%ƫ!ƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ(+.+ƫ%),�00+ƫ- 
/1ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ,.+�! 1.!ƫ�6%!* �(%Ď
(Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ !%ƫ,.!/% %ƫ%*0!.*%ƫü*�(%66�0%ƫ�((�ƫ,.!2!*6%+*!ƫ!ƫ�(ƫ�+*0.�-- 
/0+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ.%�%�(�##%+ƫ!ƫü*�*6%�)!*0+ƫ�(ƫ0!..+.%/)+ƫ!ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !((�ƫ
.!(�0%2�ƫ% +*!%0Hƫ! ƫ!þ���%�Ď
(�ƫ,.+,+/0�ƫ %ƫ)+ %ü�$!ƫ+.#�*%66�0%2!ƫ!ƫ,.+�! 1.�(%ƫ*!�!//�.%!ƫ+ƫ+,,+.-- 
01*!ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ�//%�1.�.!ƫ1*ƫ� !#1�0+ƫ,.!/% %+ƫ !%ƫ.%/�$%Ď
(�ƫ,.!/0�6%+*!ƫ %ƫ�+*/1(!*6�ƫ!ƫ�//%/0!*6�ƫ�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%Ď- 
(�ƫ2!.%ü��ƫ/1((Ě�þ ��%(%0Hƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+ƫ %ƫ�(%)!*0�6%+*!ƫ !((Ě�.-- 
�$%2%+ƫ1*%�+ƫ%*"+.)�0%�+ƫ�6%!* �(!ƫ!ƫ(�ƫ0.�/)%//%+*!ƫ�((�ƫ�	�ƫ !%ƫ �0%ƫ�#-
#.!#�0%ƫ�+*�!.*!*0%ƫ(!ƫ.!#%/0.�6%+*%ƫ*!((Ě�.�$%2%+ƫ�*%�+ƫ	*"+.)�0%�+ċ
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	(ƫ�+),(!//%2+ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ %*0!.*%ƫ�6%!* �(%ƫ/%ƫ %*��. %*�ƫ%*+(0.!ƫ/1%ƫ
seguenti presidi di controllo: 

Controlli di linea
��ƫ��*��ƫ$�ƫ�00%2�0+ƫ %ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ,.%)+ƫ(%2!((+ƫ !)�* �* +ƫ�((!ƫ/0.1001.!ƫ
,.!,+/0!ƫ�%ƫ/%*#+(%ƫ,.+�!//%ƫ�6%!* �(%ƫ (�ƫ .!/,+*/��%(%0Hƫ %ƫ�00%2�./%ƫ�þ*�$hƫ
(!ƫ �00%2%0Hƫ +,!.�0%2!ƫ  %ƫ �+),!0!*6�ƫ 2!*#�*+ƫ !/,(!0�0!ƫ �+*ƫ !þ���%�ƫ ! ƫ
!þ�%!*6�Čƫ *!(ƫ .%/,!00+ƫ  !%ƫ (%)%0%ƫ +,!.�0%2%ƫ (+.+ƫ �//!#*�0%Čƫ �+!.!*0!)!*0!ƫ
�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ .%/�$%+ƫ!ƫ�+*ƫ (!ƫ,.+�! 1.!ƫ %*ƫ�1%ƫ/%ƫ�.0%�+(�ƫ %(ƫ,.+�!//+ƫ
 %ƫ #!/0%+*!ƫ  !%ƫ .%/�$%Čƫ *+*�$hƫ %*ƫ)�*%!.�ƫ �+*"+.)!ƫ �(ƫ 2%#!*0!ƫ /%/0!)�ƫ  %ƫ
deleghe.
�!ƫ /0.1001.!ƫ .!/,+*/��%(%ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ +,!.�0%2!ƫ !ƫ  !%ƫ .!(�0%2%ƫ �+*0.+((%ƫ  %ƫ
,.%)+ƫ(%2!((+Čƫ/+*+ƫ0!*10!ƫ�ƫ.%(!2�.!ƫ!ƫ/!#*�(�.!ƫ0!),!/0%2�)!*0!ƫ�((!ƫ"1*6%+*%ƫ
�6%!* �(%ƫ�+),!0!*0%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ%*/%0%ƫ*!%ƫ,.+�!//%ƫ+,!.�0%2%ƫ %ƫ�+),!0!*6�ƫ!ƫ%ƫ
"!*+)!*%ƫ�.%0%�%ƫ �ƫ0!*!.!ƫ/+00+ƫ+//!.2�6%+*!ƫ*+*�$hƫ�ƫ/1##!.%.!ƫ%ƫ*!�!//�.%ƫ
,.!/% %ƫ  %ƫ �+*0.+((+ƫ �00%ƫ �ƫ #�.�*0%.!ƫ (�ƫ �+),�0%�%(%0Hƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ,+/0!ƫ
%*ƫ !//!.!ƫ �+*ƫ (Ě+�%!00%2+ƫ �6%!* �(!ƫ  %ƫ 1*ƫ !þ���!ƫ ,.!/% %+ƫ  !%ƫ .%/�$%ċƫ �//!ƫ
/2+(#+*+ƫ,!.0�*0+ƫ1*ƫ.1+(+ƫ�00%2+ƫ*!((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !((Ě%),%�*0+ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ
 %ƫ,.%)+ƫ(%2!((+ċ
��ƫ��*��ƫ�#!2+(�ƫ0�(!ƫ,.+�!//+ƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ %û1/%+*!Čƫ�ƫ0100%ƫ%ƫ(%2!((%Čƫ !((�ƫ
cultura del rischio anche mediante l’attuazione di programmi di formazione 
,!.ƫ/!*/%�%(%66�.!ƫ%ƫ %,!* !*0%ƫ%*ƫ)!.%0+ƫ�%ƫ,.!/% %ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ.!(�0%2%ƫ�%ƫ,.+,.%ƫ
�+),%0%ƫ!ƫ.!/,+*/��%(%0Hċ
I controlli di linea sono disciplinati nell’ambito delle disposizioni interne 
Ĩ,+(%0%�$!Čƫ .!#+(�)!*0%Čƫ ,.+�! 1.!Čƫ )�*1�(%ƫ +,!.�0%2%Čƫ �%.�+(�.%Čƫ �(0.!ƫ
 %/,+/%6%+*%Čƫ!��ċĩƫ +2!ƫ/+*+ƫ !�(%*�0%ƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ.!/,+*/��%(%0HČƫ+�%!00%2%Čƫ
)+ �(%0Hƫ+,!.�0%2!Čƫ0!),%/0%�$!ƫ %ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ0.���%�)!*0+ċƫ

Presidi specialistici
�!((Ě�)�%0+ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ
%* %2% 1�0%ƫ/,!�%ü�%ƫ,.!/% %ƫ/,!�%�(%/0%�%ƫ�+*ƫ%(ƫ�+),%0+ƫ %ƫ,.!/% %�.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ
 %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((!ƫ*+.)�0%2!ƫ*+*ƫ.%!*0.�*0%ƫ*!(ƫ,!.%)!-
0.+ƫ %ƫ %.!00�ƫ�+),!0!*6�ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ċ
	ƫ,.!/% %ƫ/,!�%�(%/0%�%ƫ/%ƫ�+*ü#1.�*+ƫ�+)!ƫ/0.1001.!ƫ+.#�*%66�0%2!ƫ%*0!.*!ƫ�((�ƫ
��*��ƫ +0�0!ƫ %ƫ�+),!0!*6!ƫė!/�(1/%2!Ęƫ,!.ƫ(Ě!/,(!0�)!*0+ƫ !%ƫ�+),%0%ƫ,.!-
2%/0%ƫ �ƫ*+.)�0%2!ƫ�$!ƫ.%�$%! +*+ƫ1*Ě!(!2�0�ƫ/,!�%�(%66�6%+*!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*-
0+ƫ�((!ƫ�00%2%0Hƫ %/�%,(%*�0!ċ
	ƫ/1  !00%ƫ,.!/% %ƫ !.%2�*+ƫ �ƫ1*�ƫ.%�$%!/0�ƫ(!#%/(�0%2�ƫ %ƫ% !*0%ü��.!ƫ/,!�%-
ü�$!ƫ/0.1001.!ƫ�6%!* �(%ƫ�ƫ010!(�ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�Čƫ+22!.+ƫ �((Ě+.-
ganizzazione formale e/o dalle competenze interne maturate dalla struttura 
che la rendono ownerƫ�6%!* �(!ƫ !%ƫ,.!/% %ƫ.%�$%!/0%ƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ċ
Ciascun presidio specialistico assicura la gestione del rischio di non confor-
)%0Hƫ(%)%0�0�)!*0!ƫ�#(%ƫ�)�%0%ƫ*+.)�0%2%ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ�+),!0!*6�ċƫ	*ƫ,�.0%�+-
(�.!ƫġƫ+2!ƫ%(ƫ,.!/% %+ƫ.%/1(0%ƫ�+),(!//%2�)!*0!ƫ� !#1�0+ƫġƫ� ƫ!//+ƫ/,!00�ƫ(+ƫ
/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ/!#1!*0%ƫ�00%2%0Hƫ)%*%)�(%č

)+*%0+.�.!ƫ!ƫ.%(!2�.!ƫ*!(ƫ�+*0%*1+ƫ(Ě!2+(16%+*!ƫ !((!ƫ*+.)�0%2!ƫ+##!00+ƫ- 
 %ƫ,.!/% %+ƫ!ƫ(�ƫ)%/1.�6%+*!ĥ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ(+.+ƫ%),�00+ƫ/1ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ
,.+�! 1.!ƫ�6%!* �(%Ď
% !*0%ü��.!ƫ %ƫ .%/�$%ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ %*!.!*0%ƫ (!ƫ0!)�0%�$!ƫ*+.)�0%2!ƫ- 
+##!00+ƫ %ƫ,.!/% %+Ď
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�+*0.%�1%.!ƫ�((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ %ƫ % +*!!ƫ,.+�! 1.!ƫ %*0!.*!ƫ2+(0!ƫ�ƫ %/�%-- 
,(%*�.!ƫ#(%ƫ� !),%)!*0%ƫ.%�$%!/0%ƫ �((!ƫ0!)�0%�$!ƫ*+.)�0%2!ƫ+##!00+ƫ %ƫ
,.!/% %+Ď
�+((��+.�.!ƫ �+*ƫ (�ƫ �1*6%+*!ƫ �+),(%�*�!ƫ *!((�ƫ ,.! %/,+/%6%+*!ƫ !ƫ /2%-- 
(1,,+ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ,!.ƫ�//%�1.�.!ƫ (�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ
�+*"+.)%0Hƫ,!.ƫ(Ě�)�%0+ĥ#(%ƫ�)�%0%ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ,!.0%*!*6�Ď
�//%�1.�.!ƫ �$!ƫ (Ě+,!.�0%2%0Hƫ .!(�0%2�ƫ �#(%ƫ �)�%0%ƫ ,.!/% %�0%ƫ �22!*#�ƫ*!(ƫ- 
.%/,!00+ƫ !((!ƫ*+.)�0%2!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+Ď
,.+)1+2!.!ƫ (Ě� +6%+*!ƫ  %ƫ � !#1�0!ƫ)%/1.!ƫ �+..!00%2!ƫ *!%ƫ ��/%ƫ %*ƫ �1%Čƫ- 
*!((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ,.+,.%!ƫ�00%2%0HČƫ +2!//!.+ƫ!)!.#!.!ƫ,1*0%ƫ %ƫ
�00!*6%+*!ƫ�+**!//%ƫ�(ƫ)�*��0+ƫ.%/,!00+ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
,.!/% %�0�Ď
"+.*%.!Čƫ+2!ƫ.%�$%!/0+Čƫ�+*/1(!*6�ƫ!ƫ�//%/0!*6�ƫ#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%Čƫ�((�ƫ- 
�%.!6%+*!ƫ�!*!.�(!ƫ!ƫ�((!ƫ %2!./!ƫ"1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�#(%ƫ�)-
�%0%ƫ,.!/% %�0%Ď
%*"+.)�.!ƫ(�ƫ�1*6%+*!ƫ�+),(%�*�!ƫ %ƫ0100%ƫ%ƫ"�00%ƫ+ƫ#(%ƫ�00%ƫ %ƫ�1%ƫ2!*#�ƫ- 
�ƫ�+*+/�!*6�ƫ�$!ƫ,+//�*+ƫ�+/0%01%.!ƫ1*�ƫ2%+(�6%+*!ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ
.%"!.%)!*0+ƫ,.!/% %�0�Ď
%*2%�.!ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ�(ƫ�!/,+*/��%(!ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ�+),(%�*�!ƫ1*�ƫ- 
2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ,!.ƫ(Ě�)�%0+ĥ#(%ƫ�)�%0%ƫ %ƫ,.+-
,.%�ƫ,!.0%*!*6�ƫ�þ*�$hƫ(+ƫ%*0!#.%ƫ*!((�ƫ,.+,.%�ƫ2�(10�6%+*!ƫ�+),(!//%2�ƫ
 !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hċ

	ƫ �+),%0%ƫ �//!#*�0%ƫ �%ƫ ,.!/% %ƫ /+*+ƫ #.� 1�0%ƫ %*ƫ "1*6%+*!ƫ  !((�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ
 !#(%ƫ/0!//%ċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ%*ƫ,.!/!*6�ƫ %ƫ1*�ƫ2�(10�6%+*!ƫ*+*ƫ�+),(!0�)!*0!ƫ
� !#1�0�Čƫtƫ,.!2%/0+ƫ1*ƫ)�##%+.!ƫ�+%*2+(#%)!*0+ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ�+),(%�*�!ƫ
*!((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ,!.0%*!*6�ċƫ

Responsabile delle Segnalazioni di Operazioni Sospette
Ai sensi dell’art. 42 del D.lgs. 231/2007, il legale rappresentante della Banca 
+ƫ1*ƫ/1+ƫ !(!#�0+Čƫ%*ƫ,+//!//+ƫ !%ƫ*!�!//�.%ƫ.!-1%/%0%ƫ %ƫ%* %,!* !*6�Čƫ�10+-
.!2+(!66�ƫ!ƫ,.+"!//%+*�(%0HČƫ !2!č

2�(10�.!ƫ(!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ+,!.�6%+*%ƫ/+/,!00!ƫ,!.2!*10!Ďƫ- 
0.�/)!00!.!ƫ�((�ƫ1*%0Hƫ %ƫ%*"+.)�6%+*!ƫü*�*6%�.%�ƫĨ�ċ	ċ�ċĩƫ(!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ- 
ritenute fondate. 

Il soggetto delegato per la segnalazione delle operazioni sospette non ha 
.!/,+*/��%(%0Hƫ %.!00!ƫ%*ƫ�.!!ƫ+,!.�0%2!ƫ*hƫtƫ#!.�.�$%��)!*0!ƫ %,!* !*0!ƫ �ƫ
soggetti di dette aree.
	(ƫ.!/,+*/��%(!ƫ !((!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ$�ƫ(%�!.+ƫ���!//+ƫ�%ƫý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ %.!00%ƫ
�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ!ƫ�((!ƫ/0.1001.!Čƫ�ƫ2�.%+ƫ0%0+(+Čƫ�+%*2+(0!ƫ*!((�ƫ#!/0%+*!ƫ
!ƫ �+*0.�/0+ƫ !(ƫ .%�%�(�##%+ƫ !ƫ  !(ƫ ü*�*6%�)!*0+ƫ �(ƫ 0!..+.%/)+ċƫ 	*0.�00%!*!ƫ %ƫ
.�,,+.0%ƫ�+*ƫ (�ƫ�	�ƫ!ƫ.%/,+* !ƫ0!),!/0%2�)!*0!ƫ�((!ƫ!2!*01�(%ƫ .%�$%!/0!ƫ %ƫ
�,,.+"+* %)!*0+ƫ,.+2!*%!*0%ƫ �((�ƫ/0!//�ƫ�*%0Hċƫ
Il responsabile delle segnalazioni di operazioni sospette comunica, con le 
)+ �(%0Hƫ +.#�*%66�0%2!ƫ .%0!*10!ƫ,%Úƫ �,,.+,.%�0!Čƫ (Ě!/%0+ƫ !((�ƫ ,.+,.%�ƫ 2�(1-
0�6%+*!ƫ�(ƫ.!/,+*/��%(!ƫ !((�ƫ1*%0Hƫ+.#�*%66�0%2�ƫ �ƫ�1%ƫ$�ƫ�210+ƫ+.%#%*!ƫ(�ƫ
segnalazione. 
�0�*0!ƫ(�ƫ.%(!2�*6�ƫ�$!ƫ0�(!ƫ%*"+.)�6%+*!ƫ,1²ƫ.%2!/0%.!ƫ%*ƫ/! !ƫ %ƫ�,!.01.�ƫ %ƫ
*1+2%ƫ.�,,+.0%ƫ�+*0.�001�(%Čƫ+22!.+ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((�ƫ�(%!*-
0!(�ƫ#%Hƫ %*ƫ!//!.!Čƫ %(ƫ .!/,+*/��%(!ƫ !((!ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ+,!.�6%+*%ƫ/+/,!00!ƫ
,1²ƫ�+*/!*0%.!ƫ�$!ƫ%ƫ*+)%*�0%2%ƫ !%ƫ�(%!*0%ƫ+##!00+ƫ %ƫ/!#*�(�6%+*!ƫ %ƫ+,!.�-
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6%+*!ƫ/+/,!00�ƫ/%�*+ƫ�+*/1(0��%(%ƫġƫ�*�$!ƫ�00.�2!./+ƫ(Ě10%(%66+ƫ %ƫ% +*!!ƫ��/%ƫ
%*"+.)�0%2!ƫĢƫ �%ƫ.!/,+*/��%(%ƫ !((!ƫ %2!./!ƫ/0.1001.!ƫ+,!.�0%2!ƫ�6%!* �(%ċƫ

Referente delle Funzioni Operative Importanti
��  +2!ƫ!/0!.*�(%66�0!Čƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ)�*0!*10+ƫ%*0!.*�)!*0!ƫ(�ƫ�+),!0!*-
6�ƫ.%�$%!/0�ƫ,!.ƫ�+*0.+((�.!ƫ!þ���!)!*0!ƫ (!ƫ "1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!ƫ %),+.0�*0%ƫ
Ĩ��	ĩƫ!ƫ,!.ƫ#!/0%.!ƫ%ƫ.%/�$%ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ(Ě!/0!.*�(%66�6%+*!Čƫ%*�(1/%ƫ-1!((%ƫ !-
.%2�*0%ƫ �ƫ,+0!*6%�(%ƫ�+*ý%00%ƫ %ƫ%*0!.!//%ƫ !(ƫ"+.*%0+.!ƫ %ƫ/!.2%6%ċƫ	*ƫ0�(!ƫ�)-
�%0+Čƫtƫ/0�0+ƫ%* %2% 1�0+ƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !((Ě+.#�*%66�6%+*!Čƫ1*ƫ.!"!.!*0!ƫ%*0!.*+ƫ
Ĩ.!"!.!*0!ƫ%*0!.*+ƫ,!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!ĩƫ +0�0+ƫ %ƫ� !#1�0%ƫ.!-1%/%0%ƫ
 %ƫ,.+"!//%+*�(%0Hċ
��ƫ,.%*�%,�(!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�00.%�1%0�ƫ�(ƫ/1  !00+ƫ.!"!.!*0!ƫĨ %ƫ/!#1%0+ƫė.!"!-
.!*0!ƫ��	Ęĩƫ.%#1�. �ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ(%2!((+ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ,.!/0�0%ƫ �((Ě+10/+1.�!.ƫ
!ƫ/�*�%0%ƫ*!%ƫ.%/,!00%2%ƫ�+*0.�00%ƫ %ƫ!/0!.*�(%66�6%+*!ċ
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ %(ƫ .!"!.!*0!ƫ,!.ƫ (!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!ƫ$�ƫ�+)!ƫ,.%*�%,�(!ƫ
)�* �0+ƫ%(ƫ)+*%0+.�##%+Čƫ*!(ƫ�+*0%*1+Čƫ !((Ě�00%2%0Hƫ/2+(0�ƫ �(ƫ"+.*%0+.!Čƫ�00%-
2%0Hƫ�$!ƫ !2!ƫ!/,(%��./%ƫ�00.�2!./+č

(�ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ!ƫ)!//�ƫ%*ƫ+,!.�ƫ %ƫ/,!�%ü�%ƫ,.+0+�+((%ƫ %ƫ�+)1*%��-- 
6%+*!ƫ�+*ƫ%(ƫ"+.*%0+.!Ď
%(ƫ,.!/% %+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ/+00!/%ƫ�((!ƫ�00%2%0Hƫ!/0!.*�(%66�0!Ď- 
(�ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ�+*�+. �0%Ď- 
(Ě%*"+.)�0%2�ƫ�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ƫ/1((+ƫ/0�0+ƫ!ƫ(Ě�* �)!*0+ƫ !((!ƫ"1*6%+-- 
*%ƫ!/0!.*�(%66�0!Ď
(�ƫ/0.!00�ƫ�+((��+.�6%+*!ƫ�+*ƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ%*0!.*�ċƫ- 

La Funzione ICT
La Funzione ICT esercita il ruolo di controllo sulle componenti del sistema 
%*"+.)�0%2+ƫ !/0!.*�(%66�0!Čƫ 2!.%ü��* +ƫ (Ě� !#1�0!66�ƫ  !%ƫ (%2!((%ƫ  %ƫ /!.2%6%+ƫ
!.+#�0%ƫ �(ƫ"+.*%0+.!ƫ!ƫ2�(10�* +*!ƫ#(%ƫ!2!*01�(%ƫ.%/2+(0%ƫ/1(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ/+  %/"�-
6%+*!ƫ !%ƫ�(%!*0%ƫ !((�ƫ��*��Čƫ*+*�$hƫ(Ě!þ�%!*6�ƫ+,!.�0%2�ƫ!ƫ(�ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ
 !((!ƫ%*".�/0.1001.!ƫ	�Čƫ%*ƫ�+!.!*6�ƫ�+*ƫ%(ƫ".�)!3+.'ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ	�ƫ !ü*%0+ċƫ

La Funzione di Sicurezza Informatica 
��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�%�1.!66�ƫ	*"+.)�0%��ƫtƫ !,10�0�ƫ�((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !%ƫ�+)-
piti in materia di sicurezza delle risorse ICT della Banca, con il supporto del 
�!*0.+ƫ�!.2%6%ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ!ƫ !#(%ƫ!2!*01�(%ƫ"+.*%0+.%ƫ0!.6%ƫ�00%2%ƫ%*ƫ0�(!ƫ�)-
�%0+ċƫ�.%*�%,�(!ƫü*�(%0Hƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫtƫ-1!((�ƫ %ƫ�//%�1.�.!ƫ�$!ƫ%(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ
/%�1.!66�ƫ+û!.0+ƫ/1((!ƫ.%/+./!ƫ	��ƫ/%�ƫ�((%*!�0+ƫ�#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ/%�1.!66�ƫ�$!ƫ
(�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ,+/0�ċƫ

La Funzione controlli
��ƫ�1*6%+*!ƫ�+*0.+((%ƫtƫ1*Ě1*%0Hƫ+.#�*%66�0%2�ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ,+(%"1*6%+*�(!ƫ.!-
/,+*/��%(!ƫ !((!ƫ/!#1!*0%ƫ�00%2%0Hč

2!.%ü��.!ƫ %*ƫ)�*%!.�ƫ/%/0!)�0%��ƫ!ƫ�+*0%*1�ƫ %(ƫ .%/,!00+ƫ !((!ƫ�+/%  !00!ƫ- 
*+.)�0%2!ƫ/,!�%�(%ƫ �ƫ,�.0!ƫ !((!ƫ"1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ%*0!.!//�0!Ď
2!.%ü��.!ƫ,.!//+ƫ(�ƫ.!0!ƫ %ƫ�%(%�(%Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ�00%!*!ƫ(�ƫ�+..!00!66�ƫ+,!-- 
.�0%2�Čƫ %(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ,+0!.%ƫ !(!#�0%ƫ!ƫ(Ě� !#1�0!66�ƫ !(ƫ,.!/% %+ƫ !%ƫ.%-
/�$%Čƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ".+ !ƫ!ƫ)�(2!./�6%+*!ƫ !%ƫ
dipendenti.

��ƫ�1*6%+*!ƫ�+*0.+((%ƫ#�.�*0%/�!ƫ%*+(0.!ƫ1*ƫ,.!/% %+ƫ*!(ƫ�+*0%*1+ƫ/1((!ƫ�00%2%0Hƫ
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 %ƫ2!.%ü��ƫ-1+0% %�*�ƫ!ƫ/1(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ(%*!�ċ
Il ricorso all’esternalizzazione di funzioni aziendali, anche importanti e di 
controllo, rappresenta un elemento strutturale e imprescindibile del modello 
+.#�*%66�0%2+ƫ !((�ƫ��*��ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ*+*ƫ/+(+ƫ !((!ƫ %)!*/%+*%ƫ�6%!*-
 �(%ƫ!ƫ !((�ƫ(%)%0�0�ƫ�+),(!//%0Hƫ+,!.�0%2�ƫ�$!ƫ(�ƫ��.�00!.%66�Čƫ)�ƫ�*�$!ƫ !((�ƫ
/1�ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ�(ƫ�%/0!)�ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ċƫ��ƫ��*��ƫ /%ƫ �22�(!ƫ
%*"�00%ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ+û!.0%ƫ �#(%ƫ+.#�*%/)%ƫ,.+)+//%ƫ �((�ƫ��0!#+.%�Čƫ�+)!ƫ,.!-
2%/0+ƫ �((+ƫ/0!//+ƫ/0�010+ƫ/+�%�(!Čƫ�+*ƫ.%#1�. +ƫ�((Ě!/0!.*�(%66�6%+*!ƫ %ƫ,�.0!ƫ
 !((!ƫ"1*6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ!ƫ !(ƫ,.+,.%+ƫ/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+ƫ!ƫ�(0.!ƫ"1*6%+*%ƫ
�6%!* �(%ƫ%),+.0�*0%Čƫ-1�(%ƫ/!.2%6%ƫ %ƫ���'ƫ+þ�!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ
ü*�*6%�.%ċ
Con particolare riguardo alle funzioni aziendali di controllo, la Banca ha de-
�%/+ƫ %ƫ�22�(!./%ƫ !((�ƫ,+//%�%(%0HČƫ#%Hƫ�+*/!*0%0�ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ,.!2%#!*-
ti, di esternalizzare l’internal auditing presso la soc. consortile CO.SE.BA., 
 +,+ƫ�2!.ƫ2�(10�0+ƫ (Ě� !#1�0!66�ƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫ�((Ě1+,+ƫ�+/0%01%0�ƫ,.!//+ƫ
(�ƫ /0!//�ċƫ�1!/0�ƫ /�!(0�ƫ tƫ /0�0�ƫ %* %.%66�0�ƫ �*�$!ƫ �((�ƫ �%.�+/0�*6�ƫ �$!ƫ (�ƫ
/0.1001.�ƫ%*ƫ�.#+)!*0+ƫtƫ�+/0%01%0�ƫ! ƫ+,!.�ƫ%*ƫ� !.!*6�ƫ�%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ+.#�-
*%66�0%2%Čƫ)!0+ +(+#%�%ƫ!ƫ +�1)!*0�(%ƫ.!(�0%2%ƫ�((�ƫ,.!/0�6%+*!ƫ%*ƫ+10/+1.�%*#ƫ
 %ƫ "1*6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !ü*%0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((�ƫ��0!#+.%�Čƫ .%0!*10%ƫ�00%ƫ � ƫ
�//%�1.�.!ƫ(Ě� !#1�0!66�ƫ�%ƫ)+ !((%ƫ+,!.�0%2%ƫ!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ1*�ƫ��*��ƫ %ƫ
�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ*+*�$hƫ(�ƫ�+*"+.)%0Hƫ!ƫ� !.!*6�ƫ�((!ƫ)%#(%+.%ƫ,.�0%�$!ƫ
della professione e ai riferimenti regolamentari e principi applicabili. A tale 
.%#1�. +Čƫ/%ƫ!2% !*6%�Čƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ�$!ƫ%(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !(ƫ�+*/+.6%+ƫ
CO.SE.BA. non consente alla singola banca associata di esercitare un ruolo 
 +)%*�*0!Čƫ�*�$!ƫ-1�(+.�ƫ#(%ƫ!/,+*!*0%ƫ %ƫ-1!/0�ƫ.%�+,.�*+ƫ.1+(%ƫ %ƫ.%(%!2+ƫ
negli organi dello stesso. 
Gli accordi di esternalizzazione della Funzione di Internal Audit e parzial-
)!*0!ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ,.!2! +*+ƫ�$!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ%*ƫ��,+ƫ�((!ƫ
/0!//!ƫ /%�*+ƫ /2+(0!ƫ  �ƫ /0.1001.!ƫ �10+*+)!Čƫ .!�%,.+��)!*0!ƫ %* %,!* !*0%Čƫ
�+*ƫ.!/,+*/��%(%ƫ!ƫ.%/+./!ƫ1)�*!ƫ +0�0!ƫ %ƫ� !#1�0!ƫ��,��%0Hƫ,.+"!//%+*�-
(%Čƫ�//!#*�0!ƫ/0��%()!*0!ċƫ�,!�%ü�%ƫ.%"!.%)!*0%ƫ %/,+/%0%2%ƫ�//%�1.�*+ƫ�$!ƫ.!-
/,+*/��%(!ƫ!ƫ�  !00%ƫ*+*ƫ+,!.%*+ƫ%*ƫ�+*ý%00+ƫ %ƫ%*0!.!//%ƫ�+*ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ !((�ƫ
"1*6%+*!ƫ*hƫ/2+(#�*+ƫ�00%2%0Hƫ�$!ƫ/�.!��!.+ƫ�$%�)�0%ƫ�ƫ�+*0.+((�.!ċ
��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ 	*0!.*�(ƫ�1 %0ƫ !((�ƫ��*��ƫ$�ƫ+00!*10+ƫ (�ƫ�!.0%ü��6%+*!ƫ %ƫ
�+*"+.)%0Hƫ.!(�0%2�)!*0!ƫ�((Ě+.#�*%66�6%+*!ƫ!ƫ�((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ,.+,.%!ƫ
�00%2%0Hƫ�#(%ƫ�0�* �. ƫ,!.ƫ(�ƫ,.�0%��ƫ,.+"!//%+*�(!ƫ !((Ě	*0!.*�(ƫ�1 %0%*#ƫ!ƫ�(ƫ
�+ %�!ƫ�0%�+ƫ !((�ƫ�.+"!//%+*!Ďƫ 0�(!ƫ#%1 %6%+ƫtƫ/0�0+ƫ!(��+.�0+ƫ �ƫ,�.0!ƫ %ƫ
un ente terzo indipendente al Sistema a fronte di un processo di analisi e 
2!.%ü�$!ƫ�+* +00!ƫ/!�+* +ƫ(�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ !ü*%0�ƫ*!(ƫė�1�(%05ƫ�//!//)!*0ƫ
�*1�(Ęƫ,1��(%��0+ƫ �((Ě	*/0%010!ƫ+"ƫ	*0!.*�(ƫ�1 %0+./ƫĨ		�ĩċƫƫ
�!.ƫ1*�ƫ,%Úƫ�+),%10�ƫ%((1/0.�6%+*!ƫ !((Ě�//!00+ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ!ƫ !((!ƫ,.+�! 1-
.!ƫ+,!.�0%2!ƫ,+/0!ƫ�ƫ,.!/% %+ƫ !((!ƫ,.%*�%,�(%ƫ�.!!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ!ƫ !((!ƫ)!0+ +(+-
#%!ƫ10%(%66�0!ƫ,!.ƫ(�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ!ƫ(�ƫ,.!2!*6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ)! !/%)%ƫ/%ƫ.%*2%�ƫ
�((Ě%*"+.)�0%2�ƫ-1�(%0�0%2�ƫ!ƫ-1�*0%0�0%2�ƫ.%,+.0�0�ƫ*!((�ƫ,�.0!ƫ�ƫ !((�ƫ*+0�ƫ	*-
0!#.�0%2�ƫĢƫ%*"+.)�6%+*%ƫ/1%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ/1((!ƫ.!(�0%2!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ�+,!.01.�ċƫ
Nel seguito si riportano alcuni riferimenti di generale indirizzo a riguardo.
��ƫ�$%�.�ƫ! ƫ!/�1/0%2�ƫ% !*0%ü��6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�1%ƫ(�ƫ��*��ƫtƫ,+0!*6%�()!*-
0!ƫ!/,+/0�Čƫ�+/0%01%/�!ƫ%(ƫ,.!/1,,+/0+ƫ,!.ƫ(�ƫ�+*/�,!2+(!ƫ�//1*6%+*!ƫ!ƫ(Ě!þ-
���!ƫ#!/0%+*!ƫ !#(%ƫ/0!//%Čƫ�001�0!ƫ�*�$!ƫ�00.�2!./+ƫ�,,.+,.%�0%ƫ/0.1)!*0%ƫ!ƫ
tecniche di mitigazione e traslazione.
�!((Ě�)�%0+ƫ !((Ě	����ƫ(�ƫ��*��ƫ�##%+.*�ƫ(�ƫ)�,,�ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ.%(!2�*0%ƫ�$!ƫ
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�+/0%01%/�!ƫ(�ƫ�+.*%�!ƫ!*0.+ƫ(�ƫ-1�(!ƫ/+*+ƫ/2%(1,,�0!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ)%/1.�6%+-
*!ĥ2�(10�6%+*!Čƫ)+*%0+.�##%+ƫ!ƫ)%0%#�6%+*!ƫ !%ƫ .%/�$%ċƫ�ƫ0�(ƫü*!ƫ,.+22! !ƫ
�((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ %ƫ0100%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ2!./+ƫ%ƫ-1�(%ƫtƫ+ƫ,+0.!��!ƫ!//!.!ƫ!/,+/0�Čƫ
+//%�ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�$!ƫ,+0.!��!.+ƫ,.!#%1 %��.!ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ+,!.�0%2%0HČƫ%(ƫ,!./!-
#1%)!*0+ƫ !((!ƫ/0.�0!#%!ƫ !ü*%0!ƫ!ƫ%(ƫ�+*/!#1%)!*0+ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ�6%!* �(%ċƫ
�!.ƫ�%�/�1*�ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ% !*0%ü��0�Čƫ2!*#+*+ƫ%* %2% 1�0!ƫ(!ƫ.!(�0%2!ƫ
"+*0%ƫ %ƫ#!*!.�6%+*!ƫĨ�*�$!ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ/1��!//%2�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*-
ti e delle metodologie a presidio della loro misurazione e gestione) nonché 
(!ƫ/0.1001.!ƫ.!/,+*/��%(%ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ċƫ�!((+ƫ/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�%0�-
0!ƫ(�ƫ��*��ƫ0%!*!ƫ�+*0+ƫ !(ƫ�+*0!/0+ƫ*+.)�0%2+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+Čƫ !((Ě+,!.�0%-
2%0Hƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ,.+ +00%ƫ!ƫ)!.��0%ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+Čƫ !((!ƫ/,!�%ü�%0Hƫ�+**!//!ƫ
�((�ƫ,.+,.%�ƫ*�01.�ƫ %ƫ��*��ƫ�++,!.�0%2�ƫ�ƫ)101�(%0Hƫ,.!2�(!*0!ƫ+,!.�*0!ƫ%*ƫ
1*ƫ*!03+.'ƫ!Čƫ,!.ƫ%* %2% 1�.!ƫ#(%ƫ!2!*01�(%ƫ.%/�$%ƫ,.+/,!00%�%Čƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ
/0.�0!#%�%ƫ !ü*%0%ƫ �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ!ƫ !�(%*�0%ƫ*!(ƫ,%�*+ƫ�*-
*1�(!Čƫ*+*�$hƫ %ƫ-1�*0+ƫ.�,,.!/!*0�0+ƫ*!(ƫRisk Appetite Statement. Sulla 
��/!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ.%(!2�0+ƫ �((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�*�(%/%ƫ/2+(0!Čƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ% !*0%ü��0+ƫ
�+)!ƫ.%(!2�*0%ƫ%ƫ/!#1!*0%ƫ.%/�$%čƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ!ƫ %ƫ�+*0.+,�.0!Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ
�+*�!*0.�6%+*!Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ)!.��0+Ďƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ Ě%*-
0!.!//!Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0HĎƫ.%/�$%+ƫ/0.�0!#%�+Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ.!,10�6%+*!Ďƫ.%/�$%+ƫ
.!/% 1+Ďƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ƫ!��!//%2�Ďƫ.%/�$%ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ(Ě�//1*6%+*!ƫ
 %ƫ,�.0!�%,�6%+*%Ďƫ.%/�$%ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ!ƫ%ƫ�+*ý%00%ƫ %ƫ%*0!-
.!//!ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ %ƫ/+##!00%ƫ�+((!#�0%ċƫ�!ƫ2�(10�6%+*%ƫ!û!001�0!ƫ�+*ƫ.%"!.%-
mento all’esposizione ai cennati rischi e ai connessi sistemi di misurazione e 
�+*0.+((+ƫ/+*+ƫ+##!00+ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ �ƫ,�.0!ƫ !%ƫ2!.0%�%ƫ�6%!* �(%ċ
	(ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ�//1)!ƫ1*ƫ.%(%!2+ƫ/0.�0!#%�+ƫ�+*ƫ.%#1�. +ƫ�((�ƫ
��,��%0Hƫ %ƫ�+*%1#�.!ƫ%(ƫ#+2!.*+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ�+*ƫ(�ƫ,.�0%��ƫ Ě�û�.%ƫ!ƫ*!(ƫ/1,-
portare la declinazione della cultura aziendale in materia di gestione del 
rischio nei comportamenti e nelle scelte strategiche. 
��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ$�ƫ0.�ƫ#(%ƫ�(0.%ƫ�+),%0%Čƫ-1!((+ƫ %ƫ%* %2% 1�.!ƫ
(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ/2%(1,,�.!ƫ!ƫ)�*10!*!.!ƫ%ƫ)+ !((%ƫ!ƫ
#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ/1,,+.0+ƫ,!.ƫ(�ƫ)%/1.�6%+*!ĥ2�(10�6%+*!ƫ! ƫ%(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ
 !%ƫ.%/�$%Čƫ%* %2% 1�.!ƫ%ƫ.%/�$%ƫ�1%ƫ(�ƫ��*��ƫtƫ+ƫ,+0.!��!ƫ!//!.!ƫ!/,+/0�Čƫ�+*-
0.+((�.!ƫ(�ƫ�+!.!*6�ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((!ƫ/%*#+(!ƫ�.!!ĥ1*%0Hƫ %ƫ�1/%*!//ƫ�+*ƫ
#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+Čƫ-1�*0%ü��.!ĥ2�(10�.!ƫ%(ƫ#.� +ƫ %ƫ!/,+/%6%+*!ƫ�%ƫ.%/�$%ċƫ
�%Úƫ%*ƫ#!*!.�(!Čƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ$�ƫ0.�ƫ%ƫ,.+,.%ƫ�+),%0%ƫ,.%*�%,�(%Čƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ.%-
/,!00+ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ�//!#*�0%ƫ�((!ƫ2�.%!ƫ"1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!ƫ!ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ !((�ƫ�+-
!.!*6�ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((!ƫ/%*#+(!ƫ�.!!ƫ�6%!* �(%ƫ�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ
 !ü*%0%ƫ  �(ƫ �+*/%#(%+ƫ  %ƫ �))%*%/0.�6%+*!Čƫ -1�*0%ü��* +ƫ %(ƫ #.� +ƫ  %ƫ !/,+-
/%6%+*!ƫ�%ƫ .%/�$%ƫ !ƫ#(%ƫ !2!*01�(%ƫ %),�00%ƫ !�+*+)%�%ċƫ ��ƫ�1*6%+*!ƫ#�.�*0%/�!ƫ
%*+(0.!ƫ(Ě%*"+.)�0%2�ƫ%*!.!*0!ƫ�%ƫ�%0�0%ƫ,.+ü(%ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ƫ�00.�2!.-
/+ƫ+,,+.01*%ƫ.!,+.0%*#ƫ%* %.%66�0%ƫ�((!ƫ"1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!Čƫ�((!ƫ�(0.!ƫ"1*6%+*%ƫ
aziendali di controllo, alla Direzione Generale, agli Organi aziendali.
�*�$!ƫ%ƫ.%/1(0�0%ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ2!.%ü��ƫ�+* +00!ƫ �((�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%-
0Hƫ/+*+ƫ"+.)�(%66�0%ƫ%*ƫ/,!�%ü�%ƫ.!,+.0ƫ,.!/!*0�0%ƫƫ,!.%+ %��)!*0!Čƫ�#(%ƫ�.#�-
*%ƫ�6%!* �(%ƫ�1%ƫ/,!00�ƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ
 !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ*+*ƫ�+*"+.)%0Hƫ*+.)�0%2�ƫ!Čƫ%*ƫ0�(!ƫ�)�%0+Čƫ(�ƫ,!.%+ %��ƫ2�(10�-
6%+*!ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ !((�ƫ"1*6%+*!ƫ*+*�$hƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ,.+#.�))�ƫ
 %ƫ�00%2%0Hƫ !((�ƫ/0!//�ċ
	ƫ.%/1(0�0%ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ !((�ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ�*0%.%�%�(�##%+ƫ/+*+ƫ"+.-
)�(%66�0%ƫ%*ƫ/,!�%ü�%ƫ.!,+.0ƫ!ƫ+##!00+ƫ %ƫ%((1/0.�6%+*!ƫ�#(%ƫ�.#�*%ƫ�6%!* �(%ċ
��ƫ�1*6%+*!ƫ %ƫ	*0!.*�(ƫ�1 %0Čƫ$�ƫ/2+(0+ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ�00%2%0Hƫ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ
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/1((�ƫ��/!ƫ !(ƫ,%�*+ƫ�**1�(!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�1 %0%*#ƫ�,,.+2�0+ƫ �(ƫ�+*/%-
#(%+ƫ Ě�))%*%/0.�6%+*!ċƫ	*ƫ0�(!ƫ�)�%0+ƫ$�ƫ!û!001�0+ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ!ƫ(Ě�*�(%/%ƫ !%ƫ
/%/0!)%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ,.%)+ƫ!ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+Čƫ�00%2�* +ƫ,!.%+ %�%ƫ%*0!.2!*0%ƫ
ü*�(%66�0%ƫ�(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !((!ƫ2�.%��%(%ƫ %ƫ.%/�$%+ċƫ
�(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ�1 %0ƫ*!(ƫ�+./+ƫ !(ƫĂĀāąƫ/%ƫ/+*+ƫ%*�!*0.�0%ƫ/1((Ě�*�(%/%ƫ !%ƫ/!-
guenti principali processi di Mercato (Credito, Finanza, Risparmio, Incassi e 
,�#�)!*0%ĩČƫ %ƫ�+2!.*+ƫĨ�+2!.*+Čƫ	����Čƫ�+(%0%�$!ƫ %ƫ.!)1*!.�6%+*!ĩČƫ	*".�-
/0.1001.�(%ƫĨ�%/0!)%ƫ	*"+.)�0%2%Čƫ�+*0��%(%0HČƫ�%(�*�%+ƫ!ƫ/!#*�(�6%+*%ĩČƫ�+.)�-
0%2%ƫĨ�*0%.%�%�(�##%+Čƫ�.�/,�.!*6�Čƫ�.%2��5Čƫ�/1.�ĩċƫ�Ě�00%2%0Hƫtƫ/0�0�ƫ�.0%�+(�0�ƫ
,.!2! !* +ƫ)+)!*0%ƫ %ƫ"+((+3ġ1,ƫ,!.ƫ%ƫ,.+�!//%ƫ/+00+,+/0%ƫ� ƫ�1 %0ƫ*!(ƫ�+.-
/+ƫ !%ƫ,%�*%ƫ,.!�! !*0%Čƫ*!((Ě+00%��ƫ %ƫ2!.%ü��.!ƫ (Ě!û!00%2�ƫ %),(!)!*0�6%+*!ƫ
! ƫ!þ���%�ƫ !#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ�+*0!*%)!*0+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ,.+,+/0%ċ
�Ě%*"+.)�0%2�ƫ %ƫ/%*0!/%ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ/2+(0!ƫ �((!ƫ�1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ %ƫ�+*-
0.+((+ƫ*!(ƫ�+./+ƫ !((Ě�**+ƫtƫ/0�0�ƫ!/�)%*�0�ƫ �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ
�$!ƫ$�ƫ !ü*%0+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ.!(�0%2%ƫ�+*0!*10%ƫ1*+ƫ/,!�%ü�+ƫ,.+#.�))�ƫ %ƫ
�00%2%0Hƫ,!.ƫ(�ƫ.%/+(16%+*!ƫ !((!ƫ,.+�(!)�0%�$!ƫ!2% !*6%�0!ƫ!ƫ(Ě� !#1�)!*0+ƫ
del sistema dei controlli interni.

Informazioni sulla continuità aziendale, sui rischi finanziari, sulle 
verifiche per riduzione di valore delle attività e sulle incertezze 
nell’utilizzo di stime
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ +�1)!*0%ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ�+*/+�ƫ!ƫ	/2�,ƫ*ċƫĂƫ !(ƫćƫ"!�-
�.�%+ƫĂĀĀĊƫ!ƫ*ċƫąƫ !(ƫăƫ)�.6+ƫĂĀāĀČƫ.!(�0%2%ƫ�((!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ �ƫ"+.*%.!ƫ*!((!ƫ
.!(�6%+*%ƫü*�*6%�.%!ƫ/1((!ƫ,.+/,!00%2!ƫ�6%!* �(%Čƫ�+*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!Čƫ�%ƫ.%/�$%ƫü*�*6%�.%Čƫ�((!ƫ2!.%ü�$!ƫ,!.ƫ.% 16%+*!ƫ %ƫ2�-
(+.!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ(impairment test) e alle incertezze nell’utilizzo delle stime, 
%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ�+*"!.)�ƫ %ƫ�2!.!ƫ(�ƫ.�#%+*!2+(!ƫ�/,!00�0%2�ƫ
�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ,+//�ƫ�+*0%*1�.!ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ+,!.�0%2%0Hƫ%*ƫ1*ƫ"101.+ƫ,.!2! %�%(!ƫ
!ƫ�00!/0�ƫ,!.0�*0+ƫ�$!ƫ %(ƫ�%(�*�%+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫtƫ /0�0+ƫ,.! %/,+/0+ƫ %*ƫ 0�(!ƫ
,.+/,!00%2�ƫ %ƫ�+*0%*1%0Hċƫ
�!((�ƫ/0.1001.�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ!ƫü*�*6%�.%�ƫ !((�ƫ��*��ƫ!ƫ*!((Ě�* �)!*0+ƫ+,!-
.�0%2+ƫ*+*ƫ/1//%/0+*+ƫ!(!)!*0%ƫ+ƫ/!#*�(%ƫ�$!ƫ,+//�*+ƫ%* 1..!ƫ%*�!.0!66!ƫ/1(ƫ
,1*0+ƫ !((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!ċ
�!.ƫ (Ě%*"+.)�0%2�ƫ .!(�0%2�ƫ �%ƫ .%/�$%ƫ ü*�*6%�.%Čƫ �((!ƫ 2!.%ü�$!ƫ,!.ƫ .% 16%+*!ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ�((!ƫ%*�!.0!66!ƫ*!((Ě10%(%66+ƫ %ƫ/0%)!ƫ/%ƫ.%*2%�ƫ�((!ƫ%*"+.-
mazioni fornite nella presente relazione, a commento degli andamenti ge-
/0%+*�(%Čƫ!ĥ+ƫ*!((!ƫ/,!�%ü�$!ƫ/!6%+*%ƫ !((�ƫ�+0�ƫ	*0!#.�0%2�ċ
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Le altre informazioni

Criteri seguiti nella gestione sociale per il conseguimento del-
lo scopo mutualistico ai sensi dell’art. 2 della legge 59/92 e 
dell’art. 2545 cod. civ.
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �((Ě�.0ċƫĂƫ !((�ƫ(!##!ƫĆĊĥĊĂƫ!ƫ �((Ě�.0ċƫĂĆąĆƫ
 !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!Čƫ�+)1*%�$%�)+ƫ�$!Čƫ,!.ƫ%(ƫ,!./!#1%)!*0+ƫ !#(%ƫ/�+,%ƫ/0�01-
0�.%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ !(ƫ��.�00!.!ƫ�++,!.�0%2+ƫ !((�ƫ/+�%!0HČƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ/!#1%0%ƫ%ƫ
seguenti criteri nella gestione sociale:
ġƫ(Ě�00%2%0Hƫ !((�ƫ��*��ƫtƫ/0�0�ƫ%* %.%66�0�ƫ�ƫ�!*!ü�%+ƫ! ƫ�ƫ"�2+.!ƫ !%ƫ/+�%Čƫ)�ƫ
anche di tutte le altre componenti dell’economia locale (famiglie, enti terri-
0+.%�(%Čƫ,%��+(!ƫ%),.!/!Čƫ/�1+(!Čƫ�//+�%�6%+*%Čƫ,�..+��$%!ĩƫ�00.�2!./+ƫ1*Ě�//%-
/0!*6�ƫ��*��.%�ƫ,!./+*�(%66�0�ƫ!ƫ,�.0%�+(�.!ƫ!ƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !((!ƫ,%Úƫ2�*-
0�##%+/!ƫ �+* %6%+*%ƫ,.�0%���%(%ċƫ�00.�2!./+ƫ (!ƫ��.%0�/ƫ,�..+��$%�(%ƫ ���%�)+ƫ
�+*0%*1�0+ƫ�ƫü*�*6%�.!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ !(ƫė��*�+ƫ�(%)!*0�.!Ęƫ,!.ƫ(!ƫ!/%#!*6!ƫ !%ƫ
)!*+ƫ���%!*0%ƫ !(ƫ0!..%0+.%+Ďƫ���%�)+ƫ�+*0%*1�0+ƫ�ƫ/1,,+.0�.!ƫ(�ƫ.�//!#*�ƫ
�1(01.�(!ƫė	(ƫ/���0+ƫ !(ƫ�%((�##%+Ęƫ %ƫƫ��)!6%�ƫ�!.)!Ďƫ���%�)+ƫ/+/0!*10+ƫ!�+-
*+)%��)!*0!ƫ%(ƫ���ƫƫ��((!ƫ !(ƫ�.+��$%+ƫĨ�$!ƫ$�ƫ�210+ƫ�+)!ƫ,�.0*!.ƫ	(ƫ�!*0.+ƫ
 %ƫ�.+#.�))�6%+*!ƫ�1(01.�(!ƫ %ƫ�!##%+ƫ��(��.%�ĩƫ*!(ƫ,.+#!00+ƫė�1*#+ƫ(Ě%0%*!-
.�.%+ƫ !((�ƫ)!)+.%�ƫ.%�+. �* +ƫ�%00+.%+ƫ�!ƫ�!0�Ęƫ�$!ƫ$�ƫ2%/0+ƫ,.+0�#+*%/0%ƫ%ƫ
.�#�66%ƫ %ƫ/�1+(�ƫ)! %�ƫ*!((�ƫ.%�+/0.16%+*!ƫ/�.%00�ƫ!ƫü()�0�ƫ !((�ƫ2%0�ƫ�+*0�-
 %*�ƫ !(ƫ0!..%0+.%+Ďƫ���%�)+ƫ/1,,+.0�0+ƫ!�+*+)%��)!*0!ƫ(Ě	/0%010+ƫ�1,!.%+.!ƫ
 %ƫ�!./�(!ƫ*!((�ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ !(ƫ,.+#!00+ƫė�00%2%0Hƫ %ƫ�(0!.*�*6�ƫ/�1+(�ƫĢƫ(�-
2+.+ĘĎƫ���%�)+ƫ,�.0!�%,�0+ƫ�(ƫ,.+#!00+ƫ,!.ƫ(�ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ %ƫ1*+ƫ/,�6%+Čƫ
�((Ě%*0!.*+ƫ !((Ě�/,! �(!ƫ�%���%+ƫ %ƫ��0�*6�.+Čƫ !/0%*�0+ƫ�ƫ)+)!*0%ƫ %ƫ.!(�4ƫ
,!.ƫ%ƫ)�(�0%ƫ+*�+(+#%�%ƫ!ƫ(+.+ƫ"�)%(%�.%Ďƫ���%�)+ƫ/+/0!*10+ƫ!�+*+)%��)!*0!ƫ
la ristrutturazione del campanile e la sostituzione dell’orologio della Chiesa 
,�..+��$%�(!ƫ %ƫ�+0.%�!((+Ďƫ���%�)+ƫ�+ġ/,+*/+.%66�0+ƫ(�ƫ,%!�!ƫė�Ě1(0%)�ƫ*+00!ƫ
 %ƫ��+(��%1)Ęƫ.!�(%66�0+ƫ �ƫė�.)+*%!ƫ Ě�.0!ƫ�!/0%2�(ĘĎƫ���%�)+ƫ�//%�1.�0+ƫ%(ƫ
*+/0.+ƫ���+),�#*�)!*0+ƫ� ƫ�//+�%�6%+*%ƫ %ƫ2+(+*0�.%�0+Čƫ�1(01.�(%Čƫ�+)1*%Čƫ
��..+��$%!Ďƫ���%�)+ƫ�+*0%*1�0+ƫ�ƫ,!./!#1%.!ƫ(Ě�),(%�)!*0+ƫ !((�ƫ��/!ƫ/+-
�%�(!ƫ!ƫ-1�(%ü��.!ƫ%(ƫ.�,,+.0+ƫ�+*ƫ%ƫ/+�%ƫ/+00+ƫ%(ƫ,.+ü(+ƫ !((Ě%*"+.)�6%+*!ƫ/1((�ƫ
2%0�ƫ !((�ƫ/+�%!0Hƫ!ƫ/+00+ƫ%(ƫ,.+ü(+ƫ�1(01.�(!ƫ,!.ƫ(Ě!(!2�)!*0+ƫ !((!ƫ�+* %6%+*%ƫ
morali, culturali ed economiche, anche mediante l’educazione al risparmio e 
�((�ƫ,.!2% !*6�ċ
	*ƫ,�.0*!./$%,ƫ�+*ƫ�%.!�0�ƫ�%)ƫ���%�)+ƫ,.+)+//+ƫ(�ƫ,�.0!�%,�6%+*!ƫ %ƫ/-1�-
 .!ƫ %ƫ/01 !*0%ƫ1*%2!./%0�.%ƫ��(��.!/%ƫ�((�ƫ-1%*0�ƫ! %6%+*!ƫ !((!ƫė�*%2!./%� %ƫ
 !(ƫ0.� %*#Ęċ
���%�)+ƫ,�0.+�%*�0+ƫ%(ƫ�+*2!#*+Čƫ+.#�*%66�0+ƫ �((Ě�. %*!ƫ !%ƫ�+00+.%ƫ�+)-
)!.�%�(%/0%ƫ! ƫ!/,!.0%ƫ�+*0��%(%ƫ %ƫ��0�*6�.+Čƫ/1ƫ�.%/%ƫė�.%/%ƫ Ě%),.!/�ƫ!ƫ/+-
(16%+*%ƫ�+*�+./1�(%ĘČƫ %(ƫ-1�(!ƫ$�ƫ.!#%/0.�0+ƫ (�ƫ,�.0!�%,�6%+*!ƫ %ƫ ƫ)�#%/0.�0%Čƫ
�22+��0%Čƫ +�!*0%ƫ1*%2!./%0�.%Čƫ(%�!.%ƫ,.+"!//%+*%/0%ċ
	*ƫ �+((��+.�6%+*!ƫ �+*ƫ %(ƫ �%,�.0%)!*0+ƫ  %ƫ ��+*+)%�ƫ  !((Ě�*%2!./%0Hƫ �#*�ƫ
�.D�%�ƫ %ƫ��0�*6�.+ƫtƫ/0�0+ƫ+.#�*%66�0+ƫ1*ƫ�+*2!#*+ƫ/1ƫė	(ƫ�%2�.%+ƫ�+. ƫĢƫ
�1 Ęċ
�ƫ�!*!ü�%+ƫ !%ƫ/+�%ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ(�ƫ#%0�ƫ/+�%�(!ƫ�+*ƫ2%/%0�ƫ�((�ƫ�%00Hƫ %ƫ
��,+(%Čƫ�((�ƫ�+/0%!.�ƫ/+..!*0%*�ƫ!ƫ�ƫ�+),!%Ďƫ���%�)+Čƫ%*ü*!Čƫ �0+ƫ� !/%+*!ƫ
�((!ƫ%*%6%�0%2!ƫ %ƫ#.1,,+Čƫ/%�ƫ%*ƫ/!*/+ƫ%/0%016%+*�(!Čƫ/%�ƫ%*ƫ/!*/+ƫ+,!.�0%2+Čƫ,�.-
0!�%,�* +Čƫ".�ƫ(Ě�(0.+Čƫ�#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ/+/0!#*+ƫ!�+*+)%�+ƫ !((!ƫ�+*/+.!((!ƫ
%*ƫ0!),+.�*!�ƫ %þ�+(0Hċ
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�%ƫ/!*/%ƫ !((Ě�.0ċƫĊĀƫ !((�ƫ�%.!00%2�ƫĂĀāăĥăćĥ��Čƫ� ċƫ���ƫ	�Čƫ.%,+.0%�)+ƫ %ƫ/!-
#1%0+ƫ(Ě%* %��0+.!ƫ.!(�0%2+ƫ�(ƫ.!* %)!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0HƫĨ� ƫPublic Disclosure 
of return on Assets), calcolato come rapporto tra gli utili netti e il totale di 
�%(�*�%+čƫ�(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąƫ!//+ƫtƫ,�.%ƫ�((ĚāČąĈƫŌċ

La base sociale
Al 31 dicembre del 2014 la base sociale era composta da 1.346 soci, di cui 
299 di sesso femminile, pari al 22% del totale.
	(ƫ /+2.�,,.!66+ƫ %ƫ!)%//%+*!ƫ�+*0%*1�ƫ� ƫ!//!.!ƫ)�*0!*10+ƫ�ƫ (%2!((%ƫ)+(0+ƫ
��//%ƫ,!.ƫ"�2+.%.!ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ !((�ƫ��/!ƫ/+�%�(!ċ

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio
�+*ƫ/+*+ƫ %*0!.2!*10%ƫ "�00%ƫ %ƫ .%(%!2+ƫ +,+ƫ (�ƫ�$%1/1.�ƫ !((Ě!/!.�%6%+Čƫ 0�(%ƫ �ƫ
%*ý1!*6�.!ƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ/%01�6%+*!ƫ�6%!* �(!ƫ!)!.#!*0!ƫ �(ƫ�%(�*�%+ċ

Informativa sulle operazioni con parti correlate
�!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ/1%ƫ .�,,+.0%ƫ�+*ƫ,�.0%ƫ�+..!(�0!Čƫ�+)!ƫ !ü*%0!ƫ �((+ƫ 	��ƫ
ĂąČƫ/+*+ƫ.%,+.0�0!ƫ*!((�ƫė,�.0!ƫ�ƫġƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ,�.0%ƫ�+..!(�0!Ęƫ !((�ƫ*+0�ƫ
%*0!#.�0%2�Čƫ�1%ƫ/%ƫ"�ƫ.%*2%+ċ
�%ƫ/!*/%ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ %*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ!ƫ
�+*"(%00%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ %ƫ/+##!00%ƫ�+((!#�0%Čƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ*+*ƫ
/+*+ƫ/0�0!ƫ�+),%10!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ/+##!00%ƫ�+((!#�0%Čƫ %ƫ)�##%+.!ƫ.%(!2�*6�ƫ
�%ƫ/!*/%ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ!ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ� +00�0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((!ƫ
,+(%0%�$!ƫ�//1*0!Čƫ/1((!ƫ-1�(%ƫ(�ƫ�+))%//%+*!ƫ,!.ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ/+##!00%ƫ
�+((!#�0%ƫƫ!ĥ+ƫ%(ƫ�+((!#%+ƫ�%* ���(!ƫ���%�*+ƫ.!/+ƫ,�.!.!ƫ*!#�0%2+ƫ+ƫ"+.)1(�0+ƫ
.%(%!2%ċ

La prevedibile evoluzione della gestione
�+)!ƫ.%"!.%0+ƫ%*ƫ,.!�! !*6�Čƫ�+*0.�.%�)!*0!ƫ�((!ƫ,.!2%/%+*%ƫ*!(ƫĂĀāąƫ(Ě!�+*+-
)%�ƫ*+*ƫtƫ1/�%0�ƫ �((�ƫ�.%/%ƫ.!�!//%2�ƫ*!((�ƫ-1�(!ƫ/%ƫ0.+2�ƫ �ƫ�(�1*%ƫ�**%ċƫ�Ě�*-
*+ƫĂĀāĆƫ/%ƫtƫ�,!.0+ƫ%*2!.+ƫ�+*ƫ-1�(�$!ƫ!(!)!*0+ƫ%*ƫ)!*+ƫ %ƫ,!//%)%/)+ċ
	*ƫ0�(!ƫ�+*0!/0+ƫ(�ƫ"101.�ƫ#!/0%+*!ƫ*+*ƫ,+0.Hƫ�$!ƫ!//!.!ƫ�+**+0�0�ƫ�*�+.�ƫ �ƫ
!/0.!)�ƫ��10!(�ƫ%*ƫ+. %*!ƫ�(ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ�+*ƫ(+ƫ/#1�. +ƫ"+��(%66�0+ƫ
sugli aspetti reddituali.
��ƫ,.!2%/%+*!ƫ,!.ƫ%(ƫĂĀāĆƫtƫ-1!((�ƫ %ƫ+00!*!.!ƫ.%/1(0�0%ƫ!�+*+)%�%ƫ!ƫ,�0.%)+-
*%�(%ƫ�*�+.�ƫ,+/%0%2%ƫ%*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ-1!((%ƫ,.!2%/0%ƫ*!%ƫ,%�*%ƫ+,!.�0%2%ƫ�6%!* �(%ċ

Le prospettive del credito cooperativo italiano
�Ěƫ�//�%ƫ,.+���%(!ƫ�$!ƫ (!ƫ�10+.%0Hƫ %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ %0�(%�*!ƫ! ƫ
!1.+,!!ƫ�+*"!.)%*+Čƫ%*ƫ-1!/0+ƫ,.%)+ƫ/!)!/0.!ƫĂĀāĆČƫ(Ě%*0!*6%+*!ƫ %ƫ%*0!.2!-
*%.!ƫ.�,% �)!*0!ƫ!ƫ/%#*%ü��0%2�)!*0!ƫ/1ƫ0100+ƫ%(ƫ�+),�.0+ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ�+-
+,!.�0%2!ƫ%0�(%�*!Čƫ +,+ƫ%(ƫ�!�.!0+ƫ�!##!ƫĂąƫ#!**�%+ƫĂĀāĆƫ*ċƫăƫ�$!ƫ)+ %ü��ƫ
gli articoli del Testo Unico riferiti alle Banche Popolari. Come accennato in 
�,!.01.�ƫ %ƫ-1!/0�ƫ�!(�6%+*!Čƫ(�ƫ/ü �ƫ�$!Čƫ+.�ƫ�*�$!ƫ1þ�%�()!*0!Čƫ%(ƫ�.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ƫ$�ƫ %ƫ".+*0!ƫtƫ-1!((�ƫ %ƫ !ü*%.!ƫ!ƫ,.+)1+2!.!ƫ1*�ƫ,.+,.%�ƫ,.+-
,+/0�ƫ %ƫ�10+.%"+.)�ƫ�$!ƫ0!*#�ƫ�+*0+ƫ !((!ƫ*1+2!ƫ!/%#!*6!ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ
!1.+,!�Čƫ�*�+.�ƫ%*ƫ2%�ƫ %ƫ !ü*%6%+*!ƫ!ƫ�$%�.%)!*0+ċƫ�!ƫ%(ƫ,!.�+./+ƫ %ƫ�+/0.1-
6%+*!ƫ !((!ƫ*+.)!ƫ�ƫ�.14!((!/ƫtƫ/0�0+ƫ!ƫ�+*0%*1�ƫ� ƫ!//!.!ƫ!þ���!)!*0!ƫ
,.!/% %�0+ƫĨ�+*ƫ !�%*!ƫ %ƫ!)!* �)!*0%ƫ!ƫ%*%6%�0%2!ĩČƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ !ü*%6%+-
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*!ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ!ƫ !((!ƫ,.�//%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ���!*0.�0�ƫ/!#1!ƫ1*ƫ%0!.ƫ)!*+ƫ,1�-
blico e meno emendabile. 
�!ƫ*1+2!ƫ/ü !ƫ !((Ě�*%+*!ƫ��*��.%�Čƫ%(ƫ*1+2+ƫ�+*0!/0+ƫ %ƫ)!.��0+Čƫ#(%ƫ+�%!0-
0%2%ƫ %ƫ)%#(%+.�)!*0+ƫ�$!ƫ(+ƫ/0!//+ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ$�ƫ �ƫ0!),+ƫ%* %-
2% 1�0+ƫ %),+*#+*+ƫ-1%* %ƫ  %ƫ %*0.�,.!* !.!ƫ �(�1*!ƫ �6%+*%Čƫ /%*0!0%66��%(%ƫ %*ƫ
-1�00.+ƫ,�.+(!č
đƫ1*�ƫ.!/,+*/��%(%66�6%+*!
đƫ1*�ƫ.�6%+*�(%66�6%+*!ƫ
đƫ1*ƫ.�û+.6�)!*0+ƫ
đƫ1*ƫ.%**+2�)!*0+ċ
La responsabilizzazioneƫtƫ(!#�0�ƫ�((!ƫ,!./+*!ċƫ�!.2!ƫ,%!*�ƫ�+*/�,!2+(!66�ƫ�ƫ
0100%ƫ%ƫ(%2!((%ƫĨ�))%*%/0.�0+.%Čƫ %.%#!*0%Čƫ�+((��+.�0+.%ĩƫ !(ƫ)+)!*0+ƫ�$!ƫ/0%�)+ƫ
2%2!* +ƫ!ƫ %ƫ-1!((+ƫ�$!ƫ+��+..!ƫ"�.!ƫ,!.ƫ1/�%.*!čƫ�10+�.%0%��Čƫ.%#+.!Čƫ/+�.%!0HČƫ
�+),!0!*6�Čƫ,.+�00%2%0HČƫ�+!/%+*!ċƫ�!.2!ƫ0100+ƫ(Ě%*#!#*+ƫ!ƫ0100+ƫ(Ě%),!#*+Čƫ
degli amministratori e di tutti i nostri collaboratori. E’ fondamentale a propo-
sito un potenziamento continuo delle competenze professionali. 
Ma la BCC presenta anche l’esigenza di una razionalizzazione. Sul piano del 
,.!/% %+ƫ0!..%0+.%�(!Čƫ/1(ƫ,%�*+ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ!ƫ/1(ƫ,%�*+ƫ !%ƫ�+/0%ċƫ�Ěƫ1.#!*0!ƫ
1*Ě�00!*0�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((�ƫ.�6%+*�(%0Hƫ!�+*+)%��ƫ !((!ƫü(%�(%ċƫ�%ƫ +2.�**+ƫ
introdurre e utilizzare al meglio strumenti di gestione dei soci e dei clienti. 
�Ě%*0!.,.!0�6%+*!ƫ+.%#%*�(!ƫ !((�ƫ�1(01.�ƫ %#%0�(!ƫ,+0.Hƫ#%+��.!ƫ1*ƫ.1+(+ƫ,.+-
,1(/%2+ƫ,!.ƫ(�ƫ���čƫ%(ƫ %#%0�(!ƫ*+*ƫ/+/0%01%/�!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ��*�(%ƫ)�ƫ(%ƫ.!%*0!.,.!-
0�Čƫ)+ !.*%66�* +ƫ(�ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ.!�(%66�.!ƫ(�ƫ��*��ƫ %ƫ.!(�6%+*!ċ
��ƫ0!.6�ƫ�6%+*!ƫtƫ-1!((�ƫ !(ƫra!orzamentoƫ,!.ƫ�û.+*0�.!ƫ(�ƫ�+),(!//%0Hƫ !(ƫ
"�.!ƫ��*��ƫ+##%Čƫ/+,.�00100+ƫ/1(ƫ,%�*+ƫ+.#�*%66�0%2+Čƫ�+*ƫ)�##%+.%ƫ.%/+./!ƫ!ƫ
)!66%ƫ�ƫ %/,+/%6%+*!ċƫ�1!/0+ƫ,1²ƫ�+),+.0�.!ƫ�*�$!ƫ(�ƫ/�!(0�ƫ !((Ě�##.!#�-
6%+*!Čƫ�$!Čƫ%*ƫ�!.0!ƫ/%01�6%+*%Čƫ,1²ƫ!//!.!ƫ1*�ƫ)%/1.�ƫ*!�!//�.%�ƫ�ƫ#�.�*0%.!ƫ
(�ƫ/+/0!*%�%(%0Hċ
��ƫ�.!/�%0�ƫ %)!*/%+*�(!ƫ*+*ƫtƫ %ƫ,!.ƫ/hƫ1*ƫ0+���/�*�ƫ*hƫ1*ƫ.%/�$%+ƫ�//+(10+ċƫ
�%,!* !ċƫ��ƫ %)!*/%+*!ƫ� !#1�0�ƫtƫ-1!((�ƫ�$!ƫ�+*/!*0!ƫ�((�ƫ���ġ��ƫġƫ %*ƫ
)+ +ƫ�+!.!*0!Čƫ�+),!0%0%2+ƫ!ƫ�+*"+.)!ƫġƫ %ƫ.%/,+* !.!ƫ�((!ƫ)10�0!ƫ!/%#!*-
ze di soci e clienti e, nel contempo, ra!orzare costantemente il processo 
della patrimonializzazione. 
��ƫ-1�.0�ƫ�6%+*!ƫtƫ-1!((�ƫ %ƫ1*ƫrinnovamentoċƫ��ƫ.%**+2�0�Čƫ/+,.�00100+Čƫ(�ƫ
��,��%0Hƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ !((�ƫ���ƫ�%ƫ/+�%ƫ!ƫ�(ƫ0!..%0+.%+Čƫ.%2%/%0�* +ƫ(Ě+û!.0�ƫ�+)-
,(!//%2�ƫ.%/,!00+ƫ�((!ƫ!/%#!*6!ƫ !((!ƫ,!./+*!ƫ(1*#+ƫ0100+ƫ (Ě�.�+ƫ !((�ƫ2%0�ƫ!ƫ
 !((!ƫ%),.!/!Čƫ+(0.!ƫ�%ƫ0.� %6%+*�(%ƫ/!.2%6%ƫ�.! %0%6%ċƫ

Considerazioni finali
	(ƫ)�.!ƫ !((Ě!�+*+)%�ƫtČƫ �+)!ƫ/�,,%�)+Čƫ %*ƫ 0!),!/0�ƫ �ƫ (1*#+ƫ 0!),+ċƫ 	*ƫ
-1!/0%ƫ �**%ƫ (�ƫ ��.��ƫ  !((�ƫ *+/0.�ƫ��*��ƫ $�ƫ �+*0%*1�0+ƫ (�ƫ /1�ƫ *�2%#�6%+*!ƫ
�û.+*0�* +ƫ�+*ƫ��10!(�ƫ%ƫ)�.+/%ƫ!ƫ�!.��* +ƫ %ƫ!2%0�.!ƫ#(%ƫ/�+#(%Čƫ/,!�%!ƫ/!ƫ
sommersi.
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ/%ƫtƫ/+00.�00�ƫ�#(%ƫ+��(%#$%ƫ %ƫ)101�(%0Hƫ %ƫ��0!#+.%�ƫ*hƫ�ƫ-1!((%ƫ
 %ƫ/+/0!#*+ƫ %ƫ1*Ě!�+*+)%�ƫ(+��(!ƫ0.� %6%+*�()!*0!ƫ�/ü00%��ċ
��ƫ�+*0%*1�0+ƫ� ƫ�2!.!ƫü 1�%�ƫ*!(ƫ"101.+Čƫ%*2!/0!* +ƫ/1((!ƫ/0.1001.!ƫ,!.ƫ)%-
#(%+.�.(!ƫ! ƫ!þ�%!*0�.(!ƫ!Čƫ!//!*6%�()!*0!Čƫ/1(ƫ,!./+*�(!Čƫ.%/+./�ƫ�$%�2!ċ
	ƫ.%/1(0�0%ƫ�6%!* �(%ƫĂĀāąƫ2�**+ƫ(!00%ƫ0!*!* +ƫ�+*0+ƫ %ƫ-1!/0+ƫ�+*0!/0+Čƫ.%��+ƫ
di molte ombre e di scarse luci.
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Illustrazione della proposta sui ristorni

	(ƫ .%/0+.*+ƫ .�,,.!/!*0�Čƫ �+)!ƫ*+0+Čƫ (Ě!-1%2�(!*0!ƫ)+*!0�.%+ƫ  !(ƫ 2�*0�##%+ƫ
mutualistico riconoscibile al socio in proporzione al margine di intermedia-
zione lordo imputabile ai  rapporti contrattuali intrattenuti.
�Ě�//!)�(!�ƫ !%ƫ/+�%Čƫ +,+ƫ�2!.ƫ�,,.+2�0+ƫ(Ě�,,+/%0+ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ*!(ƫĂĀĀĈƫ
$�ƫ !(%�!.�0+ƫ(Ě!(!*�+ƫ !%ƫ�+*0.�00%Čƫ.%)�/0+ƫü*+.�ƫ%*2�.%�0+Čƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ-1�(%ƫ
2%!*!ƫ+.�ƫ��(�+(�0+ƫ%(ƫ.%/0+.*+ċ
��ƫ,.+,+/0�ƫ�$!ƫ�%ƫ�* %�)+ƫ�ƫ /+00+,+..!ƫtƫ-1!((�ƫ %ƫ !/0%*�.!ƫ�ƫ .%/0+.*+ƫ
euro 50.000ƫ !#(%ƫ10%(%ƫ %ƫ!/!.�%6%+Čƫ �ƫ�00.%�1%.!ƫ�%ƫ/+##!00%ƫ�!*!ü�%�.%ƫ�+*ƫ
(Ě�//!#*�6%+*!ƫ %ƫ*1+2!ƫ�6%+*%ƫ� ƫ %*�.!)!*0+ƫ !((�ƫ,�.0!�%,�6%+*!ƫ/+�%�(!ƫ
posseduta.
	(ƫ.%/0+.*+ƫ!��! !*0!ƫ%(ƫ(%)%0!ƫ)�//%)+ƫ%* %2% 1�(!ƫ,.!2%/0+ƫ �((Ě�.0ċƫĈƫ !(ƫ�!-
#+(�)!*0+Čƫ,�.%ƫ�ƫ %!�%ƫ2+(0!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ*+)%*�(!ƫ !((Ě�6%+*!Čƫ�))+*0�ƫ�ƫ�+)-
,(!//%2%ƫeuro 6.946,71ƫ!ƫ/�.Hƫ,+.0�0+ƫ� ƫ%*�.!)!*0+ƫ !(ƫ�+* +ƫ %ƫ�!*!ü�!*-
6�ƫ!ƫ)101�(%0Hċ
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Ringraziamenti

Signori Soci, 

�+)!ƫ.%�+. �0+ƫ%*ƫ,.!�! !*6�Čƫ%(ƫ)�* �0+ƫ0.%!**�(!ƫ�$!ƫ�%ƫ�2!0!ƫ�þ �0+ƫtƫ
#%1*0+ƫ�ƫ0!.)%*!ċƫ�%ƫ.%*#.�6%�)+ƫ,!.ƫ(�ƫü 1�%�ƫ���+. �0��%ƫ�$!ƫ.%0!*%�)+ƫ %ƫ
�2!.!ƫ+*+.�0+Čƫ�2!* +ƫ+,!.�0+ƫ%*ƫ-1!/0%ƫ�**%ƫ %þ�%(%ƫ�+*ƫ,.+"!//%+*�(%0HČƫƫ(�-
�+.%+/%0HČƫ�+.�##%+ƫ!ƫ0.�/,�.!*6�ċ
��ƫ��*��Čƫ�ƫü*!ƫ)�* �0+Čƫ.%/1(0�ƫ.�û+.6�0�ƫ,�0.%)+*%�()!*0!ƫ!ƫ,%Úƫ!þ�%!*-
0!Čƫ!�+*+)%��)!*0!ƫ/�*�ƫ!ƫ,.+*0�ƫ�ƫ.���+#(%!.!ƫ(!ƫ%*!2%0��%(%Čƫ %þ�%(%ƫ/ü !ƫ
del futuro.
Desideriamo ringraziare le strutture locali e nazionali del Credito Cooperati-
2+ƫ,!.ƫ(Ě!þ���!ƫ�þ�*��)!*0+ƫ�(ƫ*+/0.+ƫ+,!.�.!ƫ-1+0% %�*+ċ
�*ƫ 2%2+ƫ .%*#.�6%�)!*0+ƫ .%2+(#%�)+ƫ,+%ƫ �(ƫ �%.!00+.!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�ƫ  %ƫ
Catanzaro e ai suoi collaboratori per i suggerimenti e i consigli che abbiamo 
.%�!210+ċ
�+*"!.)%�)+Čƫ%*ü*!Čƫ%(ƫ*+/0.+ƫ2%2+ƫ�,,.!66�)!*0+ƫ�(ƫ�%.!00+.!ƫ +00ċƫ�0�*%66%ƫ
,!.ƫ(�ƫ,.+"!//%+*�(%0Hƫ!ƫ"!.)!66�ƫ�+*ƫ(!ƫ-1�(%ƫ$�ƫ#1% �0+ƫ(Ě�6%!* �ċ
�.�6%!Čƫ%*ü*!Čƫ�(ƫ.!/0�*0!ƫ,!./+*�(!ƫ,!.ƫ(�ƫ�+((��+.�6%+*!ƫ,.!/0�0�ƫ!ƫ�(ƫ�+(-
(!#%+ƫ/%* ���(!ƫ,!.ƫ(�ƫ,.+"!//%+*�(%0Hƫ!ƫ(Ě%),!#*+ƫ�$!ƫ$�**+ƫ�+*0.�  %/0%*0+ƫ
la sua opera.

Progetto di distribuzione degli utili

Proponiamo di destinare come segue l’utile dell’esercizio di euro 
4.830.735,23:

�((�ƫ.%/!.2�ƫ(!#�(!ƫ%* %2%/%�%(!Čƫđƫ euro 4.577.313,23ƫƫ,�.%ƫƫĊąČĈĆŌĎ
�(ƫ �+* +ƫ )101�(%/0%�+ƫ ,!.ƫ (�ƫ ,.+)+6%+*!ƫ !ƫ (+ƫ /2%(1,,+ƫ  !((�ƫđƫ
�++,!.�6%+*!ƫĨ!4ƫ�.0ċƫāāČƫ�+))�ƫąČƫ(!##!ƫĆĊĥĊĂĩČƫeuro 143.422, pari 
�(ƫĂČĊĈŌĎ
a ristorno, mediante assegnazione ad incremento della partecipazione đƫ
/+�%�(!ƫ,+//! 10�ƫ �%ƫ�!*!ü�%�.%Čƫeuro 50.000, pari al 1,04%, di cui 
!1.+ƫ ćċĊąćČĈāƫ -1�(!ƫ ė.%/0+.*+ƫ !��! !*0!Ęƫ �+*ý1%.�**+ƫ �(ƫ �+* +ƫ  %ƫ
�!*!ü�!*6�ƫ!ƫ)101�(%0HĎ
�ƫ�+* +ƫ�!*!ü�%!*6�ƫ!ƫ)101�(%0Hƫđƫ euro 60.000,  pari al 1,24%.

�+00+,+*%�)+ƫ �(ƫ �+/0.+ƫ !/�)!ƫ !ƫ �((�ƫ �+/0.�ƫ �,,.+2�6%+*!ƫ %(ƫ �%(�*�%+ƫ
dell’esercizio 2014 come risultante dallo stato patrimoniale, dal conto 
!�+*+)%�+Čƫ �((�ƫ*+0�ƫ%*"+.)�0%2�ƫ!ƫ �((Ě�(0.�ƫ +�1)!*0�6%+*!ƫ%*0!#.�0%2�ċ

li, 30 marzo 2015    IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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Scostamento annuo

 
Voci dell’attivo dicembre 

2014
dicembre 

2013
Valore  

assoluto
Valore 

percentuale

10. Cassa e disponibilità liquide 2.069.948 1.918.462 151.486 7,90%

20. Attività finanziarie detenute per la 
negoziazione 29.650 4.917 24.733 503,01%

40. Attività finanziarie disponibili per la vendita 96.174.872 91.653.147 4.521.725 4,93%

50. Attività finanziarie detenute sino alla 
scadenza 2.857.311 2.853.933 3.378 0,12%

60. Crediti verso banche 73.752.715 55.244.853 18.507.862 33,50%

70. Crediti verso clientela 136.871.359 138.935.240 -2.063.881 -1,49%

110. Attività materiali 5.933.350 4.824.292 1.109.058 22,99%

120. Attività immateriali - 108 -108 -100,00%

 di cui: - avviamento - - - nc

130. Attività fiscali 3.388.876 3.171.118 217.758 6,87%

 a) correnti 27.323 325.516 -298.193 -91,61%

 b) anticipate 3.361.553 2.845.602 515.951 18,13%

 - di cui alla L. 214/2011 2.969.328 2.699.513 269.815 9,99%

140. Attività non correnti e gruppi di attività in 
via di dismissione 421.725 421.725 - 0,00%

150. Altre attività 7.988.787 9.642.949 -1.654.162 -17,15%

 Totale dell’attivo 329.488.592 308.670.745 20.817.847 6,74%

STATO PATRIMONIALE ATTIVO
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scostamento annuo

 
Voci del passivo e del patrimonio netto dicembre 

2014
dicembre 

2013
Valore 

assoluto
Valore 

percentuale

10. Debiti verso banche 53.793.339 29.172.358 24.620.981 84,40%

20. Debiti verso clientela 196.380.001 199.216.106 -2.836.105 -1,42%

30. Titoli in circolazione 37.868.267 46.476.901 -8.608.634 -18,52%

80. Passività fiscali 1.296.157 466.050 830.107 178,12%

 a) correnti 172.174 - 172.174 nc

 b) di!erite 1.123.984 466.050 657.934 141,17%

100. Altre passività 5.205.358 4.669.724 575.474 12,43%

110. Trattamento di fine rapporto del 
personale 652.794 508.141 144.653 28,47%

120. Fondi per rischi e oneri 852.544 712.121 100.583 13,38%

 b) altri fondi 852.544 712.121 100.583 13,38%

130. Riserve da valutazione 2.115.889 828.734 1.287.155 155,32%

160. Riserve 23.873.979 23.197.911 676.068 2,91%

170. Sovrapprezzi di emissione 220.988 228.817 -7.829 -3,42%

180. Capitale 2.398.540 2.382.284 16.256 0,68%

200. Utile (Perdita) d’esercizio (+/-) 4.830.735 811.596 4.019.139 495,21%

 Totale del passivo e del patrimonio netto 329.488.592 308.670.745 20.817.847 6,74%

 

STATO PATRIMONIALE PASSIVO
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Scostamento annuo

 Voci dicembre 
2014

dicembre 
2013

Valore 
assoluto

Valore 
percentuale

10. Interessi attivi e proventi assimilati 10.474.996 11.862.829 (1.387.833) -11,70%
20. Interessi passivi e oneri assimilati (3.548.604) (4.975.513) 1.426.909 -28,68%
30. Margine di interesse 6.926.392 6.887.316 39.076 0,57%
40. Commissioni attive 3.436.896 3.849.875 (412.979) -10,73%
50. Commissioni passive (322.795) (355.042) 32.247 -9,08%
60. Commissioni nette 3.114.101 3.494.833 (380.732) -10,89%
70. Dividendi e proventi simili 35.483 35.282 201 0,57%
80. Risultato netto dell’attività di negoziazione 96.565 35.440 61.125 172,47%
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 4.760.618 2.006.733 2.753.885 137,23%
 a) crediti 4.674 (112.850) 117.524 -104,14%

 b) attività finanziarie disponibili per la vendita 4.756.281 2.115.541 2.640.740 124,83%

 d) passività finanziarie (337) 4.042 (4.379) -108,34%

120. Margine di intermediazione 14.933.159 12.459.604 2.473.555 19,85%

130. Rettifiche/riprese di valore nette per 
deterioramento di: (3.174.810) (4.175.286) 1.000.476 -23,96%

 a) crediti (2.948.410) (3.939.500) 991.090 -25,16%

 d) altre operazioni finanziarie (226.400) (235.786) 9.386 -3,98%

140. Risultato netto della gestione finanziaria 11.758.349 8.284.318 3.474.031 41,94%
150. Spese amministrative: (8.239.269) (8.157.219) (82.050) 1,01%
 a) spese per il personale (4.794.846) (4.655.635) (139.211) 2,99%

 b) altre spese amministrative (3.444.423) (3.501.584) 57.161 -1,63%

160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e 
oneri 45.162 214.044 (168.882) -78,90%

170. Rettifiche/riprese di valore nette su attività 
materiali (390.273) (357.295) (32.978) 9,23%

180. Rettifiche/riprese di valore nette su attività 
immateriali (802) (1.992) 1.190 -59,74%

190. Altri oneri/proventi di gestione 2.582.500 1.066.042 1.516.458 142,25%
200. Costi operativi (6.002.682) (7.236.420) 1.233.738 -17,05%
240. Utili (Perdite) da cessione di investimenti - 350 (350) -100,00%

250. Utile (Perdita) della operatività corrente al 
lordo delle imposte 5.755.667 1.048.248 4.707.419 449,07%

260. Imposte sul reddito dell’esercizio 
dell’operatività corrente (924.932) (236.651) (688.281) 290,84%

270. Utile (Perdita) della operatività corrente al 
netto delle imposte 4.830.735 811.597 4.019.138 495,21%

290. Utile (Perdita) d’esercizio 4.830.735 811.597 4.019.138 495,21%

 

CONTO ECONOMICO
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 Voci dicembre 
2014

dicembre 
2013

10 Utile (Perdita) d’esercizio 4.830.735 811.596

 Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a 
conto economico   

20. Attività materiali - -

30. Attività immateriali - -

40. Piani a benefici definiti (88.843) 10.760

50. Attività  non correnti in via di dismissione - -

60. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a 
patrimonio netto - -

 Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto 
economico   

70. Copertura di investimenti esteri - -

80. Di!erenze di cambio - -

90. Copertura dei flussi finanziari - -

100. Attività  finanziarie disponibili per la vendita 1.375.997 115.884

110. Attività  non correnti in via di dismissione - -

120 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a 
patrimonio netto - -

130. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 1.287.154 126.644

140. Redditività complessiva (Voce 10+130) 6.117.889 938.240

PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA
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Importi in unità di euro
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Capitale:                

a) azioni ordinarie 2.382.284  2.382.284 -    16.256 -      2.398.540

b) altre azioni -  - -    - -      -

Sovrapprezzi di emissione 228.817  228.817 -    -7.829 -      220.988

Riserve:                

a) di utili 23.413.409 - 23.413.409 674.925 -  - - - -     24.088.334

b) altre -215.498 - -215.498 - 1.143  - - - -  - -  -214.355

Riserve da valutazione 828.734 - 828.734 -   -       1.287.155 2.115.889

Strumenti di capitale -  -        -    -

Acconti su dividendi (-) -  -           - -

Azioni proprie -  -     - -      -

Utile (Perdita) di esercizio 811.596 - 811.596 -674.925 -136.671  -       4.830.735 4.830.735

Patrimonio netto 27.449.342 - 27.449.342 - -135.528 - - 8.427 - - - - - 6.117.890 33.440.131
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Capitale:               

a) azioni ordinarie 2.312.432  2.312.432 - 936  69.852 -      2.382.284

b) altre azioni -  - -   - -      -

Sovrapprezzi di emissione 227.164  227.164 -   3.106 -      228.817

Riserve: -              

a) di utili 22.496.075 -1.565 22.496.075 917.335  - - - -     23.413.409

b) altre -216.434 1.565 -216.434 -  - -  -  - -  -215.498

Riserve da valutazione 702.090 - 702.090   -       126.644 828.734

Strumenti di capitale -  -       -    -

Azioni proprie -  -    - -      -

Utile (Perdita) di esercizio 1.044.434  1.044.434 -917.335 -127.100 -       811.596 811.595

Patrimonio netto 26.565.761 - 26.565.761 - -126.164 - 71.505 - - - - - 938.240 27.449.342

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
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Capitale:                

a) azioni ordinarie 2.382.284  2.382.284 -    16.256 -      2.398.540

b) altre azioni -  - -    - -      -

Sovrapprezzi di emissione 228.817  228.817 -    -7.829 -      220.988

Riserve:                

a) di utili 23.413.409 - 23.413.409 674.925 -  - - - -     24.088.334

b) altre -215.498 - -215.498 - 1.143  - - - -  - -  -214.355

Riserve da valutazione 828.734 - 828.734 -   -       1.287.155 2.115.889

Strumenti di capitale -  -        -    -

Acconti su dividendi (-) -  -           - -

Azioni proprie -  -     - -      -

Utile (Perdita) di esercizio 811.596 - 811.596 -674.925 -136.671  -       4.830.735 4.830.735

Patrimonio netto 27.449.342 - 27.449.342 - -135.528 - - 8.427 - - - - - 6.117.890 33.440.131
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Capitale:               

a) azioni ordinarie 2.312.432  2.312.432 - 936  69.852 -      2.382.284

b) altre azioni -  - -   - -      -

Sovrapprezzi di emissione 227.164  227.164 -   3.106 -      228.817

Riserve: -              

a) di utili 22.496.075 -1.565 22.496.075 917.335  - - - -     23.413.409

b) altre -216.434 1.565 -216.434 -  - -  -  - -  -215.498

Riserve da valutazione 702.090 - 702.090   -       126.644 828.734

Strumenti di capitale -  -       -    -

Azioni proprie -  -    - -      -

Utile (Perdita) di esercizio 1.044.434  1.044.434 -917.335 -127.100 -       811.596 811.595

Patrimonio netto 26.565.761 - 26.565.761 - -126.164 - 71.505 - - - - - 938.240 27.449.342
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A. ATTIVITA’ OPERATIVA
Importo

dicembre 
2014

dicembre 
2013

1. Gestione 9.955.111 5.799.177
- risultato d’esercizio (+/-) 4.830.735 811.596
- plus/minusvalenze su attività finanziarie detenute per la negoziazione e 
su attività/passività finanziarie valutate al fair value (-/+) -11.193 4.778

- plus/minusvalenze su attività di copertura (-/+) - -
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 3.127.107 4.014.483
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e 
immateriali (+/-) 391.075 359.287

- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 429.162 193.205
- imposte e tasse non liquidate (+) 1.191.603 419.412
- rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attività in via di 
dismissione al netto dell’e!etto fiscale - -

- altri aggiustamenti (+/-) -3.378 -3.583
2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie -19.954.949 -18.567.802
- attività finanziarie detenute per la negoziazione -13.539 -2.114
- attività finanziarie valutate al fair value - -
- attività finanziarie disponibili per la vendita -2.550.075 -25.862.840
- crediti verso banche: a vista -3.491.624 -18.578.121
- crediti verso banche: altri crediti -15.016.237 5.164.468
- crediti verso clientela -835.828 24.576.431
- altre attività 1.952.356 -3.865.626
3. Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 11.778.449 12.527.918
- debiti verso banche: a vista -2.926.792 -859.621
- debiti verso banche: altri debiti 27.547.774 132.671
- debiti verso clientela -2.836.105 20.529.138
- titoli in circolazione -8.608.634 -4.954.505
- passività finanziarie di negoziazione - -43
- passività finanziarie valutate al fair value - -
- altre passività -1.397.794 -2.319.721

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 1.778.612 -240.706
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO   
1. Liquidità generata da - 350
- vendite di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendite di attività finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- vendite di attività materiali - 350
- vendite di attività immateriali - -
- vendite di rami d’azienda - -
2. Liquidità assorbita da -1.500.025 -397.701
- acquisti di partecipazioni - -
- acquisti di attività finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- acquisti di attività materiali -1.499.331 -397.701
- acquisti di attività immateriali -694 -
- acquisti di rami d’azienda - -

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento -1.500.025 -397.351
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA   
- emissioni/acquisti di azioni proprie 8.427 71.505
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale - -
- distribuzione dividendi e altre finalità -135.528 -127.100

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista -127.101 -55.595
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL’ESERCIZIO 151.486 -693.652
LEGENDA (+) generata (-) assorbita   

RICONCILIAZIONE   

Voci di bilancio
Importo

dicembre 
2014

dicembre 
2013

Cassa e disponibilità liquide all’inizio dell’esercizio 1.918.462 2.612.114
Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 151.486 -693.652
Cassa e disponibilità liquide: e!etto della variazione dei cambi - -

Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell’esercizio 2.069.948 1.918.462

RENDICONTO FINANZIARIO (Metodo indiretto)
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 – PARTE GENERALE

Sezione 1 -  Dichiarazione di conformità ai principi contabili internazionali 
	(ƫ ,.!/!*0!ƫ �%(�*�%+ƫ tƫ .! �00+ƫ %*ƫ �+*"+.)%0Hƫ �%ƫ ,.%*�%,%ƫ �+*0��%(%ƫ %*0!.*�6%+*�(%ƫ ġƫ
International Accounting Standards (IAS) e International Financial Reporting 
Standards (IFRS) - emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) 
!ƫ�((!ƫ .!(�0%2!ƫ %*0!.,.!0�6%+*%ƫ !((Ě	*0!.*�0%+*�(ƫ�%*�*�%�(ƫ�!,+.0%*#ƫ 	*0!.,.!0�0%+*/ƫ
�+))%00!!ƫĨ	��	�ĩČƫ+)+(+#�0%ƫ �((�ƫ�+))%//%+*!ƫ�1.+,!�ƫ!ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ
riferimento del bilancio.
�Ě�,,(%��6%+*!ƫ !#(%ƫ	��ĥ	���ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ"��!* +ƫ�*�$!ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�(ƫė-1� .+ƫ
/%/0!)�0%�+ƫ ,!.ƫ (�ƫ ,.!,�.�6%+*!ƫ !ƫ ,.!/!*0�6%+*!ƫ  !(ƫ �%(�*�%+Ęƫ Ĩ�ċ ċƫ ".�)!3+.'ĩČƫ
�+*ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ .%#1�. +ƫ �(ƫ ,.%*�%,%+ƫ "+* �)!*0�(!ƫ �$!ƫ .%#1�. �ƫ (�ƫ ,.!2�(!*6�ƫ
 !((�ƫ /+/0�*6�ƫ /1((�ƫ "+.)�Čƫ *+*�$hƫ �(ƫ �+*�!00+ƫ  !((�ƫ .%(!2�*6�ƫ !ƫ /%#*%ü��0%2%0Hƫ
dell’informazione.
Oltre alle istruzioni contenute nella Circolare della Banca d’Italia n. 262 del 
ĂĂƫ  %�!)�.!ƫ ĂĀĀĆƫ ė	(ƫ �%(�*�%+ƫ ��*��.%+čƫ /�$!)%ƫ !ƫ .!#+(!ƫ  %ƫ �+),%(�6%+*!Ęƫ ăŋƫ
�##%+.*�)!*0+ƫ !(ƫĂĂƫƫ %�!)�.!ƫĂĀāąČƫ/%ƫtƫ0!*10+ƫ�+*0+Čƫ/1(ƫ,%�*+ƫ%*0!.,.!0�0%2+Čƫ
dei documenti sull’applicazione degli IAS/IFRS in Italia predisposti dall’Organismo 
	0�(%�*+ƫ %ƫ�+*0��%(%0HƫĨ�ċ	ċ�ċĩċ

Sezione 2 - Principi generali di redazione
	(ƫ�%(�*�%+ƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!Čƫ �(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ
 !((�ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�Čƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ !((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ %ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+Čƫ �(ƫ
.!* %�+*0+ƫü*�*6%�.%+Čƫ.! �00+ƫ/!�+* +ƫ%(ƫ)!0+ +ƫ%* %.!00+Čƫ!ƫ �((�ƫ*+0�ƫ%*0!#.�0%2�Ďƫ
tƫ �+..! �0+ƫ  !((�ƫ .!(�6%+*!ƫ  !#(%ƫ �))%*%/0.�0+.%ƫ /1((Ě�* �)!*0+ƫ  !((�ƫ #!/0%+*!ƫ !ƫ
sulla situazione della Banca.
	ƫ�+*0%ƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫ0.+2�*+ƫ�+..%/,+* !*6�ƫ*!((�ƫ�+*0��%(%0Hƫ�6%!* �(!ċ
	(ƫ�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+ƫtƫ.! �00+ƫ*!((�ƫ,.+/,!00%2�ƫ !((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!ƫ!ƫ"��!* +ƫ
riferimento ai principi generali di redazione di seguito elencati:
ġƫ �+),!0!*6�ƫ!�+*+)%��Ď
ġƫ �+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!Ď
ġƫ �+),.!*/%�%(%0Hƫ !((Ě%*"+.)�6%+*!Ď
ġƫ /%#*%ü��0%2%0Hƫ !((Ě%*"+.)�6%+*!ƫĨ.%(!2�*6�ĩĎ
ġƫ �00!* %�%(%0Hƫ  !((Ě%*"+.)�6%+*!ƫ Ĩ"! !(0Hƫ  !((�ƫ .�,,.!/!*0�6%+*!Ďƫ ,.!2�(!*6�ƫ

 !((�ƫ /+/0�*6�ƫ !�+*+)%��ƫ /1((�ƫ "+.)�ƫ #%1.% %��Ďƫ *!10.�(%0Hƫ  !((Ě%*"+.)�6%+*!Ďƫ
�+),(!0!66�ƫ  !((Ě%*"+.)�6%+*!Ďƫ ,.1 !*6�ƫ *!((!ƫ /0%)!ƫ ,!.ƫ *+*ƫ /+2.�/0%)�.!ƫ
.%��2%ĥ�00%2%0Hƫ+ƫ/+00+/0%)�.!ƫ�+/0%ĥ,�//%2%0HĩĎ

ġƫ �+),�.��%(%0Hƫ*!(ƫ0!),+ċ
�!((�ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ+//!.2�0%ƫ#(%ƫ/�$!)%ƫ!ƫ (!ƫ
regole di compilazione di cui alla circolare della Banca d’Italia n. 262 del 22/12/2005, 
3° Aggiornamento del 22 dicembre  2014.
Inoltre sono state fornite le informazioni complementari ritenute opportune a 
%*0!#.�.!ƫ (�ƫ .�,,.!/!*0�6%+*!ƫ !%ƫ �0%ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ�*�+.�$hƫ*+*ƫ/,!�%ü��0�)!*0!ƫ
,.!/�.%00!ƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ċ
�(%ƫ /�$!)%ƫ %ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ!ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ %(ƫ,.+/,!00+ƫ !((�ƫ .!  %0%2%0Hƫ
�+),(!//%2�Čƫ %(ƫ ,.+/,!00+ƫ  !((!ƫ 2�.%�6%+*%ƫ  !(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ !ƫ %(ƫ .!* %�+*0+ƫ
ü*�*6%�.%+ƫ /+*+ƫ .! �00%ƫ %*ƫ 1*%0Hƫ  %ƫ !1.+Čƫ)!*0.!ƫ (�ƫ *+0�ƫ %*0!#.�0%2�Čƫ -1�* +ƫ *+*ƫ
 %2!./�)!*0!ƫ%* %��0+Čƫtƫ!/,.!//�ƫ%*ƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ċƫ�ƫü*%ƫ�+),�.�0%2%ƫ#(%ƫ/�$!)%ƫ
 %ƫ�%(�*�%+ƫ!Čƫ+2!ƫ.%�$%!/0+Čƫ (!ƫ0��!((!ƫ !((�ƫ*+0�ƫ %*0!#.�0%2�ƫ.%,+.0�*+ƫ�*�$!ƫ %ƫ �0%ƫ
.!(�0%2%ƫ�((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ċ
�(ƫ.%#1�. +Čƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ �(ƫĂĀāąƫƫ#(%ƫ %),!#*%ƫ�+)1*%��0%ƫ �(ƫ���ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ
����*0+*�0%Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ %ƫ�+),!0!*6�Čƫ*!((�ƫ2+�!ƫāĀĀƫ !(ƫ��//%2+ƫė�(0.!ƫ,�//%2%0HĘČƫ
�+*ƫ�  !�%0+ƫ�((�ƫ2+�!ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫāăĀƫ ĩƫė.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ
,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ %čƫ�(0.!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!Ęċƫ 	*ƫ(%*!�ƫ#!*!.�(!Čƫü*+ƫ�(ƫĂĀāăČƫ
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#(%ƫ%),!#*%ƫ�+)1*%��0%ƫ �(ƫ���ƫ2!*%2�*+ƫ����*0+*�0%ƫ� ƫ�,,+/%0+ƫė"+* +ƫ,!.ƫ.%/�$%ƫ
!ƫ +*!.%Ęƫ Ĩ2+�!ƫ āĂĀƫ  !(ƫ ��//%2+ĩƫ �+*ƫ �  !�%0+ƫ �((�ƫ 2+�!ƫ  %ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ āćĀƫ
ė����*0+*�)!*0%ƫ *!00%ƫ �%ƫ "+* %ƫ ,!.ƫ .%/�$%ƫ !ƫ +*!.%Ęċƫ �(%ƫ %*0!.2!*0%ƫ  %.!00%ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ
*+*ƫ#%Hƫ+##!00+ƫ %ƫ����*0+*�)!*0+Čƫ%ƫ.%)�+./%Čƫ(!ƫ�!//%+*%ƫ %ƫ�.! %0%ƫ!4ƫ�0�Čƫ%*2!�!Čƫ
�+*ý1%2�*+ƫ�((�ƫ2+�!ƫāĊĀƫė�(0.%ƫ+*!.%ĥ,.+2!*0%ƫ %ƫ#!/0%+*!Ęċƫƫ
�!.0�*0+Čƫ/1((�ƫ��/!ƫ !((�ƫ*1+2�ƫ.�,,.!/!*0�6%+*!ƫ�+*0��%(!ƫ !#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ�%ƫ�+* %ƫ
di Garanzia ed in linea con l’ultimo aggiornamento della Banca d’Italia alla Circolare 
*ċƫĂĈĂĥĂĀĀĉƫė�0.%�!ƫ !%ƫ�+*0%ĘČƫ/%ƫtƫ,.+�! 10+ƫ�ƫ.%�(�//%ü��.!ƫ(!ƫ2+�%ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ
2013.
	ƫ�.%0!.%ƫ� +00�0%ƫ,!.ƫ(�ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+ƫ/+*+ƫ.%)�/0%ƫ%*2�.%�0%ƫ
.%/,!00+ƫ�ƫ-1!((%ƫ10%(%66�0%ƫ,!.ƫ%(ƫ�%(�*�%+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ċ
�!ƫ %ƫ �+*0%ƫ *+*ƫ /+*+ƫ�+),�.��%(%Čƫ -1!((%ƫ .!(�0%2%ƫ �((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ
� �00�0%Ďƫ(�ƫ*+*ƫ�+),�.��%(%0HČƫ(Ě� �00�)!*0+ƫ+ƫ(Ě%),+//%�%(%0Hƫ %ƫ,.+�! !.!ƫ�ƫ-1!/0+ƫ
/+*+ƫ/,!�%ü��)!*0!ƫ%* %��0%ƫ*!((�ƫ�+0�ƫ%*0!#.�0%2�ċ

Informazioni sulla continuità aziendale
�!.ƫ-1�*0+ƫ�+*�!.*!ƫ (�ƫ,.+/,!00%2�ƫ !((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!ƫ/%ƫ /!#*�(�ƫ�$!Čƫ*!(ƫ
rispetto delle indicazioni fornite nell’ambito del Documento n. 2 del 6 febbraio 2009 
ė	*"+.)�6%+*%ƫ  �ƫ "+.*%.!ƫ *!((!ƫ .!(�6%+*%ƫ ü*�*6%�.%!ƫ /1((�ƫ �+*0%*1%0Hƫ �6%!* �(!Čƫ /1%ƫ
.%/�$%ƫü*�*6%�.%Čƫ/1((!ƫ2!.%ü�$!ƫ,!.ƫ.% 16%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ/1((!ƫ%*�!.0!66!ƫ
*!((Ě10%(%66+ƫ %ƫ/0%)!Ęƫ!)�*�0+ƫ�+*#%1*0�)!*0!ƫ �ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ�+*/+�ƫ!ƫ	/2�,Čƫ
(�ƫ��*��ƫ$�ƫ(�ƫ.�#%+*!2+(!ƫ�/,!00�0%2�ƫ %ƫ�+*0%*1�.!ƫ�+*ƫ(�ƫ/1�ƫ!/%/0!*6�ƫ+,!.�0%2�ƫ
%*ƫ1*ƫ "101.+ƫ,.!2! %�%(!ƫ! ƫ$�Čƫ,!.0�*0+Čƫ .! �00+ƫ %(ƫ�%(�*�%+ƫ*!(ƫ,.!/1,,+/0+ƫ !((�ƫ
�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!ċƫ
Le incertezze conseguenti all’attuale contesto economico, ancorché abbiano 
#!*!.�0+ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ%),�00%ƫ/1(ƫ�%(�*�%+Čƫ*+*ƫ#!*!.�*+ƫ 1��%ƫ/1(ƫ�%0�0+ƫ,.!/1,,+/0+ƫ
 !((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!ċƫ
�*Ě%*"+.)�0%2�ƫ ,%Úƫ  !00�#(%�0�ƫ %*ƫ )!.%0+ƫ �((!ƫ ,.%*�%,�(%ƫ ,.+�(!)�0%�$!ƫ !ƫ 2�.%��%(%ƫ
!/%/0!*0%ƫ/1(ƫ)!.��0+ƫtƫ�+*0!*10�ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((�ƫ�!(�6%+*!ƫ/1((�ƫ�!/0%+*!ƫ !#(%ƫ
Amministratori.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Nel periodo di tempo intercorrente tra la data di riferimento del bilancio e la sua 
�,,.+2�6%+*!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ �))%*%/0.�6%+*!Čƫ �22!*10�ƫ %(ƫ ăĀĥĀăĥĂĀāĆČƫ
*+*ƫ/+*+ƫ %*0!.2!*10%ƫ "�00%ƫ�$!ƫ�+),+.0%*+ƫ1*�ƫ)+ %ü��ƫ !%ƫ �0%ƫ�,,.+2�0%ƫ %*ƫ0�(!ƫ
/! !Čƫ *hƫ /%ƫ /+*+ƫ 2!.%ü��0%ƫ "�00%ƫ  %ƫ .%(!2�*6�ƫ 0�(!ƫ  �ƫ .%�$%! !.!ƫ 1*�ƫ %*0!#.�6%+*!ƫ
�((Ě%*"+.)�0%2�ƫ"+.*%0�ċ

Sezione 4 - Altri aspetti
	(ƫ�%(�*�%+ƫ !((�ƫ��*��ƫtƫ/+00+,+/0+ƫ�((�ƫ.!2%/%+*!ƫ�+*0��%(!ƫ !(ƫ�+((!#%+ƫ�%* ���(!ƫ
�(ƫ -1�(!ƫ tƫ /0�0+ƫ �+*"!.%0+ƫ (Ě%*��.%�+ƫ,!.ƫ %(ƫ 0.%!**%+ƫ ĂĀāĂĥĂĀāąČƫ %*ƫ !/!�16%+*!ƫ !((�ƫ
delibera assembleare del 20/05/2012.
La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni 
�$!ƫ,+//+*+ƫ !0!.)%*�.!ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ!û!00%ƫ/1%ƫ2�(+.%ƫ%/�.%00%ƫ*!((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ
!ƫ *!(ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+Čƫ *+*�$hƫ /1((Ě%*"+.)�0%2�ƫ .!(�0%2�ƫ �((!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ
potenziali riportate in bilancio. 
L’elaborazione di tali stime implica l’utilizzo delle informazioni disponibili e l’adozione 
 %ƫ2�(10�6%+*%ƫ/+##!00%2!Čƫ"+* �0!ƫ�*�$!ƫ/1((Ě!/,!.%!*6�ƫ/0+.%��Čƫ10%(%66�0�ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ
"+.)1(�6%+*!ƫ %ƫ�//1*6%+*%ƫ.�#%+*!2+(%ƫ,!.ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !%ƫ"�00%ƫ %ƫ#!/0%+*!ċ
�!.ƫ (+.+ƫ *�01.�ƫ (!ƫ /0%)!ƫ !ƫ (!ƫ �//1*6%+*%ƫ 10%(%66�0!ƫ ,+//+*+ƫ 2�.%�.!ƫ  %ƫ ,!.%+ +ƫ %*ƫ
,!.%+ +Ďƫ *+*ƫ ,1²ƫ -1%* %ƫ !/�(1 !./%ƫ �$!ƫ *!#(%ƫ !/!.�%6%ƫ /1��!//%2%ƫ #(%ƫ �001�(%ƫ 2�(+.%ƫ
%/�.%00%ƫ %*ƫ �%(�*�%+ƫ ,+0.�**+ƫ  %û!.%.!ƫ �*�$!ƫ %*ƫ)�*%!.�ƫ /%#*%ü��0%2�ƫ �ƫ /!#1%0+ƫ  !(ƫ
)10�)!*0+ƫ !((!ƫ2�(10�6%+*%ƫ/+##!00%2!ƫ10%(%66�0!ċ
�!ƫ,.%*�%,�(%ƫ"�00%/,!�%!ƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫtƫ)�##%+.)!*0!ƫ.%�$%!/0+ƫ(Ě%),%!#+ƫ %ƫ2�(10�6%+*%ƫ
/+##!00%2!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ/+*+č

(�ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ !((!ƫ,!. %0!ƫ,!.ƫ.% 16%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ!Čƫ %*ƫ#!*!.!Čƫ- 
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 !((!ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!Ď
(�ƫ  !0!.)%*�6%+*!ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !#(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  �ƫ 10%(%66�.!ƫ �%ƫ ü*%ƫ- 
 !((Ě%*"+.)�0%2�ƫ %ƫ�%(�*�%+Ď
(Ě10%(%66+ƫ  %ƫ)+ !((%ƫ 2�(10�0%2%ƫ ,!.ƫ (�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !#(%ƫ /0.1)!*0%ƫ- 
ü*�*6%�.%ƫ*+*ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Ď
(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((�ƫ�+*#.1%0Hƫ !(ƫ2�(+.!ƫ !#(%ƫ�22%�)!*0%ƫ!ƫ !((!ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ- 
%))�0!.%�(%Ď
(�ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ !%ƫ"+* %ƫ !(ƫ,!./+*�(!ƫ!ƫ !%ƫ"+* %ƫ,!.ƫ.%/�$%ƫ!ƫ+*!.%Ď- 
(!ƫ/0%)!ƫ!ƫ(!ƫ�//1*6%+*%ƫ/1((�ƫ.!�1,!.��%(%0Hƫ !((�ƫü/��(%0Hƫ %û!.%0�ƫ�00%2�ċ- 

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio 
"+.*%/�!ƫ%ƫ !00�#(%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ*!�!//�.%ƫ�((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ !((!ƫ,.%*�%,�(%ƫ�//1*6%+*%ƫ
!ƫ2�(10�6%+*%ƫ/+##!00%2!ƫ10%(%66�0!ƫ*!((�ƫ.! �6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ Ě!/!.�%6%+ċƫ
�!.ƫ(!ƫ1(0!.%+.%ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ !00�#(%+ƫ%*!.!*0%ƫ(�ƫ�+),+/%6%+*!ƫ!ƫ%ƫ.!(�0%2%ƫ2�(+.%ƫ %ƫ
%/�.%6%+*!ƫ !((!ƫ,+/0!ƫ%*0!.!//�0!ƫ �((!ƫ/0%)!ƫ%*ƫ�.#+)!*0+ƫ/%ƫ"�Čƫ %*2!�!Čƫ.%*2%+ƫ�((!ƫ
/,!�%ü�$!ƫ/!6%+*%ƫ %ƫ*+0�ƫ%*0!#.�0%2�ċ
Per la predisposizione del bilancio sono stati adottati i medesimi principi e metodi 
contabili utilizzati per la redazione del medesimo documento al 31 dicembre 2013, 
�ƫ �1%ƫ /%ƫ "�ƫ .%*2%+ƫ,!.ƫ)�##%+.%ƫ  !00�#(%Čƫ %*0!#.�0%ƫ  �((!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ /!#1!*0%Čƫ �$!ƫ
/%ƫ.%"!.%/�+*+ƫ�%ƫ,.%*�%,%ƫ�+*0��%(%ƫ %*0!.*�6%+*�(%ƫ 	��ĥ	���ƫ!ƫ.!(�0%2!ƫ %*0!.,.!0�6%+*%ƫ
�	�ĥ	��	�ƫ+)+(+#�0%ƫ �((�ƫ�+))%//%+*!ƫ�1.+,!�ƫü*+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.! �6%+*!Čƫ(�ƫ�1%ƫ
�,,(%��6%+*!ƫtƫ+��(%#�0+.%�ƫ�ƫ,�.0%.!ƫ �(ƫāŋƫ#!**�%+ƫĂĀāąċ
�Ě%*0.+ 16%+*!ƫ !%ƫ*1+2%ƫ,.%*�%,%Čƫ!)!* �)!*0%ƫ! ƫ %*0!.,.!0�6%+*%Čƫ �$!ƫ %ƫ /!#1%0+ƫ
/%*0!0%��)!*0!ƫ/%ƫ!(!*��*+Čƫ*+*ƫ$�ƫ�+)1*-1!ƫ�+),+.0�0+ƫ!û!00%ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ!ĥ+ƫ %ƫ
.%(%!2+ƫ/1(ƫ�%(�*�%+ƫ/0!//+ċ

IFRS 10 “Bilancio consolidato”, IFRS 11 “Accordi a controllo congiunto” e IFRS 12 
“Informativa sulle partecipazioni in altre entità”
In data 11 dicembre 2012 la Commissione Europea con il Regolamento (UE) 1254/2012 
$�ƫ +)+(+#�0+ƫ %ƫ *1+2%ƫ ,.%*�%,%ƫ 	���ƫ āĀƫ ė�%(�*�%+ƫ �+*/+(% �0+ĘČƫ 	���ƫ āāƫ ė���+. %ƫ �ƫ
�+*0.+((+ƫ �+*#%1*0+Ęƫ !ƫ 	���ƫ āĂƫ ė	*"+.)�0%2�ƫ /1((!ƫ ,�.0!�%,�6%+*%ƫ %*ƫ �(0.!ƫ !*0%0HĘČƫ
emessi dallo IASB il 12 maggio 2011.
�Ě+�%!00%2+ƫ !((Ě	���ƫāĀƫtƫ-1!((+ƫ %ƫ"+.*%.!ƫ1*ƫ1*%�+ƫ)+ !((+ƫ,!.ƫ%(ƫ�%(�*�%+ƫ�+*/+(% �0+ƫ
�$!ƫ,.!2! !ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ�+)!ƫ��/!ƫ,!.ƫ%(ƫ�+*/+(% �)!*0+ƫ %ƫ0100%ƫ%ƫ0%,%ƫ %ƫ!*0%0Hċƫ
	(ƫ*1+2+ƫ,.%*�%,%+ƫ/+/0%01%/�!ƫ-1%* %ƫ(+ƫ	��ƫĂĈƫė�%(�*�%+ƫ�+*/+(% �0+ƫ!ƫ/!,�.�0+Ęƫ!ƫ%(ƫ
�	�ƫāĂƫė�+�%!0Hƫ�ƫ !/0%*�6%+*!ƫ/,!�%ü��ƫĨ/+�%!0Hƫ2!%�+(+ĩĘċ
�Ě	���ƫāāƫ %*2!�!ƫ/0��%(%/�!ƫ %ƫ,.%*�%,%ƫ %ƫ.!* %�+*0�6%+*!ƫ�+*0��%(!ƫ,!.ƫ (!ƫ!*0%0Hƫ�$!ƫ
/+*+ƫ,�.0%ƫ %ƫ���+. %ƫ�ƫ�+*0.+((+ƫ�+*#%1*0+ƫ!ƫ/+/0%01%/�!ƫ(+ƫ	��ƫăāƫė��.0!�%,�6%+*%ƫ%*ƫ
&+%*0ƫ2!*01.!Ęƫ!ƫ%(ƫ�	�ƫāăƫė�*0%0Hƫ�ƫ�+*0.+((+ƫ�+*#%1*0+ƫĢƫ�+*"!.%)!*0%ƫ%*ƫ*�01.�ƫ �ƫ
,�.0!ƫ !%ƫ,�.0!�%,�*0%ƫ�(ƫ�+*0.+((+Ęċ

	*ü*!Čƫ (Ě	���ƫ āĂƫ �+)�%*�Čƫ .�û+.6�ƫ !ƫ /+/0%01%/�!ƫ #(%ƫ +��(%#$%ƫ  %ƫ %*"+.)�0%2�ƫ ,!.ƫ (!ƫ
�+*0.+((�0!Čƫ#(%ƫ���+. %ƫ,!.ƫ1*ƫ�+*0.+((+ƫ�+*#%1*0+Čƫ (!ƫ/+�%!0Hƫ�+((!#�0!ƫ!ƫ (!ƫ!*0%0Hƫ
strutturate non consolidate.
�ƫ/!#1%0+ƫ %ƫ-1!/0%ƫ*1+2%ƫ	���Čƫ(+ƫ	���ƫ$�ƫ�+*/!#1!*0!)!*0!ƫ!)�*�0+ƫ�*�$!ƫ(+ƫ	��ƫ
ĂĈƫ)+ %ü��0+ƫė�%(�*�%+ƫ�+*/+(% �0+ƫ!ƫ/!,�.�0+Ęƫ!ƫ(+ƫ	��ƫĂĉƫ)+ %ü��0+ƫė��.0!�%,�6%+*%ƫ
%*ƫ/+�%!0Hƫ�+((!#�0!ƫ!ƫ&+%*0ƫ2!*01.!Ęċ
�!ƫ�%0�0!ƫ)+ %ü�$!ƫ*+*ƫ$�**+ƫ�+),+.0�0+ƫ�(�1*ƫ%),�00+ƫ,!.ƫ(�ƫ��*��ċ

IAS 32 “Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio”
In data 13 dicembre 2012 la Commissione Europea con il Regolamento (UE) 1256/2012 
$�ƫ+)+(+#�0+ƫ(Ě!)!* �)!*0+ƫ !(ƫ,.%*�%,%+ƫ	��ƫăĂƫė�0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%čƫ!/,+/%6%+*!ƫ
*!(ƫ�%(�*�%+ĘČƫ�,,.+2�0+ƫ �((+ƫ	���ƫ%*ƫ �0�ƫāćƫ %�!)�.!ƫĂĀāāċƫ
��(!ƫ!)!* �)!*0+ƫ%*0.+ 1�!ƫ*!((�ƫ#1% �ƫ�,,(%��0%2�ƫ !(ƫ,.%*�%,%+ƫ�(�1*%ƫ,�.�#.�üƫ
�2!*0%ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ %ƫ)!#(%+ƫ,.!�%/�.!ƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ�,,(%��6%+*!ƫ !((!ƫ2%#!*0%ƫ.!#+(!ƫ
%*ƫ 0!)�ƫ %ƫ�+),!*/�6%+*!ƫ*!((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ !((!ƫ,�//%2%0Hƫ
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ü*�*6%�.%!Čƫ %*ƫ ��/!ƫ �((!ƫ -1�(%ƫ (�ƫ .�,,.!/!*0�6%+*!ƫ �ƫ /�( +ƫ *!00+ƫ tƫ ,+//%�%(!ƫ /+(+ƫ
-1�* +ƫ (Ě!*0%0Hƫ ���%�ƫ �+..!*0!)!*0!ƫ %(ƫ  %.%00+ƫ (!#�(!ƫ  %ƫ �+),!*/�.!ƫ #(%ƫ %),+.0%ƫ
.%(!2�0%ƫ�+*0��%()!*0!ƫ! ƫ%*0!* �ƫ!/0%*#1!.!ƫ,!.ƫ%(ƫ.!/% 1+ƫ*!00+ƫ+ƫ.!�(%66�.!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ
!ƫ�+*0!),+.�*!�)!*0!ƫ!/0%*#1!.!ƫ(�ƫ,�//%2%0Hċƫ
	*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ 2%!*!ƫ �$%�.%0+ƫ �$!ƫ %(ƫ  %.%00+ƫ  %ƫ �+),!*/�6%+*!ƫ *+*ƫ  !2!ƫ !//!.!ƫ
/+00+,+/0+ƫ� ƫ1*�ƫ�+* %6%+*!ƫ/+/,!*/%2�ƫ"101.�ƫ!ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ(!#�()!*0!ƫ!/!.�%0��%(!ƫ
/%�ƫ*!(ƫ*+.)�(!ƫ�+./+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ%),.!/�ƫ/%�ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ%*� !),%)!*0+Čƫ"�((%)!*0+ƫ
+ƫ-1�(/%�/%ƫ�(0.�ƫ,.+�! 1.�ƫ�+*�+./1�(!ƫ�$!ƫ.%#1�. �ƫ(Ě!*0%0Hƫ!ƫ0100!ƫ(!ƫ�+*0.+,�.0%ċ
�+*/% !.�0�ƫ (�ƫ �+..!*0!ƫ +,!.�0%2%0Hƫ  !((�ƫ ��*��ƫ %*ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ !ƫ .!(�0%2%ƫ
accordi contrattuali, l’applicazione del Regolamento in esame non ha comportato 
2�.%�6%+*%ƫ.%/,!00+ƫ�((!ƫ,.!�! !*0%ƫ)+ �(%0Hƫ!/,+/%0%2!ƫ !%ƫ/�( %ƫ,�0.%)+*%�(%ċ
�(0!.%+.%ƫ�(0.%ƫ�!#+(�)!*0%ƫ�+)1*%0�.%ƫ %ƫ+)+(+#�6%+*!ƫ!ĥ+ƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ %ƫ,.%*�%,%ƫ
�+*0��%(%ƫ%*0!.*�6%+*�(%ƫ%*0!.2!*10%ƫ*!(ƫ,!.%+ +ƫ�+*/% !.�0+ƫ*+*ƫ$�**+ƫ%*ý1!*6�0+ƫ(�ƫ
predisposizione del bilancio. 

A.2 – PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio 
 %ƫ!/!.�%6%+ċƫ�Ě!/,+/%6%+*!ƫ !%ƫ,.%*�%,%ƫ� +00�0%ƫtƫ!û!001�0�ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((!ƫ"�/%ƫ
 %ƫ�(�//%ü��6%+*!Čƫ%/�.%6%+*!Čƫ2�(10�6%+*!Čƫ��*�!((�6%+*!ƫ !((!ƫ,+/0!ƫ !((Ě�00%2+ƫ!ƫ !(ƫ
,�//%2+Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ,!.ƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ.%�+*+/�%)!*0+ƫ !%ƫ.%��2%ƫ!ƫ !%ƫ�+/0%ċ

1 - Attività finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione
�%ƫ�(�//%ü��*+ƫ0.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ
ü*�*6%�.%ƫ �$!ƫ /+*+ƫ  !0!*10%ƫ �+*ƫ (Ě%*0!*0+ƫ  %ƫ #!*!.�.!ƫ ,.+ü00%ƫ *!(ƫ �.!2!ƫ 0!.)%*!ƫ
 !.%2�*0%ƫ �((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ !%ƫ,.!66%ƫ !#(%ƫ/0!//%ċƫ
��ƫ��*��ƫ$�ƫ%/�.%00+ƫ0.�ƫ(!ƫė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!Ęƫ(�  +2!ƫ
,.!/!*0%ƫ0%0+(%ƫ+��(%#�6%+*�.%ƫ-1+0�0%Čƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ-1+0�0%Čƫ-1+0!ƫ %ƫ�ċ	ċ�ċ�ċƫĨ"+* %ƫ
�+)1*%ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ+ƫ�	���ĩċ
�%!*0.�*+ƫ *!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ ��0!#+.%�ƫ �*�$!ƫ %ƫ �+*0.�00%ƫ  !.%2�0%ƫ �+**!//%ƫ �+*ƫ (�ƫ "�%.ƫ
2�(1!ƫ +,0%+*ƫ Ĩ !ü*%0�ƫ  �(ƫ ,.%*�%,%+ƫ �+*0��%(!ƫ 	���ƫ āăĩČƫ #!/0%+*�()!*0!ƫ �+((!#�0%ƫ
�+*ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ČƫĨ!2!*01�(!ĩƫ*+*�$hƫ%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ
.!(�0%2%ƫ�ƫ�+,!.01.!ƫ#!/0%+*�(%ƫ %ƫü*�*6%�)!*0%ƫ!.+#�0%ƫ�((�ƫ�(%!*0!(�ċ
�+*+ƫ%*2!�!ƫ%/�.%00%ƫ0.�ƫ%ƫ !.%2�0%ƫ %ƫ�+,!.01.�Čƫ%(ƫ�1%ƫ2�(+.!ƫtƫ.�,,.!/!*0�0+ƫ�((�ƫ2+�!ƫ
ĉĀƫ !((Ě�00%2+Čƫ-1!((%ƫ !/%#*�0%ƫ�+)!ƫ!þ���%ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ�#(%ƫ!û!00%ƫ !((�ƫ
disciplina dell’hedge accounting.
	(ƫ  !.%2�0+ƫ tƫ 1*+ƫ /0.1)!*0+ƫ ü*�*6%�.%+ƫ +ƫ �(0.+ƫ �+*0.�00+ƫ �+*ƫ (!ƫ /!#1!*0%ƫ
caratteristiche:

%(ƫ /1+ƫ2�(+.!ƫ��)�%�ƫ %*ƫ .!(�6%+*!ƫ�(ƫ��)�%�)!*0+ƫ %ƫ1*ƫ ƫ 0�//+ƫ %ƫ %*0!.!//!Čƫ !(ƫa) 
,.!66+ƫ %ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+Čƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ��)�%+ƫ%*ƫ2�(10�ƫ!/0!.�Čƫ %ƫ1*ƫ
%* %�!ƫ %ƫ,.!66%ƫ+ƫ %ƫ0�//%Čƫ !(ƫ)!.%0+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ+ƫ %ƫ%* %�%ƫ %ƫ�.! %0+ƫ+ƫ�(0.!ƫ2�.%��%(%ƫ
,.!/0��%(%0!Ď
*+*ƫ .%�$%! !ƫ 1*ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ *!00+ƫ %*%6%�(!ƫ +ƫ .%�$%! !ƫ 1*ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ *!00+ƫb) 
%*%6%�(!ƫ%*"!.%+.!ƫ�ƫ-1!((+ƫ�$!ƫ/�.!��!ƫ.%�$%!/0+ƫ,!.ƫ�(0.%ƫ0%,%ƫ %ƫ�+*0.�00%ƫ %ƫ�1%ƫ�%ƫ/%ƫ
�/,!00!.!��!ƫ1*�ƫ.%/,+/0�ƫ/%)%(!ƫ�ƫ��)�%�)!*0%ƫ %ƫ"�00+.%ƫ %ƫ)!.��0+Ď
tƫ.!#+(�0+ƫ�ƫ �0�ƫ"101.�ċc) 

�.�ƫ %ƫ !.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ .%!*0.�*+ƫ %ƫ�+*0.�00%ƫ %ƫ�+),.�2!* %0�ƫ�ƫ 0!.)%*!ƫ %ƫ 0%0+(%ƫ!ƫ
2�(10!Čƫ %ƫ �+*0.�00%ƫ  !.%2�0%ƫ �+*ƫ 0%0+(+ƫ /+00+/0�*0!ƫ !ƫ -1!((%ƫ /!*6�ƫ 0%0+(+ƫ /+00+/0�*0!ƫ
�+((!#�0%ƫ�ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!Čƫ�ƫ%* %�%ƫ+ƫ� ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ/1ƫ2�(10!ċ
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ,+//%! !ƫ!ƫ*+*ƫ$�ƫ+,!.�0+ƫ%*ƫ !.%2�0%ƫ�.! %0%6%ċ
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Criteri di iscrizione
�Ě%/�.%6%+*!ƫ %*%6%�(!ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ �22%!*!ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .!#+(�)!*0+Čƫ /!ƫ
.!#+(�0!ƫ�+*ƫ0!),%/0%�$!ƫ,.!2%/0!ƫ �((�ƫ,.�//%ƫ %ƫ)!.��0+ƫĨ.!#1(�.ƫ3�5ĩČƫ�(0.%)!*0%ƫ
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ċƫ�!(ƫ��/+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�((�ƫ �0�ƫ
 %ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.%(!2�0%ƫ0.�ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ƫ!ƫ-1!((�ƫ %ƫ
regolamento sono imputati a conto economico.
�((Ě�00+ƫ !((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ
2!*#+*+ƫ.%(!2�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Ďƫ!//+ƫtƫ.�,,.!/!*0�0+Čƫ#!*!.�()!*0!Čƫ �(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ
,�#�0+ƫ,!.ƫ(Ě!/!�16%+*!ƫ !((�ƫ0.�*/�6%+*!Čƫ/!*6�ƫ�+*/% !.�.!ƫ%ƫ�+/0%ƫ+ƫ,.+2!*0%ƫ� ƫ
!//�ƫ.%"!.%0%ƫ! ƫ�00.%�1%�%(%ƫ�((+ƫ/0.1)!*0+ƫ/0!//+Čƫ�$!ƫ2!*#+*+ƫ.%(!2�0%ƫ %.!00�)!*0!ƫ
nel conto economico.

Criteri di valutazione
�1��!//%2�)!*0!ƫ �((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!Čƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  !0!*10!ƫ ,!.ƫ (�ƫ
*!#+6%�6%+*!ƫ /+*+ƫ 2�(+.%66�0!ƫ �(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ �+*ƫ .%(!2�6%+*!ƫ  !((!ƫ 2�.%�6%+*%ƫ %*ƫ
contropartita a conto economico. 
�!ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ %ƫ1*Ě�00%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫ %2!*0�ƫ*!#�0%2+Čƫ0�(!ƫ,+/0�ƫtƫ�+*0��%(%66�0�ƫ
�+)!ƫ1*�ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ċ
	(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ !ü*%0+ƫ �(ƫ,.%*�%,%+ƫ	���ƫāăƫ�+)!ƫė	(ƫ,.!66+ƫ�$!ƫ/%ƫ,!.�!,%.!��!ƫ,!.ƫ(�ƫ
2!* %0�ƫ %ƫ1*Ě�00%2%0Hƫ+22!.+ƫ�$!ƫ/%ƫ,�#$!.!��!ƫ,!.ƫ%(ƫ0.�/"!.%)!*0+ƫ %ƫ1*�ƫ,�//%2%0Hƫ
%*ƫ1*�ƫ.!#+(�.!ƫ+,!.�6%+*!ƫ0.�ƫ+,!.�0+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!Ęċƫ
	(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�((!ƫ-1+0�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ƫĨ,.!66%ƫė�% Ęƫ+Čƫ%*ƫ�//!*6�Čƫ,.!66%ƫ)! %ĩƫ.%(!2�0%ƫ�((�ƫ �0�ƫ
di riferimento del bilancio. 
�*ƫ)!.��0+ƫtƫ !ü*%0+ƫ�00%2+ƫ-1�(+.�ƫ(!ƫ-1+0�6%+*%ƫ.%ý!00�*+ƫ*+.)�(%ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ
mercato, siano prontamente e regolarmente disponibili ed esprimano il prezzo di 
!û!00%2!ƫ!ƫ.!#+(�.%ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ċƫ
	*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+Čƫ/+*+ƫ10%(%66�0%ƫ)!0+ %ƫ %ƫ/0%)�ƫ!ƫ)+ !((%ƫ2�(10�0%2%ƫ
che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono 
"+* �0%ƫ/1ƫ �0%ƫ.%(!2��%(%ƫ/1(ƫ)!.��0+ċƫ�+*+ƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ10%(%66�0%čƫ)!0+ %ƫ��/�0%ƫ/1((�ƫ
2�(10�6%+*!ƫ  %ƫ /0.1)!*0%ƫ -1+0�0%ƫ �$!ƫ ,.!/!*0�*+ƫ �*�(+#$!ƫ ��.�00!.%/0%�$!Čƫ ��(�+(%ƫ
 %ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ/�+*0�0%Ďƫ)+ !((%ƫ %ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ,.!66+ƫ %ƫ+,6%+*%Ďƫ2�(+.%ƫ
.%(!2�0%ƫ%*ƫ.!�!*0%ƫ0.�*/�6%+*%ƫ�+),�.��%(%ƫ! ƫ�(0.!ƫ0!�*%�$!ƫ�+)1*!)!*0!ƫ10%(%66�0!ƫ
dagli operatori di mercato.
	ƫ 0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ,!.ƫ %ƫ-1�(%ƫ*+*ƫ/%�ƫ,+//%�%(!ƫ !0!.)%*�.!ƫ %(ƫ "�%.ƫ2�(1!ƫ %*ƫ)�*%!.�ƫ
�00!* %�%(!Čƫ /+*+ƫ )�*0!*10%ƫ �(ƫ �+/0+Čƫ .!00%ü��0+ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  %ƫ ,!. %0!ƫ  1.!2+(%ƫ ,!.ƫ
 %)%*16%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2!*#+*+ƫ��*�!((�0!ƫ-1�* +ƫ/�� +*+ƫ%ƫ %.%00%ƫ�+*0.�001�(%ƫ/1%ƫ
ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((!ƫ /0!//!ƫ +ƫ -1�* +ƫ (Ě�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ 2%!*!ƫ �! 10�ƫ
0.�/"!.!* +ƫ/+/0�*6%�()!*0!ƫ0100%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ%ƫ�!*!ü�%ƫ� ƫ!//�ƫ�+**!//%ċ
	ƫ0%0+(%ƫ�+*/!#*�0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ %ƫ1*Ě+,!.�6%+*!ƫ�$!ƫ�+*0.�001�()!*0!ƫ*!ƫ,.!2! !ƫ%(ƫ
.%��-1%/0+ƫ*+*ƫ2!*#+*+ƫ/0+.*�0%ƫ �(ƫ�%(�*�%+ċ

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�!ƫ �+),+*!*0%ƫ ,+/%0%2!ƫ  %ƫ .!  %0+ƫ .�,,.!/!*0�0!ƫ  �#(%ƫ %*0!.!//%ƫ �00%2%ƫ /1%ƫ 0%0+(%ƫ !ƫ
.!(�0%2%ƫ,.+2!*0%ƫ�//%)%(�0%ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ,!.ƫ�+),!0!*6�ƫ*!((!ƫ2+�%ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ
.!(�0%2!ƫ�#(%ƫ%*0!.!//%ċ
�((!ƫ)! !/%)!ƫ2+�%ƫ/+*+ƫ%/�.%00%ƫ�*�$!ƫ%ƫ %û!.!*6%�(%ƫ!ƫ%ƫ)�.#%*%ƫ)�01.�0%ƫ/%*+ƫ�((�ƫ
 �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ.!(�0%2%ƫ�%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ�(�//%ü��0%ƫ�+)!ƫ�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!Čƫ)�ƫ#!/0%+*�()!*0!ƫ�+((!#�0%ƫ� ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ
,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫĨ�+/%  !00�ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ+,0%+*ĩċ
Gli utili e le perdite realizzati dalla cessione o dal rimborso e gli utili e le perdite non 
.!�(%66�0%ƫ !.%2�*0%ƫ �((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ/+*+ƫ
�(�//%ü��0%ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ*!(ƫė�%/1(0�0+ƫ*!00+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ĘČƫ
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�+/�ƫ�+)!ƫ(Ě!û!00+ƫ !((!ƫ2�(10�6%+*%ƫ�(ƫ��)�%+ƫ %ƫü*!ƫ,!.%+ +ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ
)+*!0�.%!ƫ%*ƫ2�(10�ċ
	ƫ,.+ü00%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.!(�0%2%ƫ�%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ#!/0%+*�()!*0!ƫ�+((!#�0%ƫ�+*ƫ�00%2%0Hƫ
+ƫ,�//%2%0Hƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/+*+ƫ%*2!�!ƫ.%(!2�0%ƫ*!(ƫė�%/1(0�0+ƫ*!00+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ
!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Ęċ

2 - Attività finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione
�+*+ƫ �(�//%ü��0!ƫ *!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ 2+�!ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ *+*ƫ  !.%2�0!ƫ *+*ƫ
 %2!./�)!*0!ƫ �(�//%ü��0!ƫ �+)!ƫ 0.�ƫ (!ƫ ė�00%2%0Hƫ  !0!*10!ƫ ,!.ƫ (�ƫ *!#+6%�6%+*!Ęƫ +ƫ
ė��(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ĘČƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫė !0!*10!ƫü*+ƫ�ƫ/�� !*6�Ęƫ+ƫ%ƫė�.! %0%ƫ!ƫ
ü*�*6%�)!*0%Ęċƫ
�(%ƫ %*2!/0%)!*0%ƫė %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ (�ƫ2!* %0�Ęƫ/+*+ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�$!ƫ/%ƫ %*0!* !ƫ
)�*0!*!.!ƫ,!.ƫ1*ƫ,!.%+ +ƫ %ƫ0!),+ƫ%* !ü*%0+ƫ!ƫ�$!ƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ2!* 10!ƫ,!.ƫ
!/%#!*6!ƫ %ƫ(%-1% %0HČƫ2�.%�6%+*%ƫ*!%ƫ0�//%ƫ Ě%*0!.!//!Čƫ*!%ƫ0�//%ƫ %ƫ��)�%+ƫ!ƫ*!%ƫ,.!66%ƫ
di mercato. Essa accoglie:

%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ-1+0�0%ƫ!ƫ*+*ƫ-1+0�0%Ď- 
%ƫ0%0+(%ƫ�6%+*�.%ƫ-1+0�0%ƫ!ƫ*+*ƫ-1+0�0%Ď- 
(!ƫ-1+0!ƫ %ƫ�ċ	ċ�ċ�ċƫĨ"+* %ƫ�+)1*%ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ!ƫ�	���ĩĎ- 
(!ƫ ,�.0!�%,�6%+*%ƫ �6%+*�.%!ƫ *+*ƫ-1�(%ü���%(%ƫ  %ƫ �+*0.+((+Čƫ  %ƫ �+((!#�)!*0+ƫ+ƫ %ƫ- 
controllo congiunto (c.d partecipazioni di minoranza).

Criteri di iscrizione
�Ě%/�.%6%+*!ƫ %*%6%�(!ƫ !((!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ �22%!*!ƫ �((�ƫ
 �0�ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ/!ƫ.!#+(�0!ƫ�+*ƫ0!),%/0%�$!ƫ,.!2%/0!ƫ �((�ƫ,.�//%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ
Ĩ.!#1(�.ƫ3�5ĩČƫ �(0.%)!*0%ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ /+00+/�.%6%+*!ċƫ�!(ƫ ��/+ƫ  %ƫ .%(!2�6%+*!ƫ  !((!ƫ
�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.%(!2�0%ƫ0.�ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ
/+00+/�.%6%+*!ƫ!ƫ-1!((�ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+ƫ/+*+ƫ%),10�0%ƫ�ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ċ
�((Ě�00+ƫ  !((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!Čƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ
2!*#+*+ƫ.%(!2�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Ďƫ!//+ƫtƫ.�,,.!/!*0�0+Čƫ#!*!.�()!*0!Čƫ �(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ
,�#�0+ƫ ,!.ƫ (Ě!/!�16%+*!ƫ  !((�ƫ 0.�*/�6%+*!Čƫ �+),.!*/%2+ƫ  !%ƫ �+/0%ƫ +ƫ ,.+2!*0%ƫ  %ƫ
transazione direttamente attribuibili. 
�Ě%/�.%6%+*!ƫ !((!ƫ �00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ,1²ƫ !.%2�.!ƫ�*�$!ƫ
 �ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ �(ƫ�+),�.0+ƫė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫü*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�Ęƫ
+,,1.!Čƫ/+(+ƫ!ƫ/+(0�*0+ƫ%*ƫ.�.!ƫ�%.�+/0�*6!ƫ!ƫ�+)1*-1!ƫ/+(�)!*0!ƫ-1�(+.�ƫ(Ě�00%2%0Hƫ
*+*ƫ/%�ƫ,%Úƫ,+//! 10�ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ2!* !.(�ƫ+ƫ.%��-1%/0�.(�ƫ�ƫ�.!2!Čƫ �(ƫ�+),�.0+ƫė�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!ĘĎƫ%*ƫ0�(%ƫ�%.�+/0�*6!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ%/�.%6%+*!ƫtƫ
,�.%ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ !(ƫ0.�/"!.%)!*0+ċ

Criteri di valutazione
�1��!//%2�)!*0!ƫ �((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!Čƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ
�+*0%*1�*+ƫ� ƫ!//!.!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ
�(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ%*ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ*+*ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫ! ƫ%(ƫ�1%ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ
*+*ƫ,1²ƫ!//!.!ƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ)+ +ƫ�00!* %�%(!ƫ/+*+ƫ)�*0!*10%ƫ�(ƫ�+/0+ƫ!ƫ/2�(10�0%Čƫ
�+*ƫ%),10�6%+*!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ*!((Ě!2!*01�(%0Hƫ%*ƫ�1%ƫ/%�*+ƫ.%/�+*0.�0!ƫ,!. %0!ƫ
 %ƫ2�(+.!ƫ 1.!2+(%ċ
�!.ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ/%ƫ"�ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�ƫ-1�*0+ƫ%* %��0+ƫ*!((!ƫ
/,!�%ü�$!ƫ*+0!ƫ%*ƫ)!.%0+ƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ/1��!//%2+ƫ,1*0+ƫāĈƫė�(0.!ƫ%*"+.)�6%+*%Ęċ
�!ƫ-1+0!ƫ %ƫ,�.0!�%,�6%+*!ƫ*!(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(0.!ƫ%),.!/!Čƫ %2!./!ƫ �ƫ-1!((!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ
!ƫ %ƫ�+((!#�)!*0+Čƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ƫ!ƫ*+*ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ,+%�$hƫ,!.ƫ!//!ƫ/%ƫ
.%0%!*!ƫ,+//�*+ƫ.%�+..!.!ƫ(!ƫ�+* %6%+*%ƫ,.!2%/0!ƫ �(ƫ,�.ċƫ��ĉĀƫ !((Ě�,,!* %�!ƫ�ƫ�((+ƫ
IAS39.
	*ƫ/! !ƫ %ƫ�$%1/1.�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ2!*#+*+ƫ/+00+,+/0!ƫ�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě!/%/0!*6�ƫ
 %ƫ +�%!00%2!ƫ !2% !*6!ƫ  %ƫ .% 16%+*!ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ *+*ƫ 0!),+.�*!�ƫ Ĩ%),�%.)!*0ƫ 0!/0ĩċƫ
�Ě%),+.0+ƫ  !((�ƫ ,!. %0�ƫ 2%!*!ƫ )%/1.�0+ƫ �+)!ƫ  %û!.!*6�ƫ 0.�ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ �+*0��%(!ƫ
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 !((Ě�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ !ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ �001�(!ƫ  !%ƫ ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ /�+*0�0%ƫ �(ƫ 0�//+ƫ  %ƫ
%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫ+.%#%*�.%+ċ
�!ƫ 1*�ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ  %/,+*%�%(!ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�ƫ /1�%/�!ƫ 1*�ƫ  %)%*16%+*!ƫ
 1.!2+(!ƫ %ƫ2�(+.!Čƫ (�ƫ,!. %0�ƫ�1)1(�0�ƫ*+*ƫ.!�(%66�0�ƫ!ƫ,.!�! !*0!)!*0!ƫ %/�.%00�ƫ
*!(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫtƫ/0+.*�0�ƫ �(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ!ƫ�+*0��%(%66�0�ƫ*!((�ƫ2+�!ƫ %ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫĘ.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Ęċƫ
�!.ƫ(Ě���!.0�)!*0+ƫ %ƫ/%01�6%+*%ƫ�$!ƫ�+),+.0%*+ƫ1*�ƫ,!. %0�ƫ,!.ƫ.% 16%+*!ƫ 1.!2+(!ƫ
 %ƫ 2�(+.!ƫ !ƫ (�ƫ  !0!.)%*�6%+*!ƫ  !(ƫ .!(�0%2+ƫ �))+*0�.!Čƫ (�ƫ ��*��ƫ 10%(%66�ƫ 0100!ƫ (!ƫ
%*"+.)�6%+*%ƫ�ƫ/1�ƫ %/,+/%6%+*!ƫ�$!ƫ/%ƫ��/�*+ƫ/1ƫ"�00%ƫ�$!ƫ/%ƫ/+*+ƫ#%Hƫ2!.%ü��0%ƫ!ƫ/1ƫ
 �0%ƫ+//!.2��%(%ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ċ
In relazione ai titoli di debito, le informazioni che si considerano principalmente 
.%(!2�*0%ƫ�%ƫü*%ƫ !((Ě���!.0�)!*0+ƫ %ƫ!2!*01�(%ƫ,!. %0!ƫ,!.ƫ.% 16%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ/+*+ƫ(!ƫ
seguenti:

!/%/0!*6�ƫ  %ƫ /%#*%ü��0%2!ƫ  %þ�+(0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  !((Ě!)%00!*0!Čƫ  !.%2�*0%ƫ  �ƫ- 
%*� !),%)!*0%ƫ+ƫ)�*��0%ƫ,�#�)!*0%ƫ %ƫ%*0!.!//%ƫ+ƫ��,%0�(!Ď
,.+���%(%0Hƫ %ƫ�,!.01.�ƫ %ƫ,.+�! 1.!ƫ�+*�+./1�(%Ď- 
/�+),�./�ƫ %ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫ/1#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%Ď- 
,!##%+.�)!*0+ƫ !((!ƫ �+* %6%+*%ƫ !�+*+)%�$!ƫ �$!ƫ %*�% +*+ƫ /1%ƫ ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ- 
 !((Ě!)%00!*0!Ď
 !�(�//�)!*0+ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ !((Ě!)%00!*0!Čƫ-1�* +ƫ���+),�#*�0+ƫ �ƫ- 
�(0.!ƫ*+0%6%!ƫ*!#�0%2!ƫ/1((�ƫ/%01�6%+*!ƫü*�*6%�.%�ƫ %ƫ-1!/0Ě1(0%)+ċ

�+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �%ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ ��,%0�(!Čƫ (!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ �$!ƫ /%ƫ .%0!*#+*+ƫ .%(!2�*0%ƫ �%ƫ
ü*%ƫ  !((Ě!2% !*6%�6%+*!ƫ %ƫ ,!. %0!ƫ,!.ƫ .% 16%+*%ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ %*�(1 +*+ƫ (�ƫ 2!.%ü��ƫ !%ƫ
��)�%�)!*0%ƫ%*0!.2!*10%ƫ*!((Ě�)�%!*0!ƫ0!�*+(+#%�+Čƫ %ƫ)!.��0+Čƫ!�+*+)%�+ƫ+ƫ(!#�(!ƫ
in cui l’emittente opera. 
�*�ƫ  %)%*16%+*!ƫ /%#*%ü��0%2�ƫ +ƫ ,.+(1*#�0�ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  %ƫ 1*+ƫ /0.1)!*0+ƫ
.�,,.!/!*0�0%2+ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ�(ƫ %ƫ/+00+ƫ !(ƫ/1+ƫ�+/0+ƫtƫ�+*/% !.�0�ƫ!2% !*6�ƫ+�%!00%2�ƫ
 %ƫ1*�ƫ.% 16%+*!ƫ 1.!2+(!ƫ %ƫ2�(+.!ċ
�1�(+.�ƫ %ƫ )+0%2%ƫ  !((�ƫ ,!. %0�ƫ  1.!2+(!ƫ 2!*#�*+ƫ )!*+ƫ �ƫ /!#1%0+ƫ  %ƫ 1*ƫ !2!*0+ƫ
2!.%ü��0+/%ƫ/1��!//%2�)!*0!ƫ�((�ƫ/1�ƫ.%(!2�6%+*!Čƫ2!*#+*+ƫ%/�.%00!ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ
imputate al conto economico se si tratta di titoli di debito o al patrimonio netto se 
/%ƫ0.�00�ƫ %ƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ċƫ�Ě�))+*0�.!ƫ !((�ƫ.%,.!/�ƫ*+*ƫ,1²ƫ%*ƫ+#*%ƫ��/+ƫ/1,!.�.!ƫ
%(ƫ �+/0+ƫ �))+.0%66�0+ƫ �$!ƫ (+ƫ /0.1)!*0+ƫ ü*�*6%�.%+ƫ �2.!��!ƫ �210+ƫ %*ƫ �//!*6�ƫ  %ƫ
,.!�! !*0%ƫ.!00%ü�$!ċ
��ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě!/%/0!*6�ƫ %ƫ+�%!00%2!ƫ!2% !*6!ƫ %ƫ.% 16%+*!ƫ 1.!2+(!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ2%!*!ƫ
e!ettuata a ogni chiusura di bilancio. 

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2!*#+*+ƫ��*�!((�0!ƫ-1�* +ƫ/�� +*+ƫ%ƫ %.%00%ƫ�+*0.�001�(%ƫ/1%ƫ
ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((!ƫ /0!//!ƫ +ƫ -1�* +ƫ (Ě�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ 2%!*!ƫ �! 10�ƫ
0.�/"!.!* +ƫ/+/0�*6%�()!*0!ƫ0100%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ%ƫ�!*!ü�%ƫ� ƫ!//�ƫ�+**!//%ċ

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ2!*#+*+ƫ.%(!2�0%č

a conto economico, gli interessi calcolati con il metodo del tasso di interesse - 
!û!00%2+Čƫ�$!ƫ0%!*!ƫ�+*0+ƫ/%�ƫ !((Ě�))+.0�)!*0+ƫ !%ƫ�+/0%ƫ %ƫ0.�*/�6%+*!ƫ/%�ƫ !(ƫ
 %û!.!*6%�(!ƫ0.�ƫ%(ƫ�+/0+ƫ!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ.%)�+./+Ď
�ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ %*ƫ1*�ƫ /,!�%ü��ƫ .%/!.2�Čƫ �(ƫ *!00+ƫ !((Ě%),+/%6%+*!ƫü/��(!Čƫ %ƫ- 
,.+2!*0%ƫ!ƫ#(%ƫ+*!.%ƫ !.%2�*0%ƫ �((�ƫ2�.%�6%+*!ƫ !(ƫ.!(�0%2+ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ/%*+ƫ�ƫ�$!ƫ
(Ě�00%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫ*+*ƫ2%!*!ƫ��*�!((�0�ƫ+ƫ*+*ƫ2%!*!ƫ.%(!2�0�ƫ1*�ƫ,!. %0�ƫ 1.!2+(!ƫ
 %ƫ2�(+.!ċ

�(ƫ)+)!*0+ƫ !((�ƫ %/)%//%+*!ƫ#(%ƫ!û!00%ƫ !.%2�*0%ƫ �((Ě10%(!ƫ+ƫ �((�ƫ,!. %0�ƫ�1)1(�0%ƫ
*!((�ƫ.%/!.2�ƫ.!(�0%2�ƫ�((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Čƫ2!*#+*+ƫ.%(!2�0%ƫ
�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ*!((�ƫ2+�!ƫė10%(%ƫĨ,!. %0!ĩƫ �ƫ�!//%+*!ƫ+ƫ.%��-1%/0+ƫ %čƫ�ĩƫ�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Ęċ
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3 - Attività finanziarie detenute sino alla scadenza
�(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ,+//! 10%ƫ/%*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�ƫ/+*+ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ !.%2�0!ƫ�+*ƫ,�#�)!*0%ƫ
ü//%ƫ+ƫ !0!.)%*��%(%ƫ!ƫ/�� !*6�ƫü//�Čƫ-1+0�0%ƫ/1ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫĨ�%2!((+ƫāĩČƫ�$!ƫ(�ƫ
��*��ƫ$�ƫ+##!00%2�ƫ%*0!*6%+*!ƫ!ƫ��,��%0Hƫ %ƫ,+//! !.!ƫ/%*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�ċ

Criteri di classificazione
�+*+ƫ �(�//%ü��0!ƫ *!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ ��0!#+.%�ƫ %ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ  !�%0+ƫ �+*ƫ,�#�)!*0%ƫ ü//%ƫ +ƫ
 !0!.)%*��%(%ƫ�ƫ/�� !*6�ƫü//�Čƫ�$!ƫ/%ƫ$�ƫ %*0!*6%+*!ƫ!ƫ��,��%0Hƫ %ƫ !0!*!.!ƫ/%*+ƫ�ƫ
scadenza.
�!Čƫ�ƫ/!#1%0+ƫ %ƫ1*ƫ��)�%�)!*0+ƫ !((�ƫ2+(+*0Hƫ+ƫ !(ƫ2!*%.ƫ)!*+ƫ !((�ƫ��,��%0HČƫ*+*ƫ
.%/1(0�ƫ,%Úƫ�,,.+,.%�0+ƫ)�*0!*!.!ƫ#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ%*ƫ0�(!ƫ��0!#+.%�Čƫ-1!/0%ƫ2!*#+*+ƫ
0.�/"!.%0%ƫ0.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ċ
�#*%-1�(2+(0�ƫ�$!ƫ (!ƫ2!* %0!ƫ+ƫ (!ƫ .%�(�//%ü��6%+*%ƫ .%/1(0%*+ƫ.%(!2�*0%ƫ/+00+ƫ %(ƫ,.+ü(+ƫ
-1�*0%0�0%2+ƫ!ƫ-1�(%0�0%2+Čƫ-1�(/%�/%ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ !0!*10+ƫü*+ƫ�((�ƫ /�� !*6�ƫ�$!ƫ
.!/% 1�ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ.%�(�//%ü��0+ƫ�+)!ƫ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ċ

Criteri di iscrizione
�Ě%/�.%6%+*!ƫ %*%6%�(!ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ �22%!*!ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .!#+(�)!*0+ƫ /!ƫ
.!#+(�0!ƫ�+*ƫ0!),%/0%�$!ƫ,.!2%/0!ƫ �((�ƫ,.�//%ƫ %ƫ)!.��0+ƫĨ.!#1(�.ƫ3�5ĩČƫ�(0.%)!*0%ƫ
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ċƫ�!(ƫ��/+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�((�ƫ �0�ƫ
 %ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.%(!2�0%ƫ0.�ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ƫ!ƫ-1!((�ƫ %ƫ
regolamento sono imputati a conto economico.

�((Ě�00+ƫ  !((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ �(�//%ü��0!ƫ *!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ
��0!#+.%�ƫ/+*+ƫ.%(!2�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ�$!ƫ�+..%/,+* !ƫ#!*!.�()!*0!ƫ�(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ
,�#�0+Čƫ�+),.!*/%2+ƫ !#(%ƫ!2!*01�(%ƫ�+/0%ƫ!ƫ,.+2!*0%ƫ %.!00�)!*0!ƫ�00.%�1%�%(%ċ
�1�(+.�ƫ(Ě%/�.%6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ%*ƫ-1!/0�ƫ��0!#+.%�ƫ !.%2%ƫ �ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ �(ƫ
�+),�.0+ƫ ė�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�Ęƫ +,,1.!Čƫ /+(+ƫ !ƫ /+(0�*0+ƫ
%*ƫ .�.!ƫ �%.�+/0�*6!ƫ -1�(+.�ƫ (Ě�00%2%0Hƫ *+*ƫ /%�ƫ ,%Úƫ ,+//! 10�ƫ �(ƫ ü*!ƫ  %ƫ 2!* !.(�ƫ +ƫ
.%��-1%/0�.(�ƫ�ƫ�.!2!Čƫ �((!ƫė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!ĘČƫ%(ƫ"�%.ƫ
2�(1!ƫ  !((Ě�00%2%0HČƫ .%(!2�0+ƫ �(ƫ)+)!*0+ƫ  !(ƫ 0.�/"!.%)!*0+Čƫ tƫ �//1*0+ƫ -1�(!ƫ *1+2�ƫ
)%/1.�ƫ !(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ/0!//�ċ

Criteri di valutazione
�1��!//%2�)!*0!ƫ �((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!Čƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  !0!*10!ƫ /%*+ƫ �((�ƫ
/�� !*6�ƫ/+*+ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+Čƫ10%(%66�* +ƫ%(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ
%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ
	*ƫ/! !ƫ %ƫ�$%1/1.�ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ2%!*!ƫ!û!001�0�ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě!/%/0!*6�ƫ %ƫ+�%!00%2!ƫ
!2% !*6!ƫ  %ƫ .% 16%+*!ƫ  %ƫ 2�(+.!ċƫ �!ƫ !//!ƫ /1//%/0+*+Čƫ (Ě%),+.0+ƫ  !((�ƫ ,!. %0�ƫ 2%!*!ƫ
)%/1.�0+ƫ�+)!ƫ %û!.!*6�ƫ 0.�ƫ %(ƫ /�( +ƫ�+*0��%(!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ!ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ�001�(!ƫ !%ƫ
"101.%ƫ ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ /0%)�0%ƫ .!�1,!.��%(%Čƫ /�+*0�0%ƫ �(ƫ 0�//+ƫ  %ƫ %*0!.!//!ƫ !û!00%2+ƫ
+.%#%*�.%+ċƫ�Ě%),+.0+ƫ !((�ƫ,!. %0�ƫtƫ.%(!2�0+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ċ
�1�(+.�ƫ%ƫ)+0%2%ƫ�$!ƫ$�**+ƫ �0+ƫ+.%#%*!ƫ�((�ƫ.!00%ü��ƫ %ƫ2�(+.!ƫ/%�*+ƫ/1��!//%2�)!*0!ƫ
.%)+//%Čƫ2!*#+*+ƫ!û!001�0!ƫ�+..%/,+* !*0%ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2!*#+*+ƫ��*�!((�0!ƫ-1�* +ƫ/�� +*+ƫ%ƫ %.%00%ƫ�+*0.�001�(%ƫ/1%ƫ
ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  !.%2�0%ƫ  �((!ƫ �00%2%0Hƫ /0!//!ƫ +ƫ -1�* +ƫ (Ě�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ 2%!*!ƫ
�! 10�ƫ0.�/"!.!* +ƫ/+/0�*6%�()!*0!ƫ0100%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ�!*!ü�%ƫ� ƫ!//�ƫ�+**!//%ċ

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�!ƫ�+),+*!*0%ƫ,+/%0%2!ƫ %ƫ.!  %0+ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �#(%ƫ%*0!.!//%ƫ�00%2%ƫ!ƫ �%ƫ,.+2!*0%ƫ
�//%)%(�0%ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ,!.ƫ�+),!0!*6�Čƫ/1((�ƫ��/!ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+Čƫ
*!((!ƫ2+�%ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ.!(�0%2!ƫ�#(%ƫ%*0!.!//%ċ
�(%ƫ10%(%ƫ+ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.%"!.%0%ƫ� ƫ�00%2%0Hƫ !0!*10!ƫ/%*+ƫ�ƫ/�� !*6�ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ
!�+*+)%�+ƫ*!(ƫ)+)!*0+ƫ%*ƫ�1%ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ/+*+ƫ�! 10!Čƫ�((�ƫ2+�!ƫė�0%(!ƫĨ,!. %0�ĩƫ �ƫ
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�!//%+*!ƫ+ƫ.%��-1%/0+ƫ %čƫ�ĩƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ/%*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�Ęċ
�2!*01�(%ƫ .% 16%+*%ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ 2!*#+*+ƫ .%(!2�0!ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ *!((�ƫ 2+�!ƫ
ė�!00%ü�$!ĥ�%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ
/%*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�Ęċƫ	*ƫ/!#1%0+Čƫ/!ƫ%ƫ)+0%2%ƫ�$!ƫ$�**+ƫ !0!.)%*�0+ƫ(Ě!2% !*6�ƫ !((�ƫ
,!. %0�ƫ %ƫ2�(+.!ƫ2!*#+*+ƫ.%)+//%Čƫ/%ƫ,.+�! !ƫ�((Ě%/�.%6%+*!ƫ %ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ�+*ƫ
%),10�6%+*!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ*!((�ƫ/0!//�ƫ2+�!ċ
�Ě�))+*0�.!ƫ !((�ƫ.%,.!/�ƫ*+*ƫ,1²ƫ!��! !.!ƫ%*ƫ+#*%ƫ��/+ƫ%(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ�$!ƫ
(+ƫ/0.1)!*0+ƫ�2.!��!ƫ�210+ƫ%*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ,.!�! !*0%ƫ.!00%ü�$!ċ

4 - Crediti

Criteri di classificazione
	ƫ �.! %0%ƫ !ƫ ü*�*6%�)!*0%ƫ /+*+ƫ %/�.%00%ƫ *!((!ƫ 2+�%ƫ ėćĀƫ�.! %0%ƫ 2!./+ƫ ��*�$!Ęƫ !ƫ ėĈĀƫ
�.! %0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�Ęċ
	ƫ�.! %0%ƫ .%!*0.�*+ƫ*!((�ƫ,%Úƫ�),%�ƫ��0!#+.%�ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ*+*ƫ !.%2�0!ƫ
!ƫ*+*ƫ-1+0�0!ƫ%*ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫĨ�%2!((+ƫĂƫ!ƫăĩČƫ�$!ƫ,.!2! +*+ƫ,�#�)!*0%ƫü//%ƫ
+ƫ�+)1*-1!ƫ !0!.)%*��%(%ċƫ�//%ƫ%*�(1 +*+ƫ#(%ƫ%),%!#$%ƫ�+*ƫ�(%!*0!(�ƫ!ƫ�+*ƫ��*�$!Čƫ
!.+#�0%ƫ  %.!00�)!*0!ƫ !ƫ �$!ƫ *+*ƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ �(�//%ü��0%ƫ �((Ě+.%#%*!ƫ 0.�ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ
�!((�ƫ2+�!ƫ /+*+ƫ %*�(1/%ƫ %ƫ �.! %0%ƫ %ƫ "1*6%+*�)!*0+ƫ�+**!//%ƫ �+*ƫ (�ƫ,.!/0�6%+*!ƫ %ƫ
/!.2%6%ƫü*�*6%�.%ƫ!ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!ċ
�Ě%/�.%6%+*!ƫ%*ƫ-1!/0�ƫ��0!#+.%�ƫ,1²ƫ !.%2�.!ƫ�*�$!ƫ �ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ �(ƫ�+),�.0+ƫ
ė�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�Ęƫ +,,1.!Čƫ /+(+ƫ !ƫ /+(0�*0+ƫ %*ƫ .�.!ƫ
�%.�+/0�*6!Čƫ-1�(+.�ƫ(Ě�00%2%0Hƫ*+*ƫ/%�ƫ,%Úƫ,+//! 10�ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ2!* !.(�ƫ+ƫ.%��-1%/0�.(�ƫ
�ƫ�.!2!Čƫ �((!ƫė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!Ęċ
�1�(+.�ƫ (Ě%/�.%6%+*!ƫ  !.%2%ƫ  �ƫ .%�(�//%ü��6%+*!Čƫ %(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !((Ě�00%2%0Hƫ .%(!2�0+ƫ �(ƫ
)+)!*0+ƫ !(ƫ0.�/"!.%)!*0+ƫtƫ�//1*0+ƫ-1�(!ƫ*1+2�ƫ)%/1.�ƫ !(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ
 !((Ě�00%2%0Hƫ/0!//�ċ

Criteri di iscrizione
��ƫ,.%)�ƫ%/�.%6%+*!ƫ %ƫ1*ƫ�.! %0+ƫ�22%!*!ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ƫ !(ƫ�+*0.�00+Čƫ
�$!ƫ *+.)�()!*0!ƫ �+%*�% !ƫ �+*ƫ (�ƫ  �0�ƫ  %ƫ !.+#�6%+*!Čƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ
 !((+ƫ /0.1)!*0+ƫ ü*�*6%�.%+ċƫ �//+ƫ tƫ ,�.%ƫ �((Ě�))+*0�.!ƫ !.+#�0+Čƫ �+),.!*/%2+ƫ  !%ƫ
,.+2!*0%ƫ!ƫ !#(%ƫ+*!.%ƫ %.!00�)!*0!ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�(ƫ/%*#+(+ƫ�.! %0+ƫ!ƫ !0!.)%*��%(%ƫ
/%*ƫ �((Ě+.%#%*!ƫ !((Ě+,!.�6%+*!Čƫ�*�+.�$hƫ(%-1% �0%ƫ%*ƫ1*ƫ)+)!*0+ƫ/1��!//%2+ċƫ�+*+ƫ
!/�(1/%ƫ%ƫ�+/0%ƫ�$!Čƫ,1.ƫ�2!* +ƫ(!ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ/1  !00!Čƫ/+*+ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%)�+./+ƫ
 �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ�+*0.+,�.0!ƫ !�%0.%�!ƫ+ƫ/+*+ƫ%*-1� .��%(%ƫ0.�ƫ%ƫ*+.)�(%ƫ�+/0%ƫ%*0!.*%ƫ %ƫ
��.�00!.!ƫ�))%*%/0.�0%2+ċ
�!(ƫ��/+ƫ %ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+Čƫ(Ě%/�.%6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�22%!*!ƫ�((�ƫ
 �0�ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+Čƫ/!ƫ.!#+(�0!ƫ�+*ƫ0!),%/0%�$!ƫ,.!2%/0!ƫ �((�ƫ,.�//%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ
Ĩ.!#1(�.ƫ3�5ĩČƫ�(0.%)!*0%ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ċ
�!.ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�.! %0%6%!Čƫ!2!*01�()!*0!ƫ�+*�(1/!ƫ�ƫ�+* %6%+*%ƫ*+*ƫ %ƫ)!.��0+Čƫ(�ƫ
.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫtƫ!û!001�0�ƫ,!.ƫ1*ƫ%),+.0+ƫ,�.%ƫ�%ƫ"101.%ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ/�+*0�0%ƫ� ƫ
1*ƫ0�//+ƫ %ƫ)!.��0+ċƫ�Ě!2!*01�(!ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ!ƫ(Ě�))+*0�.!ƫ
!.+#�0+ƫtƫ.%(!2�0�ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ !((Ě%/�.%6%+*!ƫ%*%6%�(!ċ
�!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!ƫ�+*ƫ+��(%#+ƫ %ƫ.%2!* %0�ƫ�ƫ0!.)%*!ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ
%*ƫ�%(�*�%+ƫ�+)!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ %),%!#+ċƫ 	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ (!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ��-1%/0+ƫ�ƫ
,.+*0%ƫ!ƫ %ƫ.%2!* %0�ƫ�ƫ0!.)%*!ƫ/+*+ƫ.%(!2�0!ƫ�+)!ƫ�.! %0%ƫ,!.ƫ(Ě%),+.0+ƫ�+..%/,+/0+ƫ
a pronti.

Criteri di valutazione 
�1��!//%2�)!*0!ƫ�((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ%ƫ�.! %0%ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+Čƫ
,�.%ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ,.%)�ƫ%/�.%6%+*!Čƫ %)%*1%0+ĥ�1)!*0�0+ƫ !%ƫ.%)�+./%ƫ %ƫ��,%0�(!Čƫ !((!ƫ
.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ!ƫ !((Ě�))+.0�)!*0+ƫ��(�+(�0+ƫ�+(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ
%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ
	(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫtƫ %)%*1%0+ĥ�1)!*0�0+ƫ�*�$!ƫ,!.ƫ(�ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ(Ě�))+*0�.!ƫ
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!.+#�0+ƫ!ƫ-1!((+ƫ.%)�+./��%(!ƫ�ƫ/�� !*6�Čƫ.%�+* 1�%�%(!ƫ0%,%��)!*0!ƫ�%ƫ�+/0%ĥ,.+2!*0%ƫ
imputati direttamente al singolo credito.
	(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫtƫ%(ƫ0�//+ƫ�$!ƫ!#1�#(%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫ !%ƫý1//%ƫ"101.%ƫ
 !(ƫ�.! %0+Čƫ,!.ƫ��,%0�(!ƫ! ƫ%*0!.!//%Čƫ�((Ě�))+*0�.!ƫ!.+#�0+ƫ�+),.!*/%2+ƫ !%ƫ�+/0%ĥ
,.+2!*0%ƫ.%�+* +00%ƫ�(ƫ�.! %0+ċƫ�Ě!û!00+ƫ!�+*+)%�+ƫ !%ƫ�+/0%ƫ!ƫ !%ƫ,.+2!*0%ƫ2%!*!ƫ�+/�ƫ
 %/0.%�1%0+ƫ(1*#+ƫ(�ƫ2%0�ƫ.!/% 1�ƫ�00!/�ƫ !(ƫ�.! %0+ċ
�!((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ 0�//+ƫ %ƫ .!* %)!*0+ƫ!û!00%2+Čƫ /%ƫ ,.+�! !ƫ�((�ƫ /0%)�ƫ !%ƫ
ý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ�+*/% !.�* +ƫ0100%ƫ %ƫ0!.)%*%ƫ�+*0.�001�(%ƫ !((+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+ƫ
�$!ƫ ,+//+*+ƫ %*ý1%.!ƫ /1#(%ƫ %),+.0%ƫ !ƫ /1((!ƫ /�� !*6!Čƫ)�ƫ *+*ƫ (!ƫ "101.!ƫ ,!. %0!ƫ /1ƫ
crediti.
	(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ%ƫ�.! %0%ƫ/!*6�ƫ1*�ƫ/�� !*6�ƫ
 !ü*%0�ƫ+ƫ�ƫ.!2+��ċ
� ƫ+#*%ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ2%!*!ƫ���!.0�0�ƫ(Ě!2!*01�(!ƫ+�%!00%2�ƫ!2% !*6�ƫ�$!ƫ1*Ě�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%�ƫ+ƫ1*ƫ#.1,,+ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ���%�ƫ/1�%0+ƫ1*�ƫ.% 16%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ċƫ
��(!ƫ �%.�+/0�*6�ƫ .%�+..!ƫ -1�* +ƫ tƫ ,.!2! %�%(!ƫ �$!ƫ (Ě�6%!* �ƫ *+*ƫ /%�ƫ %*ƫ #.� +ƫ  %ƫ
.%/�1+0!.!ƫ (Ě�))+*0�.!ƫ  +210+Čƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !((!ƫ �+* %6%+*%ƫ �+*0.�001�(%ƫ +.%#%*�.%!ƫ
ossia, ad esempio, in presenza:

 %ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ %þ�+(0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !((Ě!)%00!*0!ƫ+ƫ !�%0+.!Ďa) 
 %ƫ1*�ƫ2%+(�6%+*!ƫ !(ƫ�+*0.�00+Čƫ-1�(!ƫ1*ƫ%*� !),%)!*0+ƫ+ƫ1*ƫ)�*��0+ƫ,�#�)!*0+ƫb) 
 !#(%ƫ%*0!.!//%ƫ+ƫ !(ƫ��,%0�(!Ď
 !(ƫ"�00+ƫ�$!ƫ%(ƫü*�*6%�0+.!ƫ,!.ƫ.�#%+*%ƫ!�+*+)%�$!ƫ+ƫ(!#�(%ƫ.!(�0%2!ƫ�((�ƫ %þ�+(0Hƫc) 
ü*�*6%�.%�ƫ  !(ƫ �!*!ü�%�.%+Čƫ !/0!* �ƫ �(ƫ �!*!ü�%�.%+ƫ 1*�ƫ �+*�!//%+*!ƫ �$!ƫ %(ƫ
ü*�*6%�0+.!ƫ*+*ƫ�2.!��!ƫ�(0.%)!*0%ƫ,.!/+ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!Ď
 !((�ƫ ,.+���%(%0Hƫ �$!ƫ %(ƫ �!*!ü�%�.%+ƫ  %�$%�.%ƫ ,.+�! 1.!ƫ  %ƫ .%/0.1001.�6%+*!ƫd) 
ü*�*6%�.%�Ď
 !((�ƫ /�+),�./�ƫ  %ƫ 1*ƫ )!.��0+ƫ �00%2+ƫ  %ƫ -1!((Ě�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%�ƫ  +210�ƫ �ƫe) 
 %þ�+(0Hƫü*�*6%�.%!Ď
 %ƫ �0%ƫ.%(!2��%(%ƫ�$!ƫ%* %�$%*+ƫ(Ě!/%/0!*6�ƫ %ƫ1*�ƫ %)%*16%+*!ƫ/!*/%�%(!ƫ*!%ƫ"101.%ƫf) 
ý1//%ƫ ü*�*6%�.%ƫ /0%)�0%ƫ ,!.ƫ 1*ƫ #.1,,+ƫ  %ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ /%)%(�.%ƫ /%*ƫ  �(ƫ
)+)!*0+ƫ !((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ %ƫ-1!((!ƫ�00%2%0HČƫ/!��!*!ƫ(�ƫ %)%*16%+*!ƫ*+*ƫ
,+//�ƫ!//!.!ƫ�*�+.�ƫ% !*0%ü��0�ƫ�+*ƫ(!ƫ/%*#+(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ*!(ƫ#.1,,+ċ

��,,.%)�ƫ /%ƫ 2�(10�ƫ (�ƫ *!�!//%0Hƫ  %ƫ .!00%ü��.!ƫ %* %2% 1�()!*0!ƫ (!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ
 !0!.%+.�0!ƫĨ�.! %0%ƫ*+*ƫ,!."+.)%*#ĩČƫ�(�//%ü��0!ƫ*!((!ƫ %2!./!ƫ��0!#+.%!ƫ %ƫ .%/�$%+ƫ
%*ƫ��/!ƫ �((�ƫ *+.)�0%2�ƫ !)�*�0�ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ .%,+.0�0�ƫ *!(ƫ ,1*0+ƫ āĈƫ ė�(0.!ƫ
%*"+.)�6%+*%Ęƫƫ! ƫ�((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ%*0!.*!ƫ�$!ƫü//�*+ƫ(!ƫ.!#+(!ƫ,!.ƫ%(ƫ,�//�##%+ƫ !%ƫ
�.! %0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((!ƫ %2!./!ƫ��0!#+.%!ƫ %ƫ.%/�$%+č

/+û!.!*6!Ď- 
!/,+/%6%+*%ƫ%*��#(%�0!Ď- 
!/,+/%6%+*%ƫ.%/0.1001.�0!Ď- 
esposizioni scadute.- 

	ƫ �.! %0%ƫ *+*ƫ ,!."+.)%*#ƫ /+*+ƫ +##!00+ƫ  %ƫ 1*ƫ ,.+�!//+ƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ �*�(%0%��Čƫ
�//%!)!ƫ �#(%ƫ �(0.%ƫ �.! %0%ƫ %* %2% 1�()!*0!Ďƫ (Ě�))+*0�.!ƫ  !((�ƫ .!00%ü��ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ  %ƫ
�%�/�1*ƫ�.! %0+ƫtƫ,�.%ƫ�((�ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ !((+ƫ/0!//+ƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ
 !((�ƫ2�(10�6%+*!ƫĨ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ĩƫ! ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫ !%ƫ,.!2%/0%ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ
"101.%Čƫ��(�+(�0+ƫ�,,(%��* +ƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫ+.%#%*�.%+ċ
	ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ,.!2%/0%ƫ0!*#+*+ƫ�+*0+ƫ !%ƫ0!),%ƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ�00!/%Čƫ !(ƫ,.!/1)%�%(!ƫ
2�(+.!ƫ %ƫ.!�(%66+ƫ !((!ƫ!2!*01�(%ƫ#�.�*6%!Čƫ*+*�$hƫ !%ƫ�+/0%ƫ�$!ƫ/%ƫ.%0%!*!ƫ2!..�**+ƫ
sostenuti per il recupero dell’esposizione creditizia.

�1�(+.�ƫ %(ƫ �.! %0+ƫ ���%�ƫ 1*ƫ 0�//+ƫ  Ě%*0!.!//!ƫ 2�.%��%(!Čƫ %(ƫ 0�//+ƫ  %ƫ �001�(%66�6%+*!ƫ
10%(%66�0+ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ !0!.)%*�.!ƫ (�ƫ,!. %0�ƫtƫ,�.%ƫ �(ƫ 0�//+ƫ %ƫ .!* %)!*0+ƫ!û!00%2+ƫ
corrente determinato in accordo con il contratto.
��ƫ .!00%ü��ƫ %ƫ 2�(+.!ƫtƫ %/�.%00�ƫ �ƫ �+*0+ƫ!�+*+)%�+ċƫ ��ƫ�+),+*!*0!ƫ !((�ƫ .!00%ü��ƫ
.%�+* 1�%�%(!ƫ�((Ě�001�(%66�6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫü*�*6%�.%ƫ2%!*!ƫ.%(�/�%�0�ƫ,!.ƫ�+),!0!*6�ƫ
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/!�+* +ƫ%(ƫ)!���*%/)+ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫ! ƫ%),10�0�ƫ0.�ƫ(!ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ
2�(+.!ċ
	(ƫ0�//+ƫ!û!00%2+ƫ+.%#%*�.%+ƫ %ƫ�%�/�1*ƫ�.! %0+ƫ.%)�*!ƫ%*2�.%�0+ƫ*!(ƫ0!),+Čƫ�*�+.�$hƫ
/%�ƫ%*0!.2!*10�ƫ1*�ƫ.%/0.1001.�6%+*!ƫ !(ƫ.�,,+.0+Čƫ�$!ƫ���%�ƫ�+),+.0�0+ƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ
 !(ƫ0�//+ƫ�+*0.�001�(!ƫ! ƫ�*�$!ƫ-1�(+.�ƫ%(ƫ.�,,+.0+ƫ %2!*#�Čƫ*!((�ƫ,.�0%��Čƫ%*".100%"!.+ƫ
di interessi contrattuali. 
�!.ƫ 0�(1*!ƫ 0%,+(+#%!ƫ  %ƫ �.! %0%ƫ  !0!.%+.�0%ƫ Ĩ-1�(%ƫ /�� 10%ƫ !ƫ /�+*ü*�*0%ĩČƫ %ƫ �.! %0%ƫ
/+*+ƫ %*/!.%0%ƫ %*ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ�+*ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ�*�(+#$!Čƫ,.+�! !* +ƫ�ƫ1*�ƫ
/2�(10�6%+*!ƫ�*�(%0%��ƫ !0!.)%*�0�ƫ�+*ƫ)!0+ +(+#%�ƫ"+."!0�.%�ċ
��ƫ.%,.!/�ƫ %ƫ2�(+.!ƫtƫ%/�.%00�ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ!ƫ*+*ƫ,1²Čƫ%*ƫ+#*%ƫ��/+Čƫ/1,!.�.!ƫ%(ƫ
�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ�$!ƫ%(ƫ�.! %0+ƫ�2.!��!ƫ�210+ƫ%*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ,.!�! !*0%ƫ.!00%ü�$!ċƫ
�.�ƫ(!ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ/+*+ƫ%*+(0.!ƫ.%�+),.!/%ƫ#(%ƫ!û!00%ƫ,+/%0%2%ƫ�+**!//%ƫ�(ƫ.%!*0.+ƫ
 !((Ě!û!00+ƫ�001�(%66�6%+*!ƫ !.%2�*0!ƫ �((�ƫ,.+#.!//%2�ƫ.% 16%+*!ƫ !(ƫ0!),+ƫ/0%)�0+ƫ
 %ƫ.!�1,!.+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ+##!00+ƫ %ƫ/2�(10�6%+*!ċ
	(ƫ2�(+.!ƫ+.%#%*�.%+ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ2%!*!ƫ.%,.%/0%*�0+ƫ*!#(%ƫ!/!.�%6%ƫ/1��!//%2%ƫ*!((�ƫ)%/1.�ƫ
%*ƫ �1%ƫ 2!*#+*+ƫ)!*+ƫ %ƫ)+0%2%ƫ �$!ƫ*!ƫ$�**+ƫ !0!.)%*�0+ƫ (�ƫ .!00%ü��Čƫ ,1.�$hƫ 0�(!ƫ
2�(10�6%+*!ƫ/%�ƫ+##!00%2�)!*0!ƫ�+((!#��%(!ƫ� ƫ1*ƫ!2!*0+ƫ2!.%ü��0+/%ƫ/1��!//%2�)!*0!ƫ
�((�ƫ.!00%ü��ƫ/0!//�ċƫ
	ƫ �.! %0%ƫ %*ƫ �+*%/Čƫ ,!.ƫ %ƫ -1�(%ƫ *+*ƫ /+*+ƫ /0�0!ƫ %* %2% 1�0!ƫ /%*#+(�.)!*0!ƫ !2% !*6!ƫ
+##!00%2!ƫ  %ƫ ,!. %0�Čƫ /+*+ƫ /+00+,+/0%ƫ �((�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  %ƫ 1*�ƫ ,!. %0�ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ
�+((!00%2�ċƫ ��(!ƫ 2�(10�6%+*!ƫ �22%!*!ƫ ,!.ƫ ��0!#+.%!ƫ  %ƫ �.! %0%ƫ +)+#!*!!ƫ %*ƫ 0!.)%*%ƫ
 %ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+Ďƫ (!ƫ.!(�0%2!ƫ,!.�!*01�(%ƫ %ƫ,!. %0�ƫ/+*+ƫ/0%)�0!ƫ0!*!* +ƫ�+*0+ƫ
 %ƫ/!.%!ƫ/0+.%�$!Čƫ�$!ƫ�+*/!*0+*+ƫ %ƫ�,,.!66�.!ƫ %(ƫ2�(+.!ƫ !((�ƫ,!. %0�ƫ %*ƫ�%�/�1*�ƫ
categoria di crediti. 
��ƫ/0%)�ƫ !%ƫý1//%ƫ*+)%*�(%ƫ"101.%ƫ�00!/%ƫ/%ƫ��/�ƫ/1ƫ %û!.!*6%�0%ƫ,�.�)!0.%ƫ %ƫė,.+���%(%0Hƫ
 %ƫ %*/+(2!*6�Ęƫ Ĩ��ƫ ġƫ ,.+���%(%05ƫ +"ƫ  !"�1(0ĩƫ !ƫ  %ƫ ė,!. %0�ƫ %*ƫ ��/+ƫ  %ƫ %*/+(2!*6�ƫ ėƫ
Ĩ���ƫĢƫ(+//ƫ#%2!*ƫ !"�1(0ĩƫĨ %û!.!*6%�0%ƫ,!.ƫ�+ %�!ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ!�+*+)%��Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ
%* %2% 1�0%ƫ  �((�ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�ƫ Ĩ�����ƫ ĂĀĀĈĩƫ !ƫ #�.�*6%!ƫ ,.!/0�0!ƫ ĩĎƫ %ƫ ý1//%ƫ �+/�ƫ
calcolati sono, determinati su base storico statistica.
��ƫ.!00%ü��ƫ %ƫ2�(+.!ƫtƫ%/�.%00�ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ċ
� ƫ+#*%ƫ  �0�ƫ  %ƫ �$%1/1.�ƫ  !(ƫ �%(�*�%+Čƫ (!ƫ !2!*01�(%ƫ .!00%ü�$!ƫ �##%1*0%2!ƫ +ƫ .%,.!/!ƫ
 %ƫ2�(+.!ƫ2!*#+*+ƫ.%��(�+(�0!ƫ %*ƫ)+ +ƫ %û!.!*6%�(!ƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ�+*/%/0!*6�ƫ !((!ƫ
/2�(10�6%+*%ƫ�+((!00%2!ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ċ

Criteri di cancellazione
	ƫ�.! %0%ƫ2!*#+*+ƫ��*�!((�0%ƫ �((!ƫ�00%2%0Hƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫ�((+.�$hƫ%(ƫ %.%00+ƫ�ƫ.%�!2!.!ƫ%ƫý1//%ƫ
 %ƫ ��//�ƫtƫ!/0%*0+Čƫ-1�* +ƫ (�ƫ�!//%+*!ƫ$�ƫ�+),+.0�0+ƫ %(ƫ 0.�/"!.%)!*0+ƫ %*ƫ)�*%!.�ƫ
/+/0�*6%�(!ƫ %ƫ 0100%ƫ %ƫ .%/�$%ƫ!ƫ�!*!ü�%ƫ�+**!//%ƫ�%ƫ�.! %0%ƫ /0!//%ƫ+ƫ*!(ƫ��/+ƫ %*ƫ�1%ƫ %(ƫ
�.! %0+ƫtƫ�+*/% !.�0+ƫ !ü*%0%2�)!*0!ƫ%..!�1,!.��%(!Čƫ +,+ƫ�$!ƫ0100!ƫ(!ƫ*!�!//�.%!ƫ
procedure di recupero sono state completate.
�1�(+.�ƫ%*2!�!ƫ/%�*+ƫ/0�0%ƫ)�*0!*10%ƫ%ƫ.%/�$%ƫ!ƫ�!*!ü�%ƫ.!(�0%2%ƫ�%ƫ�.! %0%ƫ�! 10%Čƫ-1!/0%ƫ
�+*0%*1�*+ƫ� ƫ!//!.!ƫ%/�.%00%ƫ0.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ�*�+.�$hƫ#%1.% %��)!*0!ƫ(�ƫ
0%0+(�.%0Hƫ !(ƫ�.! %0+ƫ/%�ƫ/0�0�ƫ!û!00%2�)!*0!ƫ0.�/"!.%0�Čƫ.!#%/0.�* +ƫ1*�ƫ,�//%2%0Hƫ�ƫ
".+*0!ƫ !(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ.%�!210+ƫ �((Ě��-1%.!*0!ċ

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�(%ƫ %*0!.!//%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �ƫ ė�.! %0%ƫ 2!./+ƫ ��*�$!ƫ !ƫ �(%!*0!(�Ęƫ /+*+ƫ %/�.%00%ƫ 0.�ƫ #(%ƫ
ė	*0!.!//%ƫ�00%2%ƫ!ƫ,.+2!*0%ƫ�//%)%(�0%Ęƫ !(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ%*ƫ��/!ƫ�(ƫ,.%*�%,%+ƫ !((�ƫ
�+),!0!*6�ƫ0!),+.�(!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ
�!ƫ ,!. %0!ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ .%/�+*0.�0!ƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ *!((�ƫ 2+�!ƫ āăĀƫ
ė.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ *!00!ƫ ,!.ƫ  !0!.%+.�)!*0+ƫ  %ƫ �ĩƫ �.! %0%Ęƫ �+/�ƫ �+)!ƫ %ƫ
.!�1,!.%ƫ %ƫ,�.0!ƫ+ƫ0100%ƫ#(%ƫ %),+.0%ƫ+##!00+ƫ %ƫ,.!�! !*0%ƫ/2�(10�6%+*%ċƫ�!ƫ.%,.!/!ƫ
 %ƫ2�(+.!ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ/%�ƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ1*�ƫ)%#(%+.�0�ƫ-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+Čƫ0�(!ƫ �ƫ"�.ƫ
%*/+.#!.!ƫ (�ƫ .�#%+*!2+(!ƫ�!.0!66�ƫ !(ƫ .!�1,!.+ƫ0!),!/0%2+ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ/!�+* +ƫ %ƫ
0!.)%*%ƫ �+*0.�001�(%ƫ +.%#%*�.%ƫ  !(ƫ �.! %0+Čƫ /%�ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  !(ƫ ,.+#.!//%2+ƫ 2!*%.ƫ)!*+ƫ
 !((Ě�001�(%66�6%+*!ƫ��(�+(�0�ƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ !((Ě%/�.%6%+*!ƫ !((�ƫ.!00%ü��ƫ %ƫ2�(+.!ċƫ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE A

76       Bilancio 2014

�!(ƫ��/+ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ�+((!00%2�Čƫ(!ƫ!2!*01�(%ƫ.!00%ü�$!ƫ�##%1*0%2!ƫ+ƫ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ
2!*#+*+ƫ.%��(�+(�0!ƫ%*ƫ)+ +ƫ %û!.!*6%�(!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((Ě%*0!.+ƫ,+.0�"+#(%+ƫ !%ƫ
crediti.
�(%ƫ10%(%ƫ!ƫ,!. %0!ƫ.%/1(0�*0%ƫ �((�ƫ�!//%+*!ƫ %ƫ�.! %0%ƫ/+*+ƫ%/�.%00%ƫ�((�ƫ2+�!ƫāĀĀƫ�ĩƫ !(ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫė�0%(!ƫĨ,!. %0!ĩƫ �ƫ�!//%+*!ƫ+ƫ.%��-1%/0+ƫ %ƫ�.! %0%Ę

5 - Attività finanziarie valutate al fair value
�((�ƫ  �0�ƫ  !(ƫ �%(�*�%+ƫ (�ƫ ��*��ƫ *+*ƫ  !0%!*!ƫ ė�00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ 2�(10�0!ƫ �(ƫ "�%.ƫ
2�(1!Ęċ

6 - Operazioni di copertura
��ƫ��*��ƫ�ƫü*!ƫ!/!.�%6%+ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ�+./+ƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ !.%2�0%ƫ�(�//%ü���%(%ƫ".�ƫ%ƫ
 !.%2�0%ƫ %ƫ�+,!.01.�ċ

7 - Partecipazioni
��ƫ��*��ƫ�ƫü*!ƫ!/!.�%6%+ƫ*+*ƫ !0%!*!ƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ %ƫ�+*0.+((+Čƫ %ƫ�+((!#�)!*0+ƫ
+ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ�+*#%1*0+Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ !ü*%0!ƫ!ƫ,.!2%/0!ƫ �%ƫ,.%*�%,%ƫ	���āĀČƫ	���āāƫ!ƫ
IAS28.

8 - Attività materiali

Criteri di classificazione
��ƫ 2+�!ƫ %*�(1 !ƫ ,.%*�%,�()!*0!ƫ %ƫ 0!..!*%Čƫ #(%ƫ %))+�%(%ƫ � ƫ 1/+ƫ "1*6%+*�(!ƫ !ƫ -1!((%ƫ
 !0!*10%ƫ �ƫ /�+,+ƫ  %ƫ %*2!/0%)!*0+Čƫ #(%ƫ %),%�*0%Čƫ %ƫ 2!%�+(%Čƫ %ƫ )+�%(%Čƫ #(%ƫ �..! %ƫ !ƫ (!ƫ
�00.!66�01.!ƫ %ƫ-1�(/%�/%ƫ0%,+ċ
�%ƫ !ü*%/�+*+ƫė%))+�%(%ƫ� ƫ1/+ƫ "1*6%+*�(!Ęƫ-1!((%ƫ,+//! 10%ƫ,!.ƫ!//!.!ƫ %),%!#�0%ƫ
*!((�ƫ"+.*%01.�ƫ %ƫ/!.2%6%ƫ+,,1.!ƫ,!.ƫ/�+,%ƫ�))%*%/0.�0%2%ċƫ
�%!*0.�*+ƫ%*2!�!ƫ0.�ƫ#(%ƫ%))+�%(%ƫ �ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ(!ƫ,.+,.%!0Hƫ,+//! 10!ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ
,!.�!,%.!ƫ��*+*%ƫ %ƫ (+��6%+*!ƫ+ƫ,!.ƫ (Ě�,,.!66�)!*0+ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ %*2!/0%0+Čƫ+ƫ,!.ƫ
!*0.�)�!ƫ(!ƫ)+0%2�6%+*%ċ
�(%ƫ %))+�%(%ƫ ƫ ,+//! 10%ƫ /+*+ƫ ,.%*�%,�()!*0!ƫ 10%(%66�0%ƫ �+)!ƫ ü(%�(%ƫ ! ƫ 1þ�%ƫ  !((�ƫ
Banca.
�+*+ƫ �+),.!/%ƫ 0.�ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ %ƫ �!*%ƫ 10%(%66�0%ƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  %ƫ �+*0.�00%ƫ  %ƫ
(!�/%*#ƫü*�*6%�.%+Čƫ�*�+.�$hƫ(�ƫ0%0+(�.%0Hƫ#%1.% %��ƫ !%ƫ)! !/%)%ƫ,!.)�*#�ƫ%*ƫ��,+ƫ
�((�ƫ/+�%!0Hƫ(+��0.%�!ċ
�.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ%*�(1/%ƫ�*�$!ƫ%ƫ�+/0%ƫ,!.ƫ)%#(%+.%!ƫ/1ƫ�!*%ƫ %ƫ0!.6%Čƫƫ,1.�$hƫ
.!(�0%2!ƫ� ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ% !*0%ü���%(%ƫ!ƫ/!,�.��%(%ƫĨ!/ċƫ��ĩċƫ�1�(+.�ƫ%ƫ/1  !00%ƫ
�+/0%ƫ *+*ƫ ,.!/!*0%*+ƫ �10+*+)�ƫ "1*6%+*�(%0Hƫ ! ƫ 10%(%66��%(%0HČƫ )�ƫ  �#(%ƫ /0!//%ƫ /%ƫ
�00!* �*+ƫ�!*!ü�%ƫ"101.%Čƫ/+*+ƫ%/�.%00%ƫ0.�ƫ(!ƫė�(0.!ƫ�00%2%0HĘƫ!ƫ2!*#+*+ƫ�))+.0%66�0%ƫ
*!(ƫ,%Úƫ�.!2!ƫ,!.%+ +ƫ 0.�ƫ-1!((+ƫ %ƫ,.!2! %�%(!ƫ��,��%0Hƫ %ƫ10%(%66+ƫ !((!ƫ)%#(%+.%!ƫ
/0!//!ƫ!ƫ-1!((+ƫ %ƫ 1.�0�ƫ.!/% 1�ƫ !((�ƫ(+��6%+*!ċ
�(ƫ2�(+.!ƫ !((!ƫ%))+�%(%66�6%+*%ƫ)�0!.%�(%ƫ�+*�+..+*+ƫ�*�$!ƫ#(%ƫ���+*0%ƫ2!./�0%ƫ,!.ƫ
(Ě��-1%/%6%+*!ƫ!ƫ(�ƫ.%/0.1001.�6%+*!ƫ %ƫ�!*%ƫ*+*ƫ�*�+.�ƫ!*0.�0%ƫ*!(ƫ,.+�!//+ƫ,.+ 100%2+Čƫ
!ƫ-1%* %ƫ*+*ƫ�*�+.�ƫ+##!00+ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ċ

Criteri d’iscrizione
�!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ%*%6%�()!*0!ƫ%/�.%00!ƫ�(ƫ�+/0+ƫ %ƫ��-1%/0+ƫ+ƫ %ƫ�+/0.16%+*!Čƫ
�+),.!*/%2+ƫ %ƫ0100%ƫ#(%ƫ!2!*01�(%ƫ+*!.%ƫ���!//+.%ƫ %.!00�)!*0!ƫ%),10��%(%ƫ�((Ě��-1%/0+ƫ
e alla messa in funzione del bene. 
�!ƫ/,!/!ƫ %ƫ)�*10!*6%+*!ƫ/0.�+. %*�.%�ƫ! ƫ%ƫ�+/0%ƫ�2!*0%ƫ*�01.�ƫ%*�.!)!*0�0%2�ƫ�$!ƫ
�+),+.0�*+ƫ 1*ƫ %*�.!)!*0+ƫ  !%ƫ �!*!ü�%ƫ "101.%ƫ #!*!.�0%ƫ  �(ƫ �!*!ƫ /+*+ƫ �00.%�1%0%ƫ
�%ƫ�!/,%0%ƫ�1%ƫ /%ƫ .%"!.%/�+*+ƫ! ƫ�))+.0%66�0%ƫ %*ƫ .!(�6%+*!ƫ�((!ƫ .!/% 1!ƫ,+//%�%(%0Hƫ %ƫ
utilizzo degli stessi.
�!ƫ /,!/!ƫ ,!.ƫ .%,�.�6%+*%Čƫ )�*10!*6%+*%ƫ +ƫ �(0.%ƫ %*0!.2!*0%ƫ ,!.ƫ #�.�*0%.!ƫ (Ě+. %*�.%+ƫ
"1*6%+*�)!*0+ƫ !%ƫ�!*%ƫ/+*+ƫ%*2!�!ƫ%),10�0!ƫ�(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ%*ƫ
cui sono sostenute.
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Criteri di valutazione
�+,+ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%Čƫ%*�(1/%ƫ#(%ƫ%))+�%(%ƫ*+*ƫ/0.1)!*0�(%Čƫ
/�(2+ƫ-1�*0+ƫ %ƫ /!#1%0+ƫ,.!�%/�0+Čƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ %*ƫ�%(�*�%+ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�(ƫ*!00+ƫ !#(%ƫ
�))+.0�)!*0%ƫ�1)1(�0%ƫ!ƫ %ƫ!2!*01�(%ƫ,!. %0!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ���1)1(�0!ċ
�!ƫ �00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ /+*+ƫ /%/0!)�0%��)!*0!ƫ �))+.0%66�0!ƫ %*ƫ +#*%ƫ !/!.�%6%+ƫ /1((�ƫ
��/!ƫ !((�ƫ (+.+ƫ2%0�ƫ10%(!Čƫ� +00�* +ƫ�+)!ƫ�.%0!.%+ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ƫ %(ƫ)!0+ +ƫ�ƫ
-1+0!ƫ�+/0�*0%ċƫ
��ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ/+##!00!ƫ� ƫ�))+.0�)!*0+ƫ2%!*!ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ
/+00+,+/0�ƫ�ƫ2!.%ü��Ďƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ.!00%ü��ƫ !((!ƫ/0%)!ƫ%*%6%�(%ƫ2%!*!ƫ�+*/!#1!*0!)!*0!ƫ
)+ %ü��0�ƫ�*�$!ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ-1+0�ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ċ
Non sono soggetti ad ammortamento:

%ƫ 0!..!*%Čƫ /%�*+ƫ !//%ƫ /0�0%ƫ ��-1%/%0%ƫ /%*#+(�.)!*0!ƫ +ƫ %*�+.,+.�0%ƫ *!(ƫ 2�(+.!ƫ  !%ƫ- 
"���.%��0%Čƫ %*ƫ -1�*0+ƫ �+*/% !.�0%ƫ �ƫ 2%0�ƫ 10%(!ƫ %* !ü*%0�ċƫ �!(ƫ ��/+ƫ %*ƫ �1%ƫ %(ƫ (+.+ƫ
2�(+.!ƫ/%�ƫ%*�+.,+.�0+ƫ*!(ƫ2�(+.!ƫ !(ƫ"���.%��0+Čƫ/+*+ƫ�+*/% !.�0%ƫ�!*%ƫ/!,�.��%(%ƫ
 �((Ě! %ü�%+Ďƫ (�ƫ /1  %2%/%+*!ƫ 0.�ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ  !(ƫ 0!..!*+ƫ !ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ  !(ƫ "���.%��0+ƫ
�22%!*!ƫ /1((�ƫ��/!ƫ %ƫ,!.%6%�ƫ %ƫ,!.%0%ƫ %* %,!* !*0%ƫ,!.ƫ %ƫ /+(%ƫ %))+�%(%ƫ  !0!*10%ƫ
ė�%!(+ġ0!..�ĘĎ
(!ƫ+,!.!ƫ Ě�.0!Čƫ(�ƫ�1%ƫ(�ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ*+*ƫ,1²ƫ!//!.!ƫ/0%)�0�ƫ! ƫ!//!* +ƫ%(ƫ.!(�0%2+ƫ- 
2�(+.!ƫ#!*!.�()!*0!ƫ !/0%*�0+ƫ� ƫ�1)!*0�.!ƫ*!(ƫ0!),+Ď
#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ%))+�%(%�.%ƫ�$!ƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�(ƫ,.%*�%,%+ƫ- 
�+*0��%(!ƫ	��ƫąĀĎƫ

�+*ƫ/,!�%ü�+ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�#(%ƫ%))+�%(%ƫ� ƫ1/+ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ.%!*0.�*0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ %ƫ
�,,(%��6%+*!ƫ !((+ƫ	��ƫąĀČƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ2�(10�6%+*!ƫtƫ!û!001�0�ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ
 !0!.)%*�0+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ,!.%6%!ƫ %ƫ/0%)�ƫ%* %,!* !*0%ƫ!ƫ(!ƫ2�.%�6%+*%ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/+*+ƫ
%/�.%00!ƫ*!((�ƫ/,!�%ü��ƫ2+�!ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫė�%/1(0�0+ƫ*!00+ƫ !((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ�(ƫ
"�%.ƫ2�(1!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ!ƫ%))�0!.%�(%Ę
	(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ƫ%*%6%�ƫ-1�* +ƫ%(ƫ�!*!ƫtƫ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ(Ě1/+ċ
� ƫ +#*%ƫ �$%1/1.�ƫ  %ƫ �%(�*�%+Čƫ /%ƫ ,.+�! !ƫ �((�ƫ 2!.%ü��ƫ  !((Ě!2!*01�(!ƫ !/%/0!*6�ƫ  %ƫ
%* %��6%+*%ƫ �$!ƫ  %)+/0.%*+ƫ (�ƫ ,!. %0�ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ /1�%0�ƫ  �ƫ 1*Ě�00%2%0Hċƫ ��ƫ ,!. %0�ƫ
.%/1(0�ƫ �(ƫ�+*".+*0+ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ��.%�+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ)�0!.%�(!ƫ! ƫ%(ƫ)%*+.ƫ2�(+.!ƫ %ƫ
recupero.
�1!/0Ě1(0%)+ƫ tƫ %(ƫ)�##%+.ƫ 2�(+.!ƫ 0.�ƫ %(ƫ "�%.ƫ 2�(1!Čƫ �(ƫ *!00+ƫ !#(%ƫ !2!*01�(%ƫ �+/0%ƫ  %ƫ
2!* %0�Čƫ ! ƫ %(ƫ .!(�0%2+ƫ 2�(+.!ƫ  Ě1/+ƫ %*0!/+ƫ �+)!ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ �001�(!ƫ  !%ƫ ý1//%ƫ "101.%ƫ
+.%#%*�0%ƫ �(ƫ�!/,%0!ċƫ�!ƫ!2!*01�(%ƫ.!00%ü�$!ƫ/+*+ƫ%),10�0!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�((�ƫ
2+�!ƫė.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%Ęċ
�1�(+.�ƫ2!*#�*+ƫ)!*+ƫ%ƫ)+0%2%ƫ�$!ƫ$�**+ƫ,+.0�0+ƫ�((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((�ƫ,!. %0�Čƫ2%!*!ƫ
.%(!2�0�ƫ1*�ƫ.%,.!/�ƫ %ƫ2�(+.!Čƫ�$!ƫ*+*ƫ,1²ƫ/1,!.�.!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�$!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ�2.!��!ƫ
�210+Čƫ �(ƫ *!00+ƫ  !#(%ƫ �))+.0�)!*0%ƫ ��(�+(�0%ƫ %*ƫ �//!*6�ƫ  %ƫ ,.!�! !*0%ƫ ,!. %0!ƫ  %ƫ
2�(+.!ċ

Criteri di cancellazione 
�!ƫ �00%2%0Hƫ )�0!.%�(%ƫ /+*+ƫ !(%)%*�0!ƫ  �((+ƫ �0�0+ƫ ��0.%)+*%�(!ƫ �(ƫ )+)!*0+ƫ  !((�ƫ
 %/)%//%+*!ƫ+ƫ-1�* +ƫ/+*+ƫ.%0%.�0!ƫ,!.)�*!*0!)!*0!ƫ �((Ě1/+ƫ!Čƫ %ƫ�+*/!#1!*6�Čƫ
*+*ƫ/+*+ƫ�00!/%ƫ�!*!ü�%ƫ!�+*+)%�%ƫ"101.%ƫ�$!ƫ !.%2%*+ƫ �((�ƫ(+.+ƫ�!//%+*!ƫ+ƫ �(ƫ(+.+ƫ
utilizzo. 

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�Ě�))+.0�)!*0+ƫ /%/0!)�0%�+ƫ tƫ �+*0��%(%66�0+ƫ �(ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ �((�ƫ 2+�!ƫ
ė�!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%Ę
�!(ƫ ,.%)+ƫ !/!.�%6%+ƫ (Ě�))+.0�)!*0+ƫ tƫ .%(!2�0+ƫ ,.+,+.6%+*�()!*0!ƫ �(ƫ ,!.%+ +ƫ
 %ƫ!û!00%2�ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ�((Ě1/+ƫ !(ƫ�!*!ċƫ�!.ƫ %ƫ�!*%ƫ�! 10%ƫ!ĥ+ƫ %/)!//%ƫ*!(ƫ�+./+ƫ
 !((Ě!/!.�%6%+Čƫ (Ě�))+.0�)!*0+ƫ tƫ ��(�+(�0+ƫ /1ƫ ��/!ƫ #%+.*�(%!.�ƫ ü*+ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ
cessione e/o dismissione.
�!ƫ ,(1/2�(!*6!ƫ !ƫ (!ƫ )%*1/2�(!*6!ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((+ƫ /)+�%(%66+ƫ +ƫ  �((�ƫ  %/)%//%+*!ƫ
 !((!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ !0!.)%*�0!ƫ�+)!ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ*!00+ƫ %ƫ
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�!//%+*!ƫ!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ !(ƫ�!*!Ďƫ!//!ƫ/+*+ƫ.%(!2�0!ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�((�ƫ
/0!//�ƫ �0�ƫ%*ƫ�1%ƫ/+*+ƫ!(%)%*�0!ƫ �((�ƫ�+*0��%(%0Hċ
�!((�ƫ 2+�!ƫ %ƫ �+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ ė�0%(%ƫ Ĩ�!. %0!ĩƫ �ƫ �!//%+*!ƫ %ƫ %*2!/0%)!*0%Ęƫ /+*+ƫ
+##!00+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%(ƫ/�( +Čƫ,+/%0%2+ƫ+ƫ*!#�0%2+Čƫ0.�ƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ �ƫ.!�(%66+ƫ
 %ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ)�0!.%�(%ċ

9 - Attività immateriali

Criteri di classificazione
��ƫ2+�!ƫ���+#(%!ƫ-1!((!ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ)+*!0�.%!ƫ,.%2!ƫ %ƫ�+*/%/0!*6�ƫü/%��ƫ,+//! 10!ƫ
,!.ƫ!//!.!ƫ10%(%66�0!ƫ%*ƫ1*ƫ,!.%+ +ƫ,(1.%!**�(!ƫ+ƫ%* !ü*%0+Čƫ�$!ƫ/+  %/"�*+ƫ(!ƫ/!#1!*0%ƫ
caratteristiche: 

% !*0%ü���%(%0HĎ- 
(Ě�6%!* �ƫ*!ƫ !0%!*!ƫ%(ƫ�+*0.+((+Ď- 
tƫ,.+���%(!ƫ�$!ƫ%ƫ�!*!ü�%ƫ!�+*+)%�%ƫ"101.%ƫ�00!/%ƫ�00.%�1%�%(%ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ- 
�ÿ1%.�**+ƫ�((Ě�6%!* �Ď
%(ƫ�+/0+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ,1²ƫ!//!.!ƫ2�(10�0+ƫ�00!* %�%()!*0!ċ- 

	*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ1*�ƫ !((!ƫ/1  !00!ƫ��.�00!.%/0%�$!Čƫ(�ƫ/,!/�ƫ,!.ƫ��-1%/%.!ƫ+ƫ#!*!.�.!ƫ(�ƫ
/0!//�ƫ%*0!.*�)!*0!ƫtƫ.%(!2�0�ƫ�+)!ƫ�+/0+ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ%*ƫ�1%ƫtƫ/0�0�ƫ/+/0!*10�ċ
�!ƫ �00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ %*�(1 +*+Čƫ %*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ %(ƫ /+"03�.!ƫ �,,(%��0%2+ƫ � ƫ
10%(%66�6%+*!ƫ,(1.%!**�(!ƫ !ƫ �(0.!ƫ �00%2%0Hƫ % !*0%ü���%(%ƫ �$!ƫ 0.+2�*+ƫ+.%#%*!ƫ %*ƫ %.%00%ƫ
legali o contrattuali.

Criteri di iscrizione
�!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ�(ƫ�+/0+Čƫ.!00%ü��0+ƫ,!.ƫ!2!*01�(%ƫ+*!.%ƫ���!//+.%Čƫ
/+/0!*10%ƫ,!.ƫ,.! %/,+..!ƫ(Ě10%(%66+ƫ !((Ě�00%2%0Hċ

Criteri di valutazione 
�+,+ƫ (�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*%6%�(!Čƫ (!ƫ�00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ�ƫ2%0�ƫė !ü*%0�Ęƫ/+*+ƫ %/�.%00!ƫ�(ƫ
�+/0+Čƫ�(ƫ*!00+ƫ !((Ě�))+*0�.!ƫ�+),(!//%2+ƫ !#(%ƫ�))+.0�)!*0%ƫ!ƫ !((!ƫ,!. %0!ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ�1)1(�0!ċ
	(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ�))+.0�)!*0+ƫ%*%6%�ƫ-1�* +ƫ%(ƫ�!*!ƫtƫ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ(Ě1/+Čƫ+22!.+ƫ
-1�* +ƫ /%ƫ 0.+2�ƫ*!(ƫ (1+#+ƫ!ƫ *!((!ƫ �+* %6%+*%ƫ � �00!ƫ,!.ƫ,+0!.ƫ +,!.�.!ƫ *!(ƫ)+ +ƫ
/0��%(%0+ƫ!ƫ�!//�ƫ*!(ƫ)+)!*0+ƫ%*ƫ�1%ƫ(Ě�00%2%0Hƫtƫ!(%)%*�0�ƫ�+*0��%()!*0!ċƫ
�Ě�))+.0�)!*0+ƫ tƫ !û!001�0+ƫ �ƫ -1+0!ƫ �+/0�*0%Čƫ  %ƫ )+ +ƫ  �ƫ .%ý!00!.!ƫ (Ě10%(%66+ƫ
,(1.%!**�(!ƫ !%ƫ�!*%ƫ%*ƫ��/!ƫ�((�ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ/0%)�0�ċ
�!(ƫ ,.%)+ƫ !/!.�%6%+ƫ (Ě�))+.0�)!*0+ƫ tƫ .%(!2�0+ƫ ,.+,+.6%+*�()!*0!ƫ �(ƫ ,!.%+ +ƫ
 %ƫ !û!00%2�ƫ  %/,+*%�%(%0Hƫ  !(ƫ �!*!ċƫ �!.ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ �! 10!ƫ !ĥ+ƫ  %/)!//!ƫ *!(ƫ �+./+ƫ
 !((Ě!/!.�%6%+Čƫ (Ě�))+.0�)!*0+ƫ tƫ ��(�+(�0+ƫ /1ƫ ��/!ƫ #%+.*�(%!.�ƫ ü*+ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ
cessione e/o dismissione.
� ƫ+#*%ƫ�$%1/1.�ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ%*ƫ,.!/!*6�ƫ %ƫ!2% !*6!ƫ %ƫ,!. %0!ƫ %ƫ2�(+.!Čƫ/%ƫ,.+�! !ƫ
�((�ƫ/0%)�ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ !((Ě�00%2%0Hċ
�Ě�))+*0�.!ƫ !((�ƫ,!. %0�Čƫ.%(!2�0+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫtƫ,�.%ƫ�((�ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ
2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ! ƫ%(ƫ/1+ƫ2�(+.!ƫ.!�1,!.��%(!ċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ /+*+ƫ!(%)%*�0!ƫ �((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ �(ƫ)+)!*0+ƫ !((�ƫ
 %/)%//%+*!ƫ+ƫ-1�* +ƫ*+*ƫ/%�*+ƫ�00!/%ƫ�!*!ü�%ƫ!�+*+)%�%ƫ"101.%ċ

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�%�ƫ#(%ƫ�))+.0�)!*0%ƫ�$!ƫ!2!*01�(%ƫ.!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ
 %ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ %2!./!ƫ �#(%ƫ�22%�)!*0%ƫ2!*#+*+ƫ.%(!2�0%ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ
*!((�ƫ2+�!ƫė�!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%Ęċƫ
�!ƫ,(1/2�(!*6!ƫ!ƫ(!ƫ)%*1/2�(!*6!ƫ !.%2�*0%ƫ �((+ƫ/)+�%(%66+ƫ+ƫ �((�ƫ %/)%//%+*!ƫ %ƫ
1*Ě�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(!ƫ/+*+ƫ !0!.)%*�0!ƫ�+)!ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ*!00+ƫ %ƫ
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�!//%+*!ƫ!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ !(ƫ�!*!ƫ! ƫ%/�.%00!ƫ�(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ċ
�!((�ƫ2+�!ƫė�0%(%ƫĨ�!. %0!ĩƫ �ƫ�!//%+*!ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0%ĘČƫ"+.)�*+ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ
%(ƫ/�( +Čƫ,+/%0%2+ƫ+ƫ*!#�0%2+Čƫ0.�ƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ �ƫ.!�(%66+ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0%ƫċ

10 - Attività non correnti in via di dismissione
	*ƫ0�(!ƫ2+�!ƫ/+*+ƫ�(�//%ü��0!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ�+..!*0%ƫ !/0%*�0!ƫ�((�ƫ2!* %0�ƫ! ƫ%ƫ#.1,,%ƫ
 %ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ (!ƫ,�//%2%0Hƫ �//+�%�0!ƫ %*ƫ 2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!Čƫ /!�+* +ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ
dall’IFRS5.

Criteri di classificazione 
�!*#+*+ƫ�(�//%ü��0!ƫ*!((!ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ%ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ�+..!*0%ƫ%*ƫ
2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ƫ-1�* +ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ/�.Hƫ.!�1,!.�0+ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ�+*ƫ1*�ƫ
+,!.�6%+*!ƫ %ƫ2!* %0�ƫ.%0!*10�ƫ�(0�)!*0!ƫ,.+���%(!Čƫ�*6%�$hƫ�+*ƫ(Ě1/+ƫ�+*0%*1�0%2+ċ
�%ƫü*%ƫ !((�ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ*!((!ƫ,.! !00!ƫ2+�%ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0HƫĨ+ƫ
#.1,,+ƫ%*ƫ %/)%//%+*!ĩƫ !2+*+ƫ.%/1(0�.!ƫ%))! %�0�)!*0!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ!ƫ
 !2+*+ƫ!//!.!ƫ.%/�+*0.�0%ƫ,.+#.�))%ƫ�00%2%ƫ!ƫ�+*�.!0%ƫ,!.ƫ#%1*#!.!ƫ�((�ƫ %/)%//%+*!ƫ
 !((Ě�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0Hƫ!*0.+ƫ%(ƫ�.!2!ƫ0!.)%*!ċ

Criteri di iscrizione
�!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ %ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ�+..!*0%ƫ %*ƫ2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ƫ/+*+ƫ2�(10�0%Čƫ�(ƫ
)+)!*0+ƫ !((Ě%/�.%6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ�(ƫ)%*+.!ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ! ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ�(ƫ
*!00+ƫ !%ƫ�+/0%ƫ %ƫ2!* %0�ċ

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali
�1��!//%2�)!*0!ƫ�((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ%ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ�+..!*0%ƫ
%*ƫ2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ�(ƫ)%*+.!ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ! ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�(ƫ
*!00+ƫ !%ƫ�+/0%ƫ %ƫ2!* %0�ċƫ 	ƫ .!(�0%2%ƫ,.+2!*0%ƫ! ƫ+*!.%ƫ Ĩ�(ƫ*!00+ƫ !((Ě!û!00+ƫü/��(!ĩƫ
/+*+ƫ!/,+/0%ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ%*ƫ2+�!ƫ/!,�.�0�ƫ-1�* +ƫ/+*+ƫ.!(�0%2%ƫ� ƫ1*%0Hƫ
+,!.�0%2!ƫ %/)!//!ċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ%ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ*+*ƫ�+..!*0%ƫ%*ƫ2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ƫ/+*+ƫ!(%)%*�0%ƫ �((+ƫ
stato patrimoniale al momento della dismissione.

11 - Fiscalità corrente e di!erita

Criteri di classificazione e di iscrizione
�!((�ƫ 2+�!ƫ ü#1.�*+ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ ü/��(%ƫ Ĩ�+..!*0%ƫ !ƫ  %û!.%0!ĩƫ .%(!2�0!ƫ %*ƫ
applicazione dello IAS12.
�!ƫ %),+/0!ƫ/1(ƫ .!  %0+ƫ/+*+ƫ.%(!2�0!ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ� ƫ!��!6%+*!ƫ %ƫ-1!((!ƫ
.!(�0%2!ƫ�ƫ2+�%ƫ�  !�%0�0!ƫ+ ƫ���.! %0�0!ƫ %.!00�)!*0!ƫ�ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ċ
�Ě����*0+*�)!*0+ƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ/1(ƫ.!  %0+ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ��/!ƫ� ƫ1*�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ
,.!2%/%+*!ƫ !((Ě+*!.!ƫü/��(!ƫ�+..!*0!Čƫ %ƫ-1!((+ƫ�*0%�%,�0+ƫ!ƫ %ƫ-1!((+ƫ %û!.%0+ċƫ
�!ƫ�00%2%0Hƫü/��(%ƫ�+..!*0%ƫ���+(#+*+ƫ%ƫ�.! %0%ƫ Ě%),+/0�ƫ.!�1,!.��%(%ƫĨ�+),.!/%ƫ#(%ƫ
���+*0%ƫ2!./�0%ĩĎƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫü/��(%ƫ�+..!*0%ƫ(!ƫ%),+/0!ƫ�+..!*0%ƫ*+*ƫ�*�+.�ƫ,�#�0!ƫ
alla data del bilancio.
�!ƫ %),+/0!ƫ �*0%�%,�0!ƫ !ƫ -1!((!ƫ  %û!.%0!ƫ /+*+ƫ  !0!.)%*�0!ƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !(ƫ �.%0!.%+ƫ
del balance sheet liability method, tenendo conto delle di!erenze temporanee 
Ĩ ! 1�%�%(%ƫ+ƫ%),+*%�%(%ĩƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ƫ %ƫ1*�ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ %ƫ1*�ƫ,�//%2%0Hƫ!ƫ%(ƫ
/1+ƫ2�(+.!ƫ.%�+*+/�%10+ƫ�%ƫü*%ƫü/��(%ċƫ
�Ě%/�.%6%+*!ƫ %ƫė�00%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!Ęƫtƫ!û!001�0�ƫ-1�* +ƫ%(ƫ(+.+ƫ.!�1,!.+ƫ
tƫ.%0!*10+ƫ,.+���%(!ċƫ�100�2%�ƫ (�ƫ,.+���%(%0Hƫ !(ƫ .!�1,!.+ƫ !((!ƫ %),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ
.!(�0%2!ƫ� ƫ�22%�)!*0%Čƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ!ƫ .!00%ü�$!ƫ/1ƫ�.! %0%ƫ /2�(10�6%+*%ƫ
 %ƫ�.! %0%Čƫtƫ �ƫ.%0!*!./%ƫ�10+)�0%��)!*0!ƫ/+  %/"�00�ƫ,!.ƫ!û!00+ƫ !((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
 %ƫ (!##!ƫ�$!ƫ*!ƫ,.!2! +*+ƫ (�ƫ 0.�/"+.)�6%+*!ƫ %*ƫ�.! %0+ƫ Ě%),+/0�ƫ %*ƫ,.!/!*6�ƫ %ƫ
,!. %0�ƫ  Ě!/!.�%6%+ƫ �%2%(%/0%��ƫ !ĥ+ƫ ü/��(!ƫ �%ƫ ü*%ƫ 	���ƫ +ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ  !((�ƫ ,.+ 16%+*!ƫ
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*!#�0%2+ƫ�%ƫü*%ƫ	���ċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ%*ƫ,.!/!*6�ƫ %ƫ1*�ƫ,!. %0�ƫ�%2%(%/0%��ƫ Ě!/!.�%6%+Čƫ
(�ƫ ü/��(%0Hƫ �*0%�%,�0�ƫ .!(�0%2�ƫ �#(%ƫ �22%�)!*0%Čƫ �((!ƫ �(0.!ƫ �00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ !ƫ �((!ƫ
.!00%ü�$!ƫ/1ƫ�.! %0%ƫ/2�(10�6%+*%ƫ %ƫ�.! %0%ƫ/�.Hƫ+##!00+ƫ %ƫ,�.6%�(!ƫ0.�/"+.)�6%+*!ƫ
in credito d’imposta per e!etto delle disposizioni di cui all’art. 2, comma 55, del 
�!�.!0+ƫ�!##!ƫĂĊƫ %�!)�.!ƫĂĀāĀČƫ*ċƫĂĂĆČƫ�+*2!.0%0+ƫ�+*ƫ)+ %ü��6%+*%ƫ �((�ƫ�!##!ƫ
Ăćƫ"!��.�%+ƫĂĀāāČƫ*ċƫāĀƫ!ƫ�+)!ƫ)+ %ü��0+ƫ �(ƫ�ċƫāćĈƫ!ƫ/!#1!*0%ƫ�.0ċƫāƫ�ċƫĂĈƫ %�!)�.!ƫ
2013 n. 147.
��ƫ 0.�/"+.)�6%+*!ƫ $�ƫ !û!00+ƫ �ƫ  !�+..!.!ƫ  �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ �,,.+2�6%+*!Čƫ  �ƫ ,�.0!ƫ
 !((Ě�//!)�(!�ƫ !%ƫ/+�%Čƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ%* %2% 1�(!ƫ%*ƫ�1%ƫtƫ/0�0�ƫ.%(!2�0�ƫ(�ƫ,!. %0�Čƫ�+)!ƫ
,.!2%/0+ƫ �((Ě�.0ċƫĂČƫ�+))�ƫĆćČƫ !(ƫ�%0�0+ƫ�ċ�ċƫĂĂĆĥĂĀāĀƫĨ!2!*01�(!ƫ+ƫ %ƫ,.!/!*0�6%+*!ƫ
 !((�ƫ %�$%�.�6%+*!ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ,!. %0�ƫü/��(!ƫ�%ƫü*%ƫ	���ƫƫ+ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !((�ƫ,.+ 16%+*!ƫ
*!#�0%2+ƫ�%ƫü*%ƫ	���ĩċ
ƫ�!ƫė,�//%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!Ęƫ2!*#+*+ƫ.%(!2�0!ƫ%*ƫ0100%ƫ%ƫ��/%ƫ%*ƫ�1%ƫtƫ,.+���%(!ƫ
�$!ƫ%*/+.#�ƫ%(ƫ.!(�0%2+ƫ !�%0+ċ
�!ƫ ė�00%2%0Hƫ ,!.ƫ %),+/0!ƫ �*0%�%,�0!Ęƫ %* %��*+ƫ 1*�ƫ "101.�ƫ .% 16%+*!ƫ !((Ě%),+*%�%(!ƫ
ü/��(!Čƫ �ƫ ".+*0!ƫ  %ƫ 1*Ě�*0%�%,�6%+*!ƫ  !((�ƫ 0�//�6%+*!ƫ .%/,!00+ƫ �((�ƫ �+),!0!*6�ƫ
!�+*+)%�+ġ�%2%(%/0%��Čƫ)!*0.!ƫ(!ƫė,�//%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!Ęƫ%* %��*+ƫ1*ƫ"101.+ƫ
%*�.!)!*0+ƫ !((Ě%),+*%�%(!ƫü/��(!Čƫ !0!.)%*�* +ƫ1*ƫ %û!.%)!*0+ƫ !((�ƫ 0�//�6%+*!ƫ
.%/,!00+ƫ�((�ƫ�+),!0!*6�ƫ!�+*+)%�+ġ�%2%(%/0%��ċ

Criteri di valutazione
�+*+ƫ .%(!2�0%ƫ #(%ƫ !û!00%ƫ .!(�0%2%ƫ �((!ƫ %),+/0!ƫ �+..!*0%ƫ !ƫ  %û!.%0!ƫ ��(�+(�0!ƫ *!(ƫ
.%/,!00+ƫ !((�ƫ (!#%/(�6%+*!ƫü/��(!ƫ %*ƫ��/!ƫ�(ƫ�.%0!.%+ƫ !((�ƫ�+),!0!*6�ƫ!�+*+)%��Čƫ
�+!.!*0!)!*0!ƫ�+*ƫ (!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ .%(!2�6%+*!ƫ %*ƫ�%(�*�%+ƫ !%ƫ �+/0%ƫ !ƫ .%��2%ƫ �$!ƫ (!ƫ
$�**+ƫ#!*!.�0!Čƫ�,,(%��* +ƫ(!ƫ�(%-1+0!ƫ %ƫ%),+/0�ƫ2%#!*0%ċ
�!ƫ%),+/0!ƫ�+..!*0%ƫ/+*+ƫ�+),!*/�0!Čƫ�ƫ(%2!((+ƫ %ƫ/%*#+(�ƫ%),+/0�čƫ#(%ƫ���+*0%ƫ2!./�0%ƫ
!ƫ%(ƫ.!(�0%2+ƫ !�%0+ƫ %ƫ%),+/0�ƫ/+*+ƫ!/,+/0%ƫ�(ƫ*!00+ƫ0.�ƫ(!ƫė�00%2%0Hƫü/��(%ƫ�ĩƫ�+..!*0%Ęƫ
+ƫ0.�ƫ(!ƫė��//%2%0Hƫü/��(%ƫ�ĩƫ�+..!*0%Ęƫ�ƫ/!�+* �ƫ !(ƫ/!#*+ċ
�!ƫ�00%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ/+*+ƫ��(�+(�0!ƫ
10%(%66�* +ƫ(!ƫ�(%-1+0!ƫü/��(%ƫ�,,(%���%(%Čƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !((�ƫ(!##!ƫ2%#!*0!Čƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ
%*ƫ�1%ƫ (Ě�00%2%0Hƫü/��(!ƫ�*0%�%,�0�ƫ/�.Hƫ .!�(%66�0�ƫ+ƫ (�ƫ,�//%2%0Hƫü/��(!ƫ %û!.%0�ƫ/�.Hƫ
estinta.
�//!ƫ 2!*#+*+ƫ /%/0!)�0%��)!*0!ƫ 2�(10�0!ƫ ,!.ƫ 0!*!.ƫ �+*0+ƫ  %ƫ !2!*01�(%ƫ)+ %ü�$!ƫ
%*0!.2!*10!ƫ*!((!ƫ*+.)!ƫ+ƫ*!((!ƫ�(%-1+0!ċ
�!ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ!ƫ-1!((!ƫ %û!.%0!ƫ/+*+ƫ�+*0��%(%66�0!ƫ�ƫ(%2!((+ƫ,�0.%)+*%�(!Čƫ�ƫ
/�( %ƫ�,!.0%ƫ!ƫ/!*6�ƫ�+),!*/�6%+*%Čƫ*!((�ƫ2+�!ƫė�00%2%0Hƫü/��(%ƫ�ĩƫ�*0%�%,�0!Ęƫ!ƫ*!((�ƫ
2+�!ƫė��//%2%0Hƫü/��(%ƫ�ĩƫ %û!.%0!ĘĎƫ!//!ƫ*+*ƫ2!*#+*+ƫ�001�(%66�0!ċ

Criteri di rilevazione delle componenti economiche
�1�(+.�ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ (!ƫ ,�//%2%0Hƫ ü/��(%ƫ  %û!.%0!ƫ /%ƫ .%"!.%/��*+ƫ �ƫ �+),+*!*0%ƫ �$!ƫ
$�**+ƫ%*0!.!//�0+ƫ%(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ(�ƫ�+*0.+,�.0%0�ƫtƫ.�,,.!/!*0�ƫ �((!ƫ%),+/0!ƫ
sul reddito. 
Nei casi in cui le imposte anticipate o di!erite riguardino transazioni che hanno 
%*0!.!//�0+ƫ %.!00�)!*0!ƫ%(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ/!*6�ƫ%*ý1!*6�.!ƫ%(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ
-1�(%ƫ� ƫ!/!),%+ƫ(!ƫ2�(10�6%+*!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Čƫ
(!ƫ /0!//!ƫ 2!*#+*+ƫ %/�.%00!ƫ %*ƫ �+*0.+,�.0%0�ƫ �(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+Čƫ %*0!.!//�* +ƫ (�ƫ
/,!�%ü��ƫ.%/!.2�ċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ�00%2%0Hƫü/��(%ƫ�*0%�%,�0!ƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫü/��(%ƫ %û!.%0!ƫ/+*+ƫ��*�!((�0!ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ
in cui:

(�ƫ %û!.!*6�ƫ0!),+.�*!�ƫ�$!ƫ(!ƫ$�ƫ+.%#%*�0!ƫ %2!*0�ƫ%),+*%�%(!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ- 
�((!ƫ ,�//%2%0Hƫ ü/��(%ƫ  %û!.%0!ƫ +ƫ  ! 1�%�%(!ƫ �+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �((!ƫ �00%2%0Hƫ ü/��(%ƫ
�*0%�%,�0!Ď
(�ƫ %û!.!*6�ƫ0!),+.�*!�ƫ�$!ƫ(!ƫ$�ƫ+.%#%*�0!ƫ,!. !ƫ.%(!2�*6�ƫü/��(!ċƫ- 
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12 - Fondi per rischi ed oneri

Criteri di classificazione
	ƫ "+* %ƫ ,!.ƫ .%/�$%ƫ ! ƫ +*!.%ƫ ���+(#+*+ƫ #(%ƫ ����*0+*�)!*0%ƫ .!(�0%2%ƫ � ƫ +��(%#�6%+*%ƫ
�001�(%ƫĨ(!#�(%ƫ+ƫ%),(%�%0!ĩƫ+.%#%*�0!ƫ �ƫ1*ƫ!2!*0+ƫ,�//�0+Čƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ/%�ƫ,.+���%(!ƫ
l’esborso di risorse economiche per l’adempimento dell’obbligazione stessa, 
/!),.!�$hƫ,+//�ƫ!//!.!ƫ!û!001�0�ƫ1*�ƫ/0%)�ƫ�00!* %�%(!ƫ !(ƫ.!(�0%2+ƫ�))+*0�.!ċ
�ƫ ".+*0!ƫ  %ƫ ,�//%2%0Hƫ /+(+ƫ ,+0!*6%�(%ƫ !ƫ *+*ƫ ,.+���%(%ƫ *+*ƫ 2%!*!ƫ .%(!2�0+ƫ �(�1*ƫ
����*0+*�)!*0+Čƫ)�ƫ 2%!*!ƫ "+.*%0�ƫ %*"+.)�0%2�ƫ %*ƫ *+0�ƫ %*0!#.�0%2�Čƫ /�(2+ƫ %ƫ ��/%ƫ %*ƫ
�1%ƫ (�ƫ ,.+���%(%0Hƫ  %ƫ %),%!#�.!ƫ .%/+./!ƫ /%�ƫ .!)+0�ƫ +,,1.!ƫ %(ƫ "!*+)!*+ƫ *+*ƫ .%/1(0%ƫ
.%(!2�*0!ċ

Criteri di iscrizione
�!((�ƫ /+00+2+�!ƫ ė�(0.%ƫ "+* %Ęƫ !(ƫ��//%2+ƫ !((+ƫ�0�0+ƫ��0.%)+*%�(!ƫü#1.�*+ƫ %ƫ "+* %ƫ
,!.ƫ .%/�$%ƫ !ƫ +*!.%ƫ �+/0%01%0%ƫ %*ƫ +//!-1%+ƫ �ƫ -1�*0+ƫ ,.!2%/0+ƫ  �%ƫ ,.%*�%,%ƫ �+*0��%(%ƫ
%*0!.*�6%+*�(%Čƫ � ƫ !��!6%+*!ƫ  !((!ƫ /2�(10�6%+*%ƫ  +210!ƫ �(ƫ  !0!.%+.�)!*0+ƫ  !((!ƫ
#�.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!Čƫ �ƫ.%�+* 1..!ƫ�((!ƫė�(0.!ƫ,�//%2%0HĘċ

Criteri di valutazione 
�Ě%),+.0+ƫ.%(!2�0+ƫ�+)!ƫ����*0+*�)!*0+ƫ.�,,.!/!*0�ƫ(�ƫ)%#(%+.!ƫ/0%)�ƫ !((�ƫ/,!/�ƫ
richiesta per adempiere all’obbligazione esistente alla data di riferimento del 
bilancio.
��  +2!ƫ (Ě!(!)!*0+ƫ 0!),+.�(!ƫ /%�ƫ /%#*%ü��0%2+Čƫ #(%ƫ ����*0+*�)!*0%ƫ 2!*#+*+ƫ
attualizzati utilizzando i tassi correnti di mercato.
	ƫ"+* %ƫ����*0+*�0%ƫ/+*+ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ.%!/�)%*�0%ƫ! ƫ!2!*01�()!*0!ƫ.!00%ü��0%ƫ,!.ƫ
.%ý!00!.!ƫ(�ƫ)%#(%+.ƫ/0%)�ƫ�+..!*0!ċƫ�1�* +ƫ�ƫ/!#1%0+ƫ !(ƫ.%!/�)!Čƫ %(ƫ/+/0!*%)!*0+ƫ
 !((Ě+*!.!ƫ %2%!*!ƫ%),.+���%(!Čƫ(Ě����*0+*�)!*0+ƫ2%!*!ƫ/0+.*�0+ċƫ�!.ƫ-1�*0+ƫ�00%!*!ƫ
%ƫ "+* %ƫ .!(�0%2%ƫ �%ƫ �!*!ü�%ƫ �%ƫ  %,!* !*0%ƫ /%ƫ .%)�* �ƫ �(ƫ /1��!//%2+ƫ ,1*0+ƫ āĈƫ ė�(0.!ƫ
%*"+.)�6%+*%Ęċ

Criteri di cancellazione
�!ƫ *+*ƫ tƫ ,%Úƫ ,.+���%(!ƫ �$!ƫ /�.Hƫ *!�!//�.%+ƫ (Ě%),%!#+ƫ  %ƫ .%/+./!ƫ �00!ƫ �ƫ ,.+ 1..!ƫ
�!*!ü�%ƫ!�+*+)%�%ƫ,!.ƫ� !),%!.!ƫ�((Ě+��(%#�6%+*!Čƫ (Ě����*0+*�)!*0+ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ
/0+.*�0+ċƫ�*ƫ����*0+*�)!*0+ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ10%(%66�0+ƫ1*%��)!*0!ƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ-1!#(%ƫ
+*!.%ƫ,!.ƫ%ƫ-1�(%ƫƫ!//+ƫtƫ/0�0+ƫ%/�.%00+ċ

Criteri di rilevazione delle componenti economiche
�Ě����*0+*�)!*0+ƫtƫ .%(!2�0+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�((�ƫ2+�!ƫ ė����*0+*�)!*0%ƫ*!00%ƫ
�%ƫ "+* %ƫ ,!.ƫ .%/�$%ƫ !ƫ +*!.%Ęċƫ�!((�ƫ 2+�!ƫü#1.�ƫ %(ƫ /�( +Čƫ ,+/%0%2+ƫ+ƫ *!#�0%2+Čƫ 0.�ƫ#(%ƫ
����*0+*�)!*0%ƫ !ƫ (!ƫ !2!*01�(%ƫ .%�00.%�16%+*%ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ  %ƫ "+* %ƫ .%0!*10%ƫ
esuberanti.
Gli accantonamenti netti includono anche i decrementi dei fondi per l’e!etto 
�001�(%66�6%+*!Čƫ*+*�$hƫ%ƫ�+..%/,+* !*0%ƫ%*�.!)!*0%ƫ +210%ƫ�(ƫ0.�/�+..!.!ƫ !(ƫ0!),+ƫ
(maturazione degli interessi impliciti nell’attualizzazione).
�1�(+.�ƫ #(%ƫ ����*0+*�)!*0%ƫ .%#1�. %*+ƫ +*!.%ƫ ,!.ƫ %(ƫ ,!./+*�(!ƫ  %,!* !*0!Čƫ -1�(%ƫ %ƫ
,.!)%ƫ %ƫ �*6%�*%0Hƫ %* %��0%ƫ �(ƫ /1��!//%2+ƫ,1*0+ƫ āĈƫ ė�(0.!ƫ %*"+.)�6%+*%ĘČƫ (�ƫ 2+�!ƫ %ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ%*0!.!//�0�ƫtƫė�,!/!ƫ�))%*%/0.�0%2!ƫ�ĩƫ/,!/!ƫ,!.ƫ%(ƫ,!./+*�(!Ęċ

13 - Debiti e titoli in circolazione 

Criteri di classificazione
�!ƫ 2+�%ƫ ė�!�%0%ƫ 2!./+ƫ ��*�$!ĘČƫ ė�!�%0%ƫ 2!./+ƫ �(%!*0!(�Ęƫ !ƫ ė�%0+(%ƫ %*ƫ �%.�+(�6%+*!Ęƫ
�+),.!* +*+ƫ(!ƫ2�.%!ƫ"+.)!ƫ %ƫ,.+22%/0�ƫ%*0!.��*��.%�ƫ!ƫ�+*ƫ�(%!*0!(�ƫ!ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ
!û!001�0�ƫ �00.�2!./+ƫ �!.0%ü��0%ƫ  %ƫ  !,+/%0+ƫ !ƫ 0%0+(%ƫ +��(%#�6%+*�.%ƫ %*ƫ �%.�+(�6%+*!Čƫ
*+*ƫ�(�//%ü��0!ƫ 0.�ƫ (!ƫ ė��//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ 2�(10�0!ƫ �(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ĘĎƫ (!ƫ 2+�%ƫ /+*+ƫ�(ƫ
*!00+ƫ  !((Ě!2!*01�(!ƫ �))+*0�.!ƫ .%��-1%/0�0+Čƫ �+*+ƫ %*�(1/%ƫ %ƫ 0%0+(%ƫ �$!ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ
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riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati.
�+*+ƫ %*�(1/%ƫ %ƫ  !�%0%ƫ  %ƫ "1*6%+*�)!*0+ƫ �+**!//%ƫ �+*ƫ (�ƫ ,.!/0�6%+*!ƫ  %ƫ /!.2%6%ƫ
ü*�*6%�.%ċ

Criteri di iscrizione
��ƫ,.%)�ƫ%/�.%6%+*!ƫ %ƫ0�(%ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�22%!*!ƫ�((Ě�00+ƫ !((�ƫ.%�!6%+*!ƫ !((!ƫ
somme raccolte o dell’emissione dei titoli di debito. 
	(ƫ 2�(+.!ƫ �ƫ �1%ƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ �+..%/,+* !ƫ �(ƫ .!(�0%2+ƫ "�%.ƫ 2�(1!Čƫ *+.)�()!*0!ƫ ,�.%ƫ
�((Ě�))+*0�.!ƫ%*��//�0+ƫ+ ƫ�(ƫ,.!66+ƫ %ƫ!)%//%+*!Čƫ�1)!*0�0+ƫ !#(%ƫ!2!*01�(%ƫ�+/0%ĥ
,.+2!*0%ƫ �##%1*0%2%ƫ  %.!00�)!*0!ƫ �00.%�1%�%(%ƫ �((�ƫ /%*#+(�ƫ +,!.�6%+*!ƫ  %ƫ ,.+22%/0�ƫ
o di emissione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Non sono inclusi nel 
2�(+.!ƫ %ƫ%/�.%6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ0100%ƫ#(%ƫ+*!.%ƫ�$!ƫ/+*+ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%)�+./+ƫ �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ
�+*0.+,�.0!ƫ�.! %0.%�!ƫ+ƫ�$!ƫ/+*+ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�ƫ�+/0%ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ�))%*%/0.�0%2+ċ
	(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!Čƫ!2!*01�()!*0!ƫ!)!//!ƫ�ƫ�+* %6%+*%ƫ %2!./!ƫ �ƫ
-1!((!ƫ %ƫ)!.��0+Čƫtƫ+##!00+ƫ %ƫ�,,+/%0�ƫ/0%)�ƫ!ƫ(�ƫ %û!.!*6�ƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ�+..%/,!00%2+ƫ
%*��//�0+ƫtƫ%),10�0�ƫ %.!00�)!*0!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ċ
	(ƫ.%�+((+��)!*0+ƫ %ƫ0%0+(%ƫ,.+,.%ƫ.%��-1%/0�0%Čƫ+##!00+ƫ %ƫ,.!�! !*0!ƫ�**1((�)!*0+ƫ
�+*0��%(!Čƫtƫ�+*/% !.�0+ƫ�+)!ƫ*1+2�ƫ!)%//%+*!ƫ�+*ƫ%/�.%6%+*!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ,.!66+ƫ %ƫ
collocamento, senza e!etti a conto economico.

Criteri di valutazione 
�+,+ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ/+*+ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ
10%(%66�* +ƫ%(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ
��**+ƫ !��!6%+*!ƫ (!ƫ ,�//%2%0Hƫ �ƫ �.!2!ƫ 0!.)%*!Čƫ +2!ƫ %(ƫ "�00+.!ƫ 0!),+.�(!ƫ .%/1(0%ƫ
0.�/�1.��%(!Čƫ�$!ƫ.%)�*#+*+ƫ%/�.%00!ƫ,!.ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ%*��//�0+Čƫ!ƫ%ƫ�1%ƫ�+/0%ƫ!ƫ,.+2!*0%ƫ
direttamente attribuibili all’operazione sono iscritti a conto economico nelle 
,!.0%*!*0%ƫ2+�%ċ

Criteri di cancellazione 
�!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ/+*+ƫ��*�!((�0!ƫ �(ƫ�%(�*�%+ƫ-1�* +ƫ!/0%*0!ƫ+ƫ/�� 10!ċƫ��ƫ
��*�!((�6%+*!ƫ �22%!*!ƫ �*�$!ƫ %*ƫ ,.!/!*6�ƫ  %ƫ .%��-1%/0+ƫ  %ƫ 0%0+(%ƫ ,.!�! !*0!)!*0!ƫ
emessi. 

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
�!ƫ�+),+*!*0%ƫ*!#�0%2!ƫ %ƫ.!  %0+ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �#(%ƫ%*0!.!//%ƫ,�//%2%ƫ/+*+ƫ%/�.%00!Čƫ
,!.ƫ�+),!0!*6�Čƫ*!((!ƫ2+�%ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ.!(�0%2!ƫ�#(%ƫ%*0!.!//%ċ
�Ě!2!*01�(!ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ.%��-1%/0+ƫ !%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ!)%//%+*!ƫ! ƫ%(ƫ
�+..%/,+* !*0!ƫ 2�(+.!ƫ �+*0��%(!ƫ  !((�ƫ ,�//%2%0Hƫ 2%!*!ƫ %/�.%00+ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ
*!((�ƫ2+�!ƫė�0%(%ĥ,!. %0!ƫ �ƫ�!//%+*!ƫ+ƫ.%��-1%/0+ƫ %čƫƫ ĩƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!Ęċ

14 - Passività finanziarie di negoziazione
�((�ƫ �0�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ+,!.�6%+*%ƫ%*ƫ !.%2�0%ƫ.%!*0.�*0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ %ƫ
�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ+,0%+*ƫ�+*ƫ2�(+.!ƫ*!#�0%2+ċ

15 - Passività finanziarie valutate al fair value
��ƫ��*��ƫ�((�ƫ �0�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ,�//%2%0Hƫ�(�//%ü��0!ƫ%*ƫ-1!/0�ƫ2+�!ċ

16 - Operazioni in valuta

Criteri di classificazione
�.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ%*ƫ2�(10�ƫü#1.�*+Čƫ+(0.!ƫ�ƫ-1!((!ƫ !*+)%*�0!ƫ!/,(%�%0�)!*0!ƫ
%*ƫ1*�ƫ2�(10�ƫ %2!./�ƫ �((Ě!1.+Čƫ�*�$!ƫ-1!((!ƫ�$!ƫ,.!2! +*+ƫ�(�1/+(!ƫ %ƫ%* %�%66�6%+*!ƫ
ü*�*6%�.%�ƫ�+((!#�0!ƫ�(ƫ0�//+ƫ %ƫ��)�%+ƫ !((Ě!1.+ƫ�+*ƫ1*�ƫ !0!.)%*�0�ƫ2�(10�ƫ+ƫ�+*ƫ
1*ƫ !0!.)%*�0+ƫ,�*%!.!ƫ %ƫ2�(10!ċ
�%ƫü*%ƫ !((!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ�+*2!./%+*!ƫ �ƫ10%(%66�.!Čƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ%*ƫ2�(10�ƫ/+*+ƫ
/1  %2%/!ƫ0.�ƫ,+/0!ƫ)+*!0�.%!ƫĨ�(�//%ü��0!ƫ0.�ƫ (!ƫ,+/0!ƫ�+..!*0%ĩƫ!ƫ*+*ƫ)+*!0�.%!ƫ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE A

Bilancio 2014         83     

Ĩ�(�//%ü��0!ƫ0.�ƫ(!ƫ,+/0!ƫ*+*ƫ�+..!*0%ĩċ
�(%ƫ!(!)!*0%ƫ)+*!0�.%ƫ�+*/%/0+*+ƫ*!(ƫ !*�.+ƫ,+//! 10+ƫ!ƫ*!((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ �ƫ
.%�!2!.!ƫ+ƫ,�#�.!Čƫ%*ƫ�))+*0�.%ƫ %ƫ !*�.+ƫü//+ƫ+ƫ !0!.)%*��%(%ċ
�(%ƫ!(!)!*0%ƫ*+*ƫ)+*!0�.%ƫ/%ƫ��.�00!.%66�*+ƫ,!.ƫ(Ě�//!*6�ƫ %ƫ1*ƫ %.%00+ƫ�ƫ.%�!2!.!ƫ+ƫ %ƫ
1*Ě+��(%#�6%+*!ƫ�ƫ�+*/!#*�.!ƫ1*ƫ�))+*0�.!ƫ %ƫ !*�.+ƫü//+ƫ+ƫ !0!.)%*��%(!ċ

Criteri di iscrizione
�!ƫ+,!.�6%+*%ƫ%*ƫ2�(10�ƫ!/0!.�ƫ/+*+ƫ.!#%/0.�0!Čƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ !((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!Čƫ
%*ƫ!1.+Čƫ�,,(%��* +ƫ�((Ě%),+.0+ƫ%*ƫ2�(10�ƫ!/0!.�ƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ��)�%+ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ�((�ƫ �0�ƫ
dell’operazione.

Criteri di valutazione 
� ƫ +#*%ƫ �$%1/1.�ƫ  !(ƫ �%(�*�%+Čƫ #(%ƫ !(!)!*0%ƫ +.%#%*�.%�)!*0!ƫ  !*+)%*�0%ƫ %*ƫ 2�(10�ƫ
!/0!.�ƫ/+*+ƫ2�(+.%66�0%ƫ%*ƫ!1.+ƫ�+)!ƫ/!#1!č

(!ƫ,+/0!ƫ)+*!0�.%!ƫ/+*+ƫ�+*2!.0%0!ƫ�(ƫ0�//+ƫ %ƫ��)�%+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�$%1/1.�ƫ !(ƫ- 
,!.%+ +Ď
(!ƫ ,+/0!ƫ *+*ƫ)+*!0�.%!ƫ 2�(10�0!ƫ �(ƫ �+/0+ƫ /0+.%�+ƫ /+*+ƫ �+*2!.0%0!ƫ �(ƫ 0�//+ƫ  %ƫ- 
��)�%+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ�((�ƫ �0�ƫ !((�ƫ+,!.�6%+*!Ď
(!ƫ,+/0!ƫ*+*ƫ)+*!0�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/+*+ƫ�+*2!.0%0!ƫ�(ƫ0�//+ƫ %ƫ��)�%+ƫ- 
a pronti alla data di chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le di!erenze di cambio che si generano tra la data dell’operazione e la data del 
.!(�0%2+ƫ,�#�)!*0+Čƫ/1ƫ!(!)!*0%ƫ %ƫ*�01.�ƫ)+*!0�.%�Čƫ/+*+ƫ�+*0��%(%66�0!ƫ*!(ƫ�+*0+ƫ
!�+*+)%�+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ%*ƫ�1%ƫ/+.#+*+Čƫ�((�ƫ2+�!ƫė�%/1(0�0+ƫ*!00+ƫ !((�ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ
*!#+6%�6%+*!ĘĎƫ �((�ƫ)! !/%)�ƫ 2+�!ƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ (!ƫ  %û!.!*6!ƫ �$!ƫ !.%2�*+ƫ �((�ƫ
�+*2!./%+*!ƫ %ƫ!(!)!*0%ƫ)+*!0�.%ƫ�ƫ0�//%ƫ %2!./%ƫ �ƫ-1!((%ƫ %ƫ�+*2!./%+*!ƫ%*%6%�(%Čƫ+ƫ %ƫ
�+*2!./%+*!ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�$%1/1.�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ,.!�! !*0!ċ
�1�* +ƫ1*ƫ10%(!ƫ+ƫ1*�ƫ,!. %0�ƫ.!(�0%2%ƫ� ƫ1*ƫ!(!)!*0+ƫ*+*ƫ)+*!0�.%+ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ
�ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+Čƫ (!ƫ  %û!.!*6!ƫ ��)�%+ƫ .!(�0%2!ƫ �ƫ 0�(!ƫ !(!)!*0+ƫ /+*+ƫ .%(!2�0�ƫ
anch’esse a patrimonio netto.

17 - Altre informazioni

Ratei e Risconti
	ƫ .�0!%ƫ !ƫ %ƫ .%/�+*0%Čƫ �$!ƫ .%#1�. �*+ƫ +*!.%ƫ !ƫ ,.+2!*0%ƫ  %ƫ �+),!0!*6�ƫ  !((Ě!/!.�%6%+ƫ
)�01.�0%ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0HČƫ2!*#+*+ƫ.%�+* +00%ƫ�ƫ.!00%ü��ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ
a cui si riferiscono. In assenza di rapporti cui ricondurli, saranno rappresentati tra le 
ė�(0.!ƫ�00%2%0HĘƫ+ƫė�(0.!ƫ,�//%2%0HĘċ

Contratti di vendita e riacquisto (pronti contro termine)
	ƫ0%0+(%ƫ2!* 10%ƫ!ƫ/+##!00%ƫ� ƫ���+. +ƫ %ƫ.%��-1%/0+ƫ/+*+ƫ�(�//%ü��0%ƫ�+)!ƫ/0.1)!*0%ƫ
ü*�*6%�.%ƫ %),!#*�0%Čƫ-1�* +ƫ(Ě��-1%.!*0!ƫ$�ƫ,!.ƫ�+*0.�00+ƫ+ƫ�+*2!*6%+*!ƫ%(ƫ %.%00+ƫ
�ƫ.%2!* !.!ƫ+ƫ�ƫ.!%),!#*�.!ƫ%(ƫ/+00+/0�*0!Ďƫ(�ƫ,�//%2%0Hƫ !((�ƫ�+*0.+,�.0!ƫtƫ%*�(1/�ƫ
*!((!ƫ,�//%2%0Hƫ2!./+ƫ��*�$!Čƫ�(0.%ƫ !,+/%0%ƫ+ƫ !,+/%0%ƫ !((�ƫ�(%!*0!(�ċ
	ƫ0%0+(%ƫ��-1%/0�0%ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ� ƫ1*ƫ�+*0.�00+ƫ %ƫ.%2!* %0�ƫ/+*+ƫ�+*0��%(%66�0%ƫ�+)!ƫ
ü*�*6%�)!*0%ƫ+ƫ�*0%�%,%ƫ� ƫ�(0.!ƫ��*�$!ƫ+ƫ�ƫ�(%!*0!(�ċƫ
��ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ,.!66+ƫ %ƫ2!* %0�ƫ! ƫ%(ƫ,.!66+ƫ Ě��-1%/0+ƫtƫ�+*0��%(%66�0�ƫ�+)!ƫ
%*0!.!//!ƫ!ƫ.!#%/0.�0�ƫ,!.ƫ�+),!0!*6�ƫ (1*#+ƫ (�ƫ2%0�ƫ !((Ě+,!.�6%+*!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !(ƫ
0�//+ƫ!û!00%2+ƫ %ƫ.!* %)!*0+ċ

Trattamento di fine rapporto del personale
	(ƫ �ċ�ċ�ċƫ tƫ �//%)%(��%(!ƫ � ƫ 1*ƫ ė�!*!ü�%+ƫ /1��!//%2+ƫ �(ƫ .�,,+.0+ƫ  %ƫ (�2+.+Ęƫ Ĩ,+/0ƫ
!),(+5)!*0ƫ �!*!ü0ĩƫ  !(ƫ 0%,+ƫ ė�.!/0�6%+*%ƫ �!ü*%0!Ęƫ Ĩ !ü*! ƫ �!*!ü0ƫ ,(�*ĩƫ ,!.ƫ %(ƫ
-1�(!ƫtƫ,.!2%/0+Čƫ%*ƫ��/!ƫ�((+ƫ	��ƫāĊČƫ�$!ƫ%(ƫ/1+ƫ2�(+.!ƫ2!*#�ƫ !0!.)%*�0+ƫ)! %�*0!ƫ
metodologie di tipo attuariale.
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�+*/!#1!*0!)!*0!Čƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ %ƫü*!ƫ!/!.�%6%+ƫtƫ!û!001�0�ƫ%*ƫ��/!ƫ�(ƫ)!0+ +ƫ
 !%ƫ�!*!ü�%ƫ)�01.�0%ƫ10%(%66�* +ƫ%(ƫ�.%0!.%+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ1*%0�.%+ƫ,.!2%/0+ƫĨ�.+&!�0! ƫ
Unit Credit Method). 
��(!ƫ)!0+ +ƫ,.!2! !ƫ(�ƫ,.+%!6%+*!ƫ !#(%ƫ!/�+./%ƫ"101.%ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ/0+.%�$!Čƫ
/0�0%/0%�$!ƫ!ƫ,.+���%(%/0%�$!Čƫ*+*�$hƫ%*ƫ2%.0Úƫ !((Ě� +6%+*!ƫ %ƫ+,,+.01*!ƫ��/%ƫ0!�*%�$!ƫ
 !)+#.�ü�$!ċ
Esso consente di calcolare il T.F.R. maturato ad una certa data in senso attuariale, 
 %/0.%�1!* +ƫ(Ě+*!.!ƫ,!.ƫ0100%ƫ#(%ƫ�**%ƫ %ƫ/0%)�0�ƫ,!.)�*!*6�ƫ.!/% 1�ƫ !%ƫ(�2+.�0+.%ƫ
%*ƫ!//!.!ƫ!ƫ*+*ƫ,%Úƫ�+)!ƫ+*!.!ƫ �ƫ(%-1% �.!ƫ*!(ƫ��/+ƫ%*ƫ�1%ƫ(Ě�6%!* �ƫ�!//%ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ
�00%2%0Hƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ċ
��ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ�ċ�ċ�ċƫ !(ƫ,!./+*�(!ƫ %,!* !*0!ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ �ƫ1*ƫ�001�.%+ƫ
%* %,!* !*0!ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ/+,.�ƫ%* %��0�ċ
�ƫ/!#1%0+ƫ !((Ě!*0.�0�ƫ %*ƫ2%#+.!ƫ !((�ƫ .%"+.)�ƫ !((�ƫ,.!2% !*6�ƫ�+),(!)!*0�.!Čƫ %ƫ
�1%ƫ�(ƫ�ċ�#/ċƫĂĆĂĥĂĀĀĆČƫ (!ƫ-1+0!ƫ %ƫ 0.�00�)!*0+ƫ %ƫü*!ƫ .�,,+.0+ƫ)�01.�0!ƫü*+ƫ�(ƫ
ăāċāĂċĂĀĀćƫ .%)�*#+*+ƫ %*ƫ �6%!* �Čƫ)!*0.!ƫ (!ƫ -1+0!ƫ �$!ƫ)�01.�*+ƫ �ƫ ,�.0%.!ƫ  �(ƫ āŋƫ
#!**�%+ƫĂĀĀĈƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ !/0%*�0!ƫ�ƫ"+.)!ƫ %ƫ,.!2% !*6�ƫ�+),(!)!*0�.!ċ
�!ƫ-1+0!ƫ)�01.�0!ƫ!ƫ.%2!./�0!ƫ�%ƫ"+* %ƫ%*0!#.�0%2%ƫ %ƫ,.!2% !*6�ƫ�+),(!)!*0�.!ƫ/+*+ƫ
�+*0��%(%66�0!ƫ �((�ƫ /+00+2+�!ƫ  %ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ āĆĀƫ �ĩČƫ �+)!ƫ /,!�%ü��0+ƫ *!((�ƫ
Sezione 9 della Parte C della Nota.
��(%ƫ -1+0!ƫ /%ƫ �+*ü#1.�*+ƫ �+)!ƫ 1*ƫ ,%�*+ƫ �ƫ �+*0.%�16%+*!ƫ  !ü*%0�Čƫ ,+%�$hƫ
(Ě+��(%#�6%+*!ƫ  !((Ě%),.!/�ƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  !(ƫ  %,!* !*0!ƫ �!//�ƫ �+*ƫ %(ƫ 2!./�)!*0+ƫ
 !((!ƫ -1+0!ƫ)�01.�0!ċƫ �!.ƫ 0�(!ƫ "�00%/,!�%!Čƫ ,!.0�*0+Čƫ *!(ƫ ,�//%2+ƫ  !((�ƫ ���ƫ ,+0.Hƫ
!//!.!ƫ/0�0�ƫ%/�.%00�ƫ/+(+ƫ(�ƫ-1+0�ƫ %ƫ !�%0+ƫĨ0.�ƫ(!ƫė�(0.!ƫ,�//%2%0HĘĩƫ,!.ƫ%ƫ2!./�)!*0%ƫ
�*�+.�ƫ �ƫ!û!001�.!ƫ�((Ě	���ƫ+22!.+ƫ�%ƫ"+* %ƫ %ƫ,.!2% !*6�ƫ�+),(!)!*0�.!ƫ�((�ƫ �0�ƫ
di chiusura del bilancio. 

Rilevazione degli utili e perdite attuariali
	(ƫ,.%*�%,%+ƫ	��ƫāĊƫ,.!2! !ƫ�$!ƫ0100%ƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ,!. %0!ƫ�001�.%�(%ƫ)�01.�0%ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ
�%(�*�%+ƫ/%�*+ƫ.%(!2�0%ƫ%))! %�0�)!*0!ƫ*!(ƫė�.+/,!00+ƫ !((�ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�Ęƫ
– OCI.

Premio di fedeltà
�.�ƫ#(%ƫĘ�(0.%ƫ�!*!ü�%ƫ�ƫ(1*#+ƫ0!.)%*!ĘČƫ.%!*0.�*+ƫ*!((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((�ƫ���ƫ�*�$!ƫ%ƫ
,.!)%ƫ %ƫ"! !(0Hƫ�%ƫ %,!* !*0%ċƫ��(%ƫ�!*!ü�%ƫ !2+*+ƫ!//!.!ƫ2�(10�0%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((+ƫ
IAS 19.
��ƫ,�//%2%0Hƫ ,!.ƫ %(ƫ ,.!)%+ƫ %ƫ "! !(0Hƫ 2%!*!ƫ .%(!2�0�ƫ 0.�ƫ %ƫ ė"+* %ƫ .%/�$%ƫ !ƫ +*!.%Ęƫ  !(ƫ
��//%2+ċƫ�Ě����*0+*�)!*0+Čƫ�+)!ƫ(�ƫ.%�00.%�16%+*!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ %ƫ!2!*01�(%ƫ
!��! !*6!ƫ !((+ƫ/,!�%ü�+ƫ"+* +ƫĨ +210!ƫ� ƫ!/!),%+ƫ�ƫ)+ %ü�$!ƫ %ƫ%,+0!/%ƫ�001�.%�(%ĩČƫ
tƫ%),10�0�ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ".�ƫ(!ƫė/,!/!ƫ !(ƫ,!./+*�(!Ęċ
�!ƫ +��(%#�6%+*%ƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  !%ƫ  %,!* !*0%ƫ /+*+ƫ 2�(10�0!ƫ  �ƫ 1*ƫ �001�.%+ƫ
indipendente.

Valutazione garanzie rilasciate
�(%ƫ ����*0+*�)!*0%ƫ /1ƫ ��/!ƫ �*�(%0%��ƫ !ƫ �+((!00%2�ƫ .!(�0%2%ƫ �((�ƫ /0%)�ƫ  !%ƫ ,+//%�%(%ƫ
esborsi connessi all’assunzione del rischio di credito insito nelle garanzie rilasciate e 
negli impegni assunti sono determinati in applicazione dei medesimi criteri esposti 
con riferimento ai crediti.
��(%ƫ����*0+*�)!*0%ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ*!((�ƫ2+�!ƫė�(0.!ƫ,�//%2%0HĘČƫ %*ƫ�+*0.+,�.0%0�ƫ�((�ƫ
2+�!ƫ %ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫė�!00%ü�$!ĥ�%,.!/!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*!00!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ %čƫ
�(0.!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!Ęċ

Conto economico
	ƫ .%��2%ƫ /+*+ƫ 2�(10�0%ƫ �(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !(ƫ �+..%/,!00%2+ƫ .%�!210+ƫ +ƫ /,!00�*0!ƫ !ƫ /+*+ƫ
.%�+*+/�%10%ƫ -1�* +ƫ .%�!210%ƫ %ƫ �!*!ü�%ƫ "101.%ƫ !ƫ 0�(%ƫ �!*!ü�%ƫ ,+//+*+ƫ !//!.!ƫ
-1�*0%ü���%(%ƫ%*ƫ)+ +ƫ�00!* %�%(!ċ
I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti.
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	ƫ�+/0%ƫ�$!ƫ*+*ƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ�//+�%�0%ƫ�%ƫ.%��2%ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ%))! %�0�)!*0!ƫ*!(ƫ
conto economico.
In particolare:

%ƫ�+/0%ƫ! ƫ %ƫ .%��2%Čƫ %.!00�)!*0!ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ2�(10�0%ƫ�ƫ- 
costo ammortizzato e determinabili sin dall’origine indipendentemente dal 
)+)!*0+ƫ %*ƫ �1%ƫ 2!*#+*+ƫ (%-1% �0%Čƫ �ÿ1%/�+*+ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ )! %�*0!ƫ
�,,(%��6%+*!ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ
%ƫ %2% !* %ƫ/+*+ƫ.%(!2�0%ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ*!(ƫ)+)!*0+ƫ%*ƫ�1%ƫ*!ƫ2%!*!ƫ !(%�!.�0�ƫ- 
la distribuzione
%ƫ .%��2%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((Ě%*0!.)! %�6%+*!ƫ  %ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  %ƫ *!#+6%�6%+*!Čƫ- 
 !0!.)%*�0%ƫ �((�ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ%(ƫ,.!66+ƫ !((�ƫ0.�*/�6%+*!ƫ! ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((+ƫ
/0.1)!*0+Čƫ 2!*#+*+ƫ .%�+*+/�%10%ƫ �(ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ %*ƫ /! !ƫ  %ƫ .%(!2�6%+*!ƫ
 !((Ě+,!.�6%+*!ƫ /!ƫ %(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ tƫ  !0!.)%*��%(!ƫ �+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �ƫ ,�.�)!0.%ƫ +ƫ
0.�*/�6%+*%ƫ .!�!*0%ƫ +//!.2��%(%ƫ /1((+ƫ /0!//+ƫ)!.��0+ƫ *!(ƫ -1�(!ƫ (+ƫ /0.1)!*0+ƫ tƫ
*!#+6%�0+Ď
(!ƫ �(0.!ƫ �+))%//%+*%ƫ /+*+ƫ .%(!2�0!ƫ /!�+* +ƫ %(ƫ ,.%*�%,%+ƫ  !((�ƫ �+),!0!*6�ƫ- 
economica

	ƫ �+/0%ƫ  %.!00�)!*0!ƫ .%�+* 1�%�%(%ƫ �#(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ 2�(10�0%ƫ �ƫ �+/0+ƫ
ammortizzato e  determinabili sin dall’origine, indipendentemente dal momento 
%*ƫ�1%ƫ2!*#+*+ƫ(%-1% �0%Čƫ�ÿ1%/�+*+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ)! %�*0!ƫ�,,(%��6%+*!ƫ !(ƫ
0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫ,!.ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ-1�(!ƫ/%ƫ.%*2%�ƫ�(ƫ,�.�#.�"+ƫė�.! %0%ƫ
!ƫ�%*�*6%�)!*0%Ęċ
�!ƫ ,!. %0!ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ *!((Ě!/!.�%6%+ƫ %*ƫ �1%ƫ /+*+ƫ
.%(!2�0!ċ
�(%ƫ%*0!.!//%ƫ %ƫ)+.�Čƫ!2!*01�()!*0!ƫ,.!2%/0%ƫ%*ƫ2%�ƫ�+*0.�001�(!Čƫ/+*+ƫ�+*0��%(%66�0%ƫ
�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ/+(+ƫ�(ƫ)+)!*0+ƫ !(ƫ(+.+ƫ!û!00%2+ƫ%*��//+ċ
�!ƫ ,!. %0!ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ /+*+ƫ %/�.%00!ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ *!((Ě!/!.�%6%+ƫ %*ƫ �1%ƫ /+*+ƫ
.%(!2�0!ċ

Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari 
La Commissione Europea ha omologato nel mese di dicembre 2012, con Regolamento 
Ĩ��ĩƫ*ċƫāĂĆĆĥĂĀāĂČƫ%(ƫ*1+2+ƫ,.%*�%,%+ƫ	���ƫāăƫė��%.ƫ��(1!ƫ!�/1.!)!*0ĘČƫ%*ƫ2%#+.!ƫ �(ƫ
1° gennaio 2013.
�Ě	���ƫāăƫ !ü*%/�!ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�+)!čƫė%(ƫ,.!66+ƫ�$!ƫ/%ƫ,!.�!,%.!��!ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ
 %ƫ1*Ě�00%2%0Hƫ+22!.+ƫ�$!ƫ/%ƫ,�#$!.!��!ƫ,!.ƫ%(ƫ0.�/"!.%)!*0+ƫ %ƫ1*�ƫ,�//%2%0Hƫ%*ƫ1*�ƫ
.!#+(�.!ƫ+,!.�6%+*!ƫ0.�ƫ+,!.�0+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!Ęċƫ�%ƫ0.�00�ƫ %ƫ
1*�ƫ !ü*%6%+*!ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�$!ƫ,!.ƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ/+/0%01%/�!ƫ(�ƫ,.!�! !*0!ƫ
2!./%+*!ƫ*!((+ƫ	��ƫăĊƫ�0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%čƫ.%(!2�6%+*!ƫ!ƫ2�(10�6%+*!ċ
�!(ƫ��/+ƫ !((!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ(�ƫ*1+2�ƫ !ü*%6%+*!ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ,.!2%/0�ƫ �((Ě	���ƫ
āăƫ .%�$%! !Čƫ-1%* %Čƫ %ƫ %* %2% 1�.!ƫ�+)!ƫ 0�(!ƫ-1!(ƫ2�(+.!ƫ�$!ƫ/%ƫ,�#$!.!��!ƫ,!.ƫ %(ƫ
0.�/"!.%)!*0+ƫ !((�ƫ/0!//�ƫ,�//%2%0HƫĨ!4%0ƫ,.%�!ĩČƫ�*6%�$hƫ�+)!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ*!�!//�.%+ƫ
�ƫ !/0%*#1!.!ƫ (�ƫ /0!//�ƫ Ĩ !ü*%6%+*!ƫ �+*0!),(�0�ƫ  �((+ƫ 	��ƫ ăĊĩċƫ �!ƫ  %/�!* !ƫ 1*ƫ
.�û+.6�)!*0+ƫ  !(ƫ 0!)�ƫ  !((�ƫ .%(!2�6%+*!ƫ  !#(%ƫ �##%1/0�)!*0%ƫ �(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !((!ƫ
,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫġƫ %2!./!ƫ �#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ !.%2�0%ƫġƫ�/�.%2%�%(%ƫ�(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ
 !((Ě!)%00!*0!ƫĨ�3*ƫ�.! %0ƫ� &1/0)!*0ƫġƫ���ĩČƫ .%/,!00+ƫ�ƫ-1�*0+ƫ#%Hƫ %/�%,(%*�0+ƫ
in materia dallo IAS 39. In particolare, con riguardo alla determinazione del fair 
2�(1!ƫ !%ƫ !.%2�0%ƫ���ƫ !((Ě�00%2+ƫ !((+ƫ�0�0+ƫ��0.%)+*%�(!Čƫ(Ě	���ƫāăƫ$�ƫ�+*"!.)�0+ƫ
(�ƫ .!#+(�ƫ  %ƫ �,,(%��.!ƫ (Ě�##%1/0�)!*0+ƫ .!(�0%2+ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ �+*0.+,�.0!ƫ Ĩ�.! %0ƫ
��(1�0%+*ƫ� &1/0)!*0ƫġƫ���ĩċƫ�!(�0%2�)!*0!ƫ�((!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ
 �ƫ !.%2�0%ƫ���Čƫ(Ě	���ƫāăƫ%*0.+ 1�!ƫ%(ƫ� ċƫ�!�%0ƫ��(1�0%+*ƫ� &1/0)!*0ƫĨ���ĩČƫ+//%�ƫ
1*ƫ�##%1/0�)!*0+ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ2+(0+ƫ�ƫ.%ý!00!.!ƫ%(ƫ,.+,.%+ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ !"�1(0ƫ/1ƫ0�(%ƫ
strumenti, tematica non esplicitamente trattata dallo IAS 39.
	(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�((!ƫ-1+0�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ƫĨ,.!66%ƫė�% Ęƫ+Čƫ%*ƫ�//!*6�Čƫ,.!66%ƫ)! %ĩƫ.%(!2�0!ƫ(Ě1(0%)+ƫ
giorno di riferimento dell’esercizio.
�!(ƫ��/+ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ-1+0�0%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Čƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE A

86       Bilancio 2014

2�(1!ƫtƫ��/�0�ƫ/1((!ƫ-1+0�6%+*%ƫ !(ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ Ĩ+//%�ƫ-1!((+ƫ/1ƫ
�1%ƫ/%ƫ2!.%ü��ƫ%(ƫ)�##%+.ƫ2+(1)!ƫ !((!ƫ�+*0.�00�6%+*%ĩƫ !/1)%�%(%ƫ�*�$!ƫ �ƫ,.+2% !.ƫ
%*0!.*�6%+*�(%ƫ !ƫ .%(!2�0!ƫ (Ě1(0%)+ƫ #%+.*+ƫ  %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ  !((Ě!/!.�%6%+ċƫ �*ƫ )!.��0+ƫ
tƫ  !ü*%0+ƫ �00%2+ƫ -1�(+.�ƫ (!ƫ -1+0�6%+*%ƫ .%ý!00�*+ƫ *+.)�(%ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ )!.��0+Čƫ
/%�*+ƫ,.+*0�)!*0!ƫ!ƫ .!#+(�.)!*0!ƫ %/,+*%�%(%ƫ! ƫ!/,.%)�*+ƫ %(ƫ,.!66+ƫ %ƫ!û!00%2!ƫ
!ƫ.!#+(�.%ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ċƫ�1�(+.�ƫ%(ƫ)! !/%)+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+ƫ.%/1(0%ƫ
-1+0�0+ƫ/1ƫ,%Úƫ)!.��0%Čƫ(�ƫ-1+0�6%+*!ƫ �ƫ�+*/% !.�.!ƫtƫ-1!((�ƫ,.!/!*0!ƫ*!(ƫ)!.��0+ƫ
,%Úƫ2�*0�##%+/+ƫ�ƫ�1%ƫ(Ě%),.!/�ƫ$�ƫ���!//+ċ
�!(ƫ��/+ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ*+*ƫ-1+0�0%ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ�,,(%��* +ƫ
0!�*%�$!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫü*�(%66�0!ƫ�((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ,.!66+ƫ�$!ƫ(+ƫ/0.1)!*0+ƫ
�2.!��!ƫ�210+ƫ/1(ƫ)!.��0+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ%*ƫ1*ƫ(%�!.+ƫ/��)�%+ƫ)+0%2�0+ƫ
 �ƫ*+.)�(%ƫ�+*/% !.�6%+*%ƫ�+))!.�%�(%ċƫ��ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ+00!*10�ƫ
�00.�2!./+ƫ(!ƫ/!#1!*0%ƫ0!�*%�$!čƫ10%(%66+ƫ %ƫ.!�!*0%ƫ0.�*/�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+Ďƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�(ƫ,.!66+ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�2!*0%ƫ(!ƫ)! !/%)!ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ %ƫ-1!((+ƫ+##!00+ƫ
 %ƫ2�(10�6%+*!Ďƫ)!0+ %ƫ-1�*0%0�0%2%ƫĨ)+ !((%ƫ %ƫ,.%�%*#ƫ !((!ƫ+,6%+*%Ďƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ��(�+(+ƫ
 !(ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫġƫ %/�+1*0! ƫ��/$ƫý+3ƫ�*�(5/%/Ďƫ)+ !((%ƫ %ƫ,.%�%*#ƫ#!*!.�()!*0!ƫ
accettati dal mercato e che sono in grado di fornire stime adeguate dei prezzi praticati 
%*ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ĩċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ,!.ƫ(!ƫ+��(%#�6%+*%ƫ*+*ƫ-1+0�0!ƫ/%ƫ�,,(%��*+ƫ
)+ !((%ƫ %ƫ�001�(%66�6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ"101.%ƫ�00!/%ƫĢƫ10%(%66�* +ƫ/0.1001.!ƫ %ƫ
0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ�$!ƫ0!*#+*+ƫ+,,+.01*�)!*0!ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ%(ƫ/!00+.!ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ
 %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ !((Ě!)%00!*0!ƫ!ƫ !((�ƫ�(�//!ƫ %ƫ.�0%*#Čƫ+2!ƫ %/,+*%�%(!ċ
	*ƫ,.!/!*6�ƫ %ƫ"+* %ƫ�+)1*%ƫ %ƫ %*2!/0%)!*0+Čƫ*+*ƫ*!#+6%�0%ƫ %*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Čƫ %(ƫ"�%.ƫ
2�(1!ƫ tƫ  !0!.)%*�0+ƫ %*ƫ .�#%+*!ƫ  !(ƫ �!0ƫ �//!0ƫ ��(1!ƫ ,1��(%��0+Čƫ !2!*01�()!*0!ƫ
�+..!00+ƫ,!.ƫ0!*!.!ƫ�+*0+ƫ %ƫ,+//%�%(%ƫ2�.%�6%+*%ƫ %ƫ2�(+.!ƫ%*0!.�+..!*0%ƫ".�ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ
.%�$%!/0�ƫ %ƫ.%)�+./+ƫ!ƫ(�ƫ �0�ƫ %ƫ.%)�+./+ƫ!û!00%2�ċ
	ƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ*+*ƫ/��)�%�0%ƫ%*ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+Čƫ,!.ƫ%ƫ-1�(%ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ*+*ƫ/%�ƫ
 !0!.)%*��%(!ƫ%*ƫ)%/1.�ƫ�00!* %�%(!ƫġƫ/!�+* +ƫ(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ,%Úƫ %û1/!ƫĨƫ%*ƫ,.%)+ƫ
(1+#+ƫ(�ƫ %/�+1*0! ƫ��/$ƫý+3ƫ�*�(5/%/Ďġƫĩƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ�(ƫ�+/0+Čƫ
�!.ƫ#(%ƫ%),%!#$%ƫ!ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ�ƫ2%/0�ƫĥƫ�ƫ.!2+��ƫ/%ƫtƫ�//1*0�ƫ1*�ƫ/�� !*6�ƫ%))! %�0�ƫ
delle obbligazioni contrattuali e coincidente con la data di bilancio e pertanto il loro 
"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ�,,.+//%)�0+ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�+*0��%(!ċƫ�*�(+#�)!*0!ƫ,!.ƫ#(%ƫ %),%!#$%ƫ�ƫ
�.!2!ƫ/%ƫtƫ�//1*0+ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�+*0��%(!ċ
�!.ƫ#(%ƫ%),%!#$%ƫ�ƫ�(%!*0!(�ƫ�ƫ)! %+ġ(1*#+ƫ0!.)%*!Čƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ+00!*10+ƫ�00.�2!./+ƫ
0!�*%�$!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ�001�(%66�* +ƫ%ƫ.!/% 1%ƫý1//%ƫ�+*0.�001�(%ƫ�%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ
correnti, opportunamente adeguati per tener conto del merito creditizio dei singoli 
,.!* %0+.%ƫĨ.�,,.!/!*0�0+ƫ �((�ƫ,.+���%(%0Hƫ %ƫ !"�1(0ƫ!ƫ �((�ƫ,!. %0�ƫ/0%)�0�ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ
 !"�1(0ĩċƫ�!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ !0!.%+.�0!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫtƫ.%0!*10+ƫ1*Ě�,,.+//%)�6%+*!ƫ
 !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċƫ
�!.ƫ%(ƫ !�%0+ƫ�ƫ)! %+ġ(1*#+ƫ0!.)%*!Čƫ.�,,.!/!*0�0+ƫ �ƫ0%0+(%ƫ!ƫ,!.ƫ%ƫ-1�(%ƫ/%ƫtƫ+,0�0+ƫ
,!.ƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ+,0%+*Čƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫĨĵĩƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ�001�(%66�* +ƫ
%ƫ .!/% 1%ƫ ý1//%ƫ �+*0.�001�(%ƫ 10%(%66�* +ƫ (�ƫ �1.2�ƫ  !%ƫ 0�//%ƫ ė6!.+ƫ �+1,+*Ęƫ .%��2�0�Čƫ
�00.�2!./+ƫ%(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫė�++0/0.�,,%*#ĘČƫ �((�ƫ�1.2�ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ)!.��0+ċ
�!.ƫ %(ƫ  !�%0+ƫ �ƫ )! %+ġ(1*#+ƫ 0!.)%*!ƫ .�,,.!/!*0�0+ƫ  �ƫ 0%0+(%ƫ 2�(10�0%ƫ �(ƫ �+/0+ƫ
�))+.0%66�0+ƫ! ƫ+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ,!.ƫ %(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ 0�//+Čƫ %(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ
tƫ� !#1�0+ƫ,!.ƫ!û!00+ƫ !((�ƫ�+,!.01.�ƫ�(ƫ "�%.ƫ2�(1!ƫ�00.%�1%�%(!ƫ�(ƫ .%/�$%+ƫ�+,!.0+ƫ
�001�(%66�* +*!ƫ%ƫ.!(�0%2%ƫý1//%ċƫ
�!.ƫ%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ*!#+6%�0%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ.!#+(�)!*0�0%ƫ/%ƫ�//1)!ƫ-1�(!ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ
%(ƫ,.!66+ƫ %ƫ)!.��0+ƫ !((Ě1(0%)+ƫ#%+.*+ƫ %ƫ-1+0�6%+*!ƫ !((Ě!/!.�%6%+ċ
	ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ+2!.ƫ0$!ƫ�+1*0!.ƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ1*�ƫ)+(0!,(%�%0Hƫ %ƫ
)+ !((%Čƫ %*ƫ "1*6%+*!ƫ  !%ƫ "�00+.%ƫ  %ƫ %*,10ƫ Ĩ0�//%ƫ  %ƫ %*0!.!//!Čƫ 2+(�0%(%0HČƫ �6%+*%Čƫ 0�//%ƫ
 %ƫ ��)�%+Čƫ !��ċĩƫ �$!ƫ *!ƫ %*ý1!*6�*+ƫ (�ƫ .!(�0%2�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ !ƫ 0!*10+ƫ �+*0+ƫ  !#(%ƫ
aggiustamenti per il rischio di controparte, di terzi o proprio (CVA/DVA).
	(ƫ "�%.ƫ2�(1!ƫ10%(%66�0+ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%Čƫ/1((�ƫ��/!ƫ
 !%ƫ �.%0!.%ƫ /+,.�ƫ !/�.%00%Čƫ /%ƫ �.0%�+(�ƫ /1%ƫ /!#1!*0%ƫ (%2!((%ƫ �+*"+.)!)!*0!ƫ �ƫ -1�*0+ƫ
,.!2%/0+ƫ �(ƫ,.%*�%,%+ƫ	"./ƫāăƫ!ƫ%*ƫ"1*6%+*!ƫ !((!ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ!ƫ !((�ƫ/%#*%ü��0%2%0Hƫ
 !#(%ƫ%*,10ƫ10%(%66�0%ƫ*!(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ċ
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Gerarchia del fair value
��ƫ #!.�.�$%�ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!Čƫ %*ƫ ��/!ƫ �ƫ -1�*0+ƫ /0��%(%0+ƫ  �((Ě	���ƫ āăČƫ  !2!ƫ !//!.!ƫ
�,,(%��0�ƫ �ƫ 0100%ƫ #(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ ,!.ƫ %ƫ -1�(%ƫ (�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ �(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ tƫ
.%(!2�0�ƫ*!((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ċƫ�ƫ 0�(ƫ .%#1�. +ƫ,!.ƫ 0�(%ƫ /0.1)!*0%ƫ2%!*!ƫ�00.%�1%0�ƫ
)�//%)�ƫ,.%+.%0Hƫ�%ƫ,.!66%ƫ1þ�%�(%ƫ %/,+*%�%(%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫ!ƫ,.%+.%0Hƫ,%Úƫ��//�ƫ
�((Ě10%(%66+ƫ  %ƫ %*,10ƫ *+*ƫ +//!.2��%(%Čƫ %*ƫ -1�*0+ƫ )�##%+.)!*0!ƫ  %/�.!6%+*�(%ċƫ 	(ƫ "�%.ƫ
2�(1!Čƫ�+*/!#1!*0!)!*0!Čƫ2%!*!ƫ !0!.)%*�0+ƫ�00.�2!./+ƫ(Ě10%(%66+ƫ %ƫ,.!66%ƫ��-1%/%0%ƫ
 �%ƫ)!.��0%ƫü*�*6%�.%Čƫ*!(ƫ��/+ƫ %ƫ /0.1)!*0%ƫ-1+0�0%ƫ /1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Čƫ+ƫ)! %�*0!ƫ
(Ě10%(%66+Čƫ,!.ƫ#(%ƫ�(0.%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%Čƫ %ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ�2!*0%ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ
 %ƫ/0%)�.!ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫĨ!4%0ƫ,.%�!ĩċƫ	ƫ(%2!((%ƫ10%(%66�0%ƫ,!.ƫ(!ƫ�(�//%ü��6%+*%ƫ.%,+.0�0!ƫ*!(ƫ
/!#1%0+ƫ !((!ƫ,.!/!*0%ƫ*+0!ƫ%((1/0.�0%2!ƫ/+*+ƫ%ƫ/!#1!*0%č
đƫ ė�%2!((+ƫāĘčƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ��/!ƫ�ƫ,.!66%ƫ %ƫ

-1+0�6%+*!ƫ+//!.2��%(%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫĨ*+*ƫ.!00%ü��0%ĩƫ�%ƫ-1�(%ƫ/%ƫ,1²ƫ���! !.!ƫ
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!Ď

đƫ ė�%2!((+ƫĂĘčƫ %(ƫ "�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ %*ƫ��/!ƫ�ƫ %*,10ƫ
-1+0�0%ƫ+//!.2��%(%ƫ %.!00�)!*0!ƫ+ƫ%* %.!00�)!*0!ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ+ƫ,!.ƫ(�ƫ,�//%2%0HČƫ
10%(%66�* +ƫ�*�$!ƫ %ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!Ď

đƫ ė�%2!((+ƫăĘƫčƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫtƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ��/!ƫ�ƫ%*,10ƫ
*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ,!.ƫ (Ě�00%2%0Hƫ+ƫ,!.ƫ(�ƫ,�//%2%0HČƫ10%(%66�* +ƫ�*�$!ƫ %ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ
2�(10�6%+*!ċ

�*ƫ,.!66+ƫ-1+0�0+ƫ %*ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫ "+.*%/�!ƫ (�ƫ,.+2�ƫ,%Úƫ �00!* %�%(!ƫ !(ƫ "�%.ƫ
2�(1!ƫ!Čƫ-1�* +ƫ %/,+*%�%(!Čƫ !2!ƫ!//!.!ƫ10%(%66�0+ƫ/!*6�ƫ�(�1*�ƫ.!00%ü��ƫ,!.ƫ2�(10�.!ƫ
%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċƫ
	*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ,.!66%ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ !2+*+ƫ!//!.!ƫ
�(�//%ü��0%ƫ*!%ƫ(%2!((%ƫĂƫ+ƫăċ
��ƫ �(�//%ü��6%+*!ƫ *!(ƫ �%2!((+ƫ Ăƫ ,%100+/0+ƫ �$!ƫ *!(ƫ �%2!((+ƫ ăƫ tƫ  !0!.)%*�0�ƫ %*ƫ ��/!ƫ
�((Ě+//!.2��%(%0Hƫ/1%ƫ)!.��0%ƫ !#(%ƫ%*,10ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ10%(%66�0%ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ
�(%ƫ%*,10ƫ %ƫ�%2!((+ƫĂƫ�+),.!* +*+č
đƫ ,.!66%ƫ-1+0�0%ƫ,!.ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0Hƫ/%)%(�.%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Ď
đƫ ,.!66%ƫ-1+0�0%ƫ,!.ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0Hƫ% !*0%�$!ƫ+ƫ/%)%(�.%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ*+*ƫ�00%2%Ď
đƫ  �0%ƫ %2!./%ƫ �%ƫ,.!66%ƫ-1+0�0%ƫ+//!.2��%(%ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0HƫĨ,!.ƫ!/!),%+ƫ

0�//%ƫ  %ƫ %*0!.!//!ƫ !ƫ �1.2!ƫ  !%ƫ .!* %)!*0%ƫ +//!.2��%(%ƫ �ƫ %*0!.2�((%ƫ �+)1*!)!*0!ƫ
-1+0�0%Čƫ2+(�0%(%0Hƫ%),(%�%0!ƫ!ƫ/,.!� ƫ�.! %0%6%ĩĎ

đƫ %*,10ƫ�+..+�+.�0%ƫ �(ƫ)!.��0+ċ
�+*ƫ /+*+ƫ �+*/% !.�0!ƫ +//!.2��%(%ƫ 0100!ƫ (!ƫ �(0.!ƫ 2�.%��%(%ƫ %),%!#�0!ƫ *!((!ƫ 0!�*%�$!ƫ
2�(10�0%2!ƫ �$!ƫ *+*ƫ ,+//+*+ƫ !//!.!ƫ �+..+�+.�0!ƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  %ƫ  �0%ƫ +//!.2��%(%ƫ  %ƫ
mercato.
�1�(+.�ƫ %(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ %ƫ 1*+ƫ /0.1)!*0+ƫ ü*�*6%�.%+ƫ *+*ƫ /%�ƫ  !0!.)%*�0+ƫ �00.�2!./+ƫ
%(ƫ ,.!66+ƫ .%(!2�0+ƫ %*ƫ 1*ƫ)!.��0+ƫ �00%2+ƫ Ĩė�%2!((+ƫ āĘĩČƫ %(ƫ �+),(!//%2+ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ ,1²ƫ
,.!/!*0�.!Čƫ�(ƫ/1+ƫ%*0!.*+Čƫ�%2!((%ƫ %û!.!*0%ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ !((Ě%),�00+ƫ#!*!.�0+ƫ
 �#(%ƫ %*,10ƫ+//!.2��%(%ƫ+ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ10%(%66�0%ƫ*!((!ƫ2�(10�6%+*%ƫĨ,!.ƫ %),�00+ƫ/%ƫ
%*0!* !ƫ %(ƫ �+*0.%�10+Čƫ %*ƫ 0!.)%*%ƫ  %ƫ /%#*%ü��0%2%0HČƫ �$!ƫ �%�/�1*ƫ %*,10ƫ 10%(%66�0+ƫ,!.ƫ
(�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ $�ƫ .%/,!00+ƫ �(ƫ �+),(!//%2+ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !((+ƫ /0.1)!*0+ĩċƫ �100�2%�ƫ %(ƫ
�%2!((+ƫ�00.%�1%0+ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ1*%�+ƫ!ƫ,!.ƫ-1!/0+ƫ.%"!.%0+ƫ�(ƫ0+0�(!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((+ƫ
/0.1)!*0+ƫ*!(ƫ/1+ƫ�+),(!//+Ďƫ%(ƫ�%2!((+ƫ1*%�+ƫ�00.%�1%0+ƫ.%ý!00!ƫ�+/�ƫ%(ƫ(%2!((+ƫ,%Úƫ��//+ƫ
 %ƫ%*,10ƫ�+*ƫ1*ƫ!û!00+ƫ/%#*%ü��0%2+ƫ*!((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�+),(!//%2+ƫ
dello strumento.
�þ*�$hƫ  �0%ƫ *+*ƫ +//!.2��%(%ƫ  %ƫ )!.��0+ƫ ���%�*+ƫ 1*ƫ !û!00+ƫ /%#*%ü��0%2+ƫ *!((�ƫ
 !0!.)%*�6%+*!ƫ �+),(!//%2�ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ  !((+ƫ /0.1)!*0+Čƫ %(ƫ (+.+ƫ �+),(!//%2+ƫ
%),�00+ƫtƫ2�(10�0+ƫ0�(!ƫ �ƫ.!* !.*!ƫ%*�!.0�ƫĨ+22!.+ƫ*+*ƫ.%/�+*0.��%(!ƫ�00.�2!./+ƫ �0%ƫ
 %ƫ)!.��0+ĩƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ2�(10�6%+*!Ďƫ*!%ƫ��/%ƫ%*ƫ�1%ƫ%(ƫ,!/+ƫ !%ƫ �0%ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ
/%�ƫ,.!2�(!*0!ƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ�+),(!//%2�ƫ2�(10�6%+*!Čƫ%(ƫ�%2!((+ƫ�00.%�1%0+ƫtƫėăĘċ
�.�ƫ (!ƫ ,.%*�%,�(%ƫ .!#+(!ƫ �,,(%��0!ƫ ,!.ƫ (�ƫ  !0!.)%*�6%+*!ƫ !%ƫ �%2!((%ƫ  %ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ /%ƫ
/!#*�(�ƫ�$!ƫ/+*+ƫ.%0!*10%ƫ %ƫė�%2!((+ƫāĘƫ%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ#+2!.*�0%2%Čƫ%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ
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�+.,+.�0!Čƫ %ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ ��,%0�(!Čƫ %ƫ "+* %ƫ �,!.0%Čƫ #(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  !.%2�0%ƫ !ƫ (!ƫ
,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ!)!//!ƫ%(ƫ�1%ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�+..%/,+* !Čƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!Čƫ�(ƫ
,.!66+ƫ-1+0�0+ƫ%*ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ċ
�+*+ƫ�+*/% !.�0%ƫ %ƫė�%2!((+ƫĂĘč
đƫ %ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ !�%0+ƫ#+2!.*�0%2%Čƫ %ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ !�%0+ƫ �+.,+.�0!Čƫ %ƫ 0%0+(%ƫ  %ƫ ��,%0�(!ƫ !ƫ (!ƫ

,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ!)!//%ƫ �ƫ!)%00!*0%ƫ %ƫ 2�(!*6�ƫ*�6%+*�(!ƫ!ƫ %*0!.*�6%+*�(!Čƫ
*+*ƫ-1+0�0%ƫ/1ƫ %ƫ1*ƫ)!.��0+ƫ�00%2+ƫ!ƫ2�(10�0%ƫ %*ƫ2%�ƫ,.!2�(!*0!ƫ�00.�2!./+ƫ �0%ƫ
+//!.2��%(%ƫ %ƫ)!.��0+Ď

đƫ %ƫ !.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ���ƫĨ�2!.ƫ0$!ƫ�+1*0!.ĩƫ�+*�(1/%ƫ�+*ƫ�+*0.+,�.0%ƫ%/0%016%+*�(%ƫ
!ƫ2�(10�0%ƫ%*ƫ2%�ƫ,.!2�(!*0!ƫ�00.�2!./+ƫ �0%ƫ+//!.2��%(%ƫ %ƫ)!.��0+Ď

đƫ "+* %ƫ %(ƫ �1%ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ �+..%/,+* �ƫ �(ƫ .!(�0%2+ƫ ���ƫ ,1��(%��0+ƫ �+*ƫ ".!-1!*6�ƫ
/!00%)�*�(!ƫ!ĥ+ƫ)!*/%(!Čƫ %*ƫ-1�*0+ƫ�+*/% !.�0+ƫ (�ƫ/0%)�ƫ,%Úƫ�00!* %�%(!ƫ !(ƫ "�%.ƫ
2�(1!ƫ !((+ƫ /0.1)!*0+ƫ 0.�00�* +/%ƫ  !(ƫ ė2�(+.!ƫ %ƫ 1/�%0�Ęƫ Ĩ!4%0ƫ 2�(1!ĩƫ %*ƫ ��/+ƫ %ƫ
 %/)%//%+*!ƫ !((Ě%*2!/0%)!*0+ċ

	*ü*!Čƫ/+*+ƫ�(�//%ü��0%ƫ %ƫė�%2!((+ƫăĘč
đƫ %ƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ!)!//!ƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ*+*ƫ!/%/0+*+Čƫ�((�ƫ

 �0�ƫ %ƫ2�(10�6%+*!Čƫ,.!66%ƫ-1+0�0%ƫ /1%ƫ)!.��0%ƫ �00%2%ƫ!ƫ�$!ƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ %*ƫ2%�ƫ
,.!2�(!*0!ƫ/!�+* +ƫ1*�ƫ0!�*%��ƫ��/�0�ƫ/1ƫ �0%ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ %ƫ)!.��0+Ď

đƫ %ƫ !.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ���ƫĨ�2!.ƫ0$!ƫ�+1*0!.ĩƫ�+*�(1/%ƫ�+*ƫ�+*0.+,�.0%ƫ%/0%016%+*�(%Čƫ
(�ƫ�1%ƫ2�(10�6%+*!ƫ�22%!*!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ)+ !((%ƫ %ƫ,.%�%*#ƫ !(ƫ 0100+ƫ�*�(+#$%ƫ�ƫ
-1!((%ƫ 10%(%66�0%ƫ ,!.ƫ (!ƫ 2�(10�6%+*%ƫ %ƫ �%2!((+ƫ Ăƫ !ƫ �%ƫ -1�(%ƫ /%ƫ  %û!.!*6%�*+ƫ,!.ƫ %(ƫ
#.� +ƫ %ƫ+//!.2��%(%0Hƫ !%ƫ �0%ƫ %ƫ %*,10ƫ10%(%66�0%ƫ*!((!ƫ 0!�*%�$!ƫ %ƫ,.%�%*#ƫĨ/%ƫ "�ƫ
.%"!.%)!*0+ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ�ƫ�+..!(�6%+*%ƫ!ƫ2+(�0%(%0Hƫ%),(%�%0!ĩĎ

đƫ #(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ  !.%2�0%ƫ /0%,1(�0%ƫ �+*ƫ (�ƫ �(%!*0!(�ƫ ,!.ƫ �1%ƫ (�ƫ -1+0�ƫ  %ƫ
�##%1/0�)!*0+ƫ  !(ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ �$!ƫ 0%!*!ƫ �+*0+ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ %*� !),%)!*0+ƫ tƫ
/%#*%ü��0%2�ƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ�+),(!//%2+ƫ !((+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+Ď

đƫ "+* %ƫ�$%1/%ƫ%(ƫ�1%ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�+..%/,+* �ƫ�(ƫ.!(�0%2+ƫ���ƫ,1��(%��0+ƫ%ƫ�+*ƫ".!-1!*6�ƫ
/1,!.%+.!ƫ�(ƫ)!/!Ď

đƫ %ƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ�(�//%ü��0%ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ���ƫ2�(10�0%ƫ�(ƫ�+/0+ċ
	(ƫ,.%*�%,%+ƫ�+*0��%(!ƫ 	���ƫāăƫ.%�$%! !ƫ%*+(0.!Čƫ,!.ƫ (!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�(�//%ü��0!ƫ
�(ƫ�%2!((+ƫăČƫ %ƫ"+.*%.!ƫ1*Ě%*"+.)�0%2�ƫ%*ƫ)!.%0+ƫ�((�ƫ/!*/%0%2%0Hƫ !%ƫ.%/1(0�0%ƫ!�+*+)%�%ƫ
�ƫ/!#1%0+ƫ !(ƫ��)�%�)!*0+ƫ %ƫ1*+ƫ+ƫ,%Úƫ,�.�)!0.%ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ10%(%66�0%ƫ*!((!ƫ
0!�*%�$!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ%),%!#�0!ƫ*!((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċƫ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�(ƫ "�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ %))+�%(%ƫ� ƫ1/+ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ/%ƫtƫ,.+�! 10+ƫ�ƫ
�+*/% !.�.!ƫ(+ƫ/0!//+ƫ %ƫė�%2!((+ƫĂĘƫ-1�* +ƫ !0!.)%*�0+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ%*,10ƫ+//!.2��%(%ƫ/1(ƫ
)!.��0+ƫ-1�(%ƫ� ƫ!/!),%+ƫ0.�*/�6%+*%ƫ�22!*10!ƫ,!.ƫ1*%0Hƫ%))+�%(%�.%ƫ�+),�.��%(%ċ

Attività deteriorate
�%ƫ .%,+.0�*+ƫ  %ƫ /!#1%0+ƫ (!ƫ  !ü*%6%+*%ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ƫ ü*�*6%�.%!ƫ �(�//%ü��0!ƫ �+)!ƫ
 !0!.%+.�0!ƫ*!((!ƫ %2!./!ƫ��0!#+.%!ƫ %ƫ.%/�$%+ /!�+* +ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ,.!2%/0�ƫ*!((!ƫ
2%#!*0%ƫ/!#*�(�6%+*%ƫ %ƫ�%#%(�*6�ƫ!ƫ�((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ%*0!.*!Čƫ�$!ƫü//�*+ƫ(!ƫ.!#+(!ƫ,!.ƫ
il passaggio dei crediti nell’ambito delle seguenti categorie di rischio: 

/+û!.!*6!čƫ!/,+/%6%+*%ƫ,!.ƫ��//�ƫ!ƫ"1+.%ƫ�%(�*�%+ƫĨü*�*6%�)!*0%Čƫ0%0+(%Čƫ !.%2�0%Čƫ- 
!0�ċĩƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  %ƫ /+##!00%ƫ %*ƫ /0�0+ƫ  %ƫ %*/+(2!*6�ƫ Ĩ�*�$!ƫ *+*ƫ ���!.0�0+ƫ
#%1 %6%�()!*0!ĩƫ+ƫ%*ƫ/%01�6%+*%ƫ/+/0�*6%�()!*0!ƫ!-1%,�.��%(%Čƫ%* %,!* !*0!)!*0!ƫ
 �((!ƫ !2!*01�(%ƫ ,.!2%/%+*%ƫ  %ƫ ,!. %0�ƫ "+.)1(�0!ƫ  �((�ƫ ��*��ċƫ Ĩ�2!*01�()!*0!ĩƫ
�+*+ƫ %*�(1/%ƫ 0.�ƫ (!ƫ /+û!.!*6!ƫ �*�$!ƫ %ƫ �.! %0%ƫ ��-1%/0�0%ƫ  �ƫ 0!.6%ƫ �2!*0%ƫ �+)!ƫ
debitori soggetti in so!erenza, indipendentemente dal portafoglio di allocazione 
�+*0��%(!Ď
,�.0%0!ƫ %*��#(%�0!čƫ !/,+/%6%+*%ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ !ƫ "1+.%ƫ �%(�*�%+ƫ Ĩü*�*6%�)!*0%Čƫ 0%0+(%Čƫ- 
 !.%2�0%Čƫ !0�ċĩƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  %ƫ /+##!00%ƫ %*ƫ 0!),+.�*!�ƫ /%01�6%+*!ƫ  %ƫ +�%!00%2�ƫ
 %þ�+(0HČƫ �$!ƫ /%�ƫ ,.!2! %�%(!ƫ ,+//�ƫ !//!.!ƫ .%)+//�ƫ %*ƫ 1*ƫ �+*#.1+ƫ ,!.%+ +ƫ  %ƫ
0!),+ċƫ 	*+(0.!ƫ2%ƫ .%!*0.�*+ƫ %ƫ �.! %0%ƫ /�� 10%ƫ!ĥ+ƫ/�+*ü*�*0%ƫ %*ƫ2%�ƫ�+*0%*1�0%2�ƫ
Ĩ�ċ ċƫė%*��#(%ƫ+##!00%2%ĘĩĎ
!/,+/%6%+*%ƫ .%/0.1001.�0!čƫ !/,+/%6%+*%ƫ,!.ƫ ��//�ƫ !ƫ "1+.%ƫ �%(�*�%+ƫ Ĩü*�*6%�)!*0%Čƫ- 
0%0+(%Čƫ !.%2�0%Čƫ!0�ċĩƫ,!.ƫ (!ƫ-1�(%ƫ1*�ƫ��*��ƫĨ+ƫ1*ƫ,++(ƫ %ƫ��*�$!ĩČƫ�ƫ��1/�ƫ !(ƫ
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 !0!.%+.�)!*0+ƫ !((!ƫ�+* %6%+*%ƫ!�+*+)%�+ġü*�*6%�.%!ƫ !(ƫ !�%0+.!Čƫ���+*/!*0!ƫ
�ƫ )+ %ü�$!ƫ  !((!ƫ +.%#%*�.%!ƫ �+* %6%+*%ƫ �+*0.�001�(%ƫ Ĩ� ƫ !/!),%+Čƫ *1+2+ƫ
scadenziamento dei termini, riduzione del debito e/o degli interessi) che diano 
(1+#+ƫ�ƫ1*�ƫ,!. %0�Ď
!/,+/%6%+*%ƫ /�� 10!ƫ !ĥ+ƫ /�+*ü*�*0%ƫ  !0!.%+.�0!čƫ !/,+/%6%+*%ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ !ƫ "1+.%ƫ- 
�%(�*�%+ƫ Ĩü*�*6%�)!*0%Čƫ 0%0+(%Čƫ  !.%2�0%Čƫ !0�ċĩČƫ  %2!./!ƫ  �ƫ -1!((!ƫ �(�//%ü��0!ƫ �ƫ
so!erenza, incaglio o fra le esposizioni ristrutturate, che, alla data di chiusura 
 !(ƫ,!.%+ +Čƫ/+*+ƫ/�� 10!ƫ+ƫ/�+*ü*�*0%ƫ �ƫ+(0.!ƫĊĀƫ#%+.*%ċƫ

�+*+ƫ!/�(1/!ƫ(!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ(�ƫ�1%ƫ/%01�6%+*!ƫ %ƫ�*+)�(%�ƫ/%�ƫ.%�+* 1�%�%(!ƫ�ƫ,.+ü(%ƫ
attinenti al rischio paese.
�!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ !0!.%+.�0!Čƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫtƫ.%0!*10+ƫ1*Ě�,,.+//%)�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ
2�(1!ċ

Modalità di determinazione del costo ammortizzato
	(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ %ƫ1*�ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫtƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ�1%ƫtƫ/0�0�ƫ
misurata alla iscrizione iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, accresciuto o 
 %)%*1%0+ƫ !((Ě�))+.0�)!*0+ƫ�+),(!//%2+Čƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ�,,(%��6%+*!ƫ !(ƫ)!0+ +ƫ
 !((Ě%*0!.!//!ƫ!û!00%2+Čƫ !((!ƫ %û!.!*6!ƫ0.�ƫ2�(+.!ƫ%*%6%�(!ƫ!ƫ-1!((+ƫ�ƫ/�� !*6�ƫ! ƫ�(ƫ
*!00+ƫ %ƫ-1�(/%�/%ƫ,!. %0�ƫ %ƫ2�(+.!ċ
	(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫtƫ%(ƫ0�//+ƫ�$!ƫ!#1�#(%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫ %ƫ1*�ƫ�00%2%0Hƫ
+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫ�(ƫý1//+ƫ�+*0.�001�(!ƫ !%ƫ,�#�)!*0%ƫ"101.%ƫ+ƫ.%�!210%ƫ/%*+ƫ�((�ƫ
/�� !*6�ƫ+ƫ�((�ƫ/1��!//%2�ƫ �0�ƫ %ƫ.% !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ0�//+ċ
�!.ƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ�ƫ0�//+ƫü//+ƫ+ƫ�ƫ0�//+ƫü//+ƫ,!.ƫ,!.%+ %ƫ0!),+.�(%Čƫ%ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ
"101.%ƫ2!*#+*+ƫ !0!.)%*�0%ƫ %*ƫ��/!ƫ�(ƫ0�//+ƫ %ƫ %*0!.!//!ƫ*+0+ƫ 1.�*0!ƫ(�ƫ2%0�ƫ !((+ƫ
strumento.
�!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�ƫ0�//+ƫ2�.%��%(!Čƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ %ƫ
��//�ƫ"101.%ƫtƫ!û!001�0�ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !((Ě1(0%)+ƫ0�//+ƫ*+0+ċƫ� ƫ+#*%ƫ �0�ƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ !(ƫ
prezzo, si procede al ricalcolo del piano di ammortamento e del tasso di rendimento 
!û!00%2+ƫ/1ƫ0100�ƫ(�ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ !((+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+Čƫ2�(!ƫ�ƫ %.!ƫ/%*+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ
scadenza. 
	(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫtƫ�,,(%��0+ƫ,!.ƫ%ƫ�.! %0%Čƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ/%*+ƫ�ƫ
/�� !*6�Čƫ-1!((!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Čƫ,!.ƫ%ƫ !�%0%ƫ! ƫ%ƫ0%0+(%ƫ%*ƫ�%.�+(�6%+*!ċ
�!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ*!#+6%�0!ƫ�ƫ�+* %6%+*%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ/+*+ƫ%*%6%�()!*0!ƫ
.%(!2�0!ƫ�(ƫ (+.+ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ�$!ƫ*+.)�()!*0!ƫ�+..%/,+* !ƫ�((Ě�))+*0�.!ƫ,�#�0+ƫ+ ƫ
!.+#�0+ƫ �+),.!*/%2+ƫ  !%ƫ �+/0%ƫ  %ƫ 0.�*/�6%+*!ƫ !ƫ  !((!ƫ �+))%//%+*%ƫ  %.!00�)!*0!ƫ
imputabili.
�+*+ƫ�+*/% !.�0%ƫ�+/0%ƫ %ƫ0.�*/�6%+*!ƫ%ƫ�+/0%ƫ! ƫ%ƫ,.+2!*0%ƫ)�.#%*�(%ƫ%*0!.*%ƫ�00.%�1%�%(%ƫ
�(ƫ)+)!*0+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ%*%6%�(!ƫ !((+ƫ/0.1)!*0+ƫ!ƫ*+*ƫ.!�1,!.��%(%ƫ/1((�ƫ�(%!*0!(�ċ
��(%ƫ�+),+*!*0%ƫ���!//+.%!Čƫ�$!ƫ !2+*+ƫ!//!.!ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�((�ƫ/%*#+(�ƫ�00%2%0Hƫ+ƫ
,�//%2%0HČƫ%*�% +*+ƫ/1(ƫ.!* %)!*0+ƫ!û!00%2+ƫ!ƫ.!* +*+ƫ%(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ƫ
 %2!./+ƫ �(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ�+*0.�001�(!ċ
�+*+ƫ!/�(1/%ƫ,!.0�*0+ƫ%ƫ�+/0%ƫ! ƫ%ƫ,.+2!*0%ƫ.%"!.%�%(%ƫ%* %/0%*0�)!*0!ƫ�ƫ,%Úƫ+,!.�6%+*%ƫ
!ƫ(!ƫ�+),+*!*0%ƫ�+..!(�0!ƫ�$!ƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ 1.�*0!ƫ(�ƫ2%0�ƫ
 !((+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+ċ
Inoltre, non sono considerati nel calcolo del costo ammortizzato i costi che la Banca 
 +2.!��!ƫ/+/0!*!.!ƫ%* %,!* !*0!)!*0!ƫ �((�ƫ+,!.�6%+*!Čƫ-1�(%ƫ%ƫ�+/0%ƫ�))%*%/0.�0%2%Čƫ
di cancelleria, di comunicazione.
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ALLEGATO

IAS/IFRS REGOLAMENTO DI OMOLOGAZIONE
IAS 1 Presentazione del bilancio 1274/2008, 53/2009, 70/2009, 494/2009, 

243/2010, 149/2011, 1205/2011, 475/12, 1254/12, 
1255/12, 301/13

IAS 2 Rimanenze 1126/200, 1255/12

IAS 7 Rendiconto finanziario 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 494/2009, 
243/2010, 1254/12

IAS 8 Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed 
errori

1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 1255/12

IAS 10 Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 1142/2009, 
1255/12

IAS 11 Lavori su ordinazione 1126/2008, 1274/2008, 495/09, 475/12, 1254/12, 
1255/12

IAS 12 Imposte sul reddito 1126/2008, 1274/2008, 495/2009, 475/12, 
1254/12, 1255/12

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 495/2009, 
1255/12, 301/13

IAS 17 Leasing 1126/2008, 243/2010, 1255/12

IAS 18 Ricavi 1126/2008, 69/2009, 1254/12, 1255/12

IAS 19 Benefici per i dipendenti 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 475/2012, 
1255/12

IAS 20 Contabilizzazione dei contributi pubblici e informativa 
sull’assistenza pubblica

1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 475/12, 
1255/12

IAS 21 E!etti delle variazioni dei cambi delle valute estere 1126/2008, 1274/2008, 69/2009, 494/2009, 
149/2011,  475/12, 1254/12, 1255/12

IAS 23 Oneri finanziari 1260/2008, 70/2009

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti 
correlate 

632/2010, , 475/12, 1254/12

IAS 26 Rilevazione e rappresentazione in bilancio dei fondi 
pensione 

1126/2008

IAS 27 Bilancio consolidato e separato 494/2009, 1254/12, 1174/13

IAS 28 Partecipazioni in società collegate 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 494/2009, 
495/2009, 149/2011, 1254/12

IAS 29 Rendicontazione contabile in economie iperinflazionate 1126/2008, 1274/2008, 70/2009

IAS 31 Partecipazioni in joint venture 1126/2008, 70/2009, 494/2009, 149/2011, 
1255/12

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio 1126/2008, 1274/2008, 53/2009, 70/2009, 
495/2009, 1293/2009, 49/2011, 475/12, 1254/12, 
1255/12, 1256/12, 301/13

IAS 33 Utile per azione 1126/2008, 1274/2008, 495/2009, 475/12, 
1254/12, 1255/12

IAS 34 Bilanci intermedi 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 495/2009, 
149/2011, 475/12, 1255/12, 301/13

IAS 36 Riduzione di valore delle attività 1126/2008, 1274/2008, 69/2009, 70/2009, 
495/2009, 243/2010, 1254/12, 1255/12, 
1354/2013

IAS 37 Accantonamenti, passività e attività potenziali 1126/2008, 1274/2008, 495/2009

IAS 38 Attività immateriali 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 495/2009, 
243/2010, 1254/12, 1255/12

IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione 1126/2008, 1274/2008, 53/2009, 70/2009, 
494/2009, 495/2009, 824/2009, 839/2009, 
1171/2009, 243/2010, 149/2011, 1254/12, 1255/12, 
1355/2013

IAS 40 Investimenti immobiliari 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 1255/12

IAS 41 Agricoltura 1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 1255/12

IFRS 1 Prima adozione degli International Financial Reporting 
Standard 

1126/2009, 1164/2009, 550/2010, 574/2010, 
662/2010, 149/2011, 475/12, 1254/12, 1255/12, 
183/2013, 301/13, 313/13

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni 1126/2008, 1261/2008, 495/2009, 243/2010,  
244/2010, 1254/12, 1255/12

IFRS 3 Aggregazioni aziendali 495/2009, 149/2011, 1254/12, 1255/12

IFRS 4 Contratti assicurativi 1126/2008, 1274/2008, 1165/2009,  1255/12

IFRS 5 Attività non correnti possedute per la vendita e attività 
operative cessate 

1126/2008, 1274/2008, 70/2009, 494/2009, 
1142/2009, 243/2010, 475/12, 1254/12, 1255/12
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IFRS 6 Esplorazione e valutazione delle risorse minerarie 1126/2008

IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integrative 1126/2008, 1274/2008, 53/2009, 70/2009, 
495/2009, 824/2009, 1165/2009, 574/2010, 
149/2011, 1205/2011, 475/12, 1254/12, 1255/12, 
1256/12

IFRS 8 Settori operativi 1126/2008, 1274/2008, 243/2010, 632/2010, 
475/12

IFRS 10  Bilancio consolidato 1254/2012, 1174/2013

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto 1254/2012

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entità 1254/2012, 1174/2013

IFRS 13  1255/12

SIC 7 Introduzione dell’euro 1126/2008, 1274/2008, 494/2009

SIC 10 Assistenza pubblica - Nessuna specifica relazione alle 
attività operative 

1126/2008, 1274/2008

SIC 12 Consolidamento - Società a destinazione specifica 
(società veicolo) 

1126/2008

SIC 13 Imprese a controllo congiunto - Conferimenti in natura 
da parte dei partecipanti al controllo 

1126/2008, 1274/2008

SIC 15 Leasing operativo - Incentivi 1126/2008, 1274/2008

SIC 21 Imposte sul reddito - Recupero delle attività rivalutate 
non ammortizzabili 

1126/2008

SIC 25 Imposte sul reddito - Cambiamenti di condizione fiscale 
di un’impresa o dei suoi azionisti 

1126/2008, 1274/2008

SIC 27 La valutazione della sostanza delle operazioni nella 
forma legale del leasing 

1126/2008

 SIC 29 Accordi per servizi in concessione: informazioni 
integrative 

1126/2008, 1274/2008, 70/2009

SIC 31 Ricavi - Operazioni di baratto comprendenti attività 
pubblicitaria 

1126/2008

SIC 32 Attività immateriali - Costi connessi a siti web 1126/2008, 1274/2008

IFRIC 1 Cambiamenti nelle passività iscritte per smantellamenti, 
ripristini, e passività similari 

1126/2008, 1274/2008

IFRIC 2 Azioni dei soci in entità cooperative e strumenti simili 1126/2008, 53/2009, 1255/12, 301/13

IFRIC 4 Determinare se un accordo contiene un leasing 1126/2008, 70/2009, 1126/08, 70/09,

1255/12

IFRIC 5 Diritti derivanti da interessenze in fondi per 
smantellamenti, ripristini e bonifiche ambientali 

1126/2008, 1254/12

IFRIC 6 Passività derivanti dalla partecipazione ad un mercato 
specifico - Rifiuti di apparecchiature elettriche ed elettroniche 

1126/2008

IFRIC 7 Applicazione del metodo della rideterminazione del 
valore secondo lo IAS 29 – Informazioni contabili in economie 
iperinflazionate 

1126/2008, 1274/2008

IFRIC 9 Rideterminazione del valore dei derivati incorporati 1126/2008, 495/2009, 1171/2009, 243/2010, 
1254/12

IFRIC 10 Bilanci intermedi e riduzione durevole di valore 1126/2008, 1274/2008

IFRIC 12 Accordi per servizi in concessione 254/2009

IFRIC 13 Programmi di fidelizzazione della clientela 1262/2008, 149/2011, 1255/12

IFRIC 14 IAS 19 - Il limite relativo a una attività a servizio di un 
piano a benefici definiti, le previsioni di contribuzione minima e 
la loro interazione

1263/2008, 1274/2008, 633/2010, 475/12

IFRIC 15 Accordi per la costruzione di immobili 636/2009

IFRIC 16 Coperture di un investimento netto in una gestione 
estera 

460/2009,  243/2010, 1254/12

IFRIC 17 Distribuzioni ai soci di attività non rappresentate da 
disponibilità liquide 

1142/2009, 1254/12, 1255/12

IFRIC 18 Cessioni di attività da parte della clientela 1164/2009

IFRIC 19 Estinzione di passività finanziarie con strumenti 
rappresentativi di capitale 

662/2010, 1255/12

IFRIC 20 Costi di sbancamento nella fase di produzione di una 
miniera a cielo aperto

 1255/12
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A.3 – INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ 
FINANZIARIE
��ƫ���!((�ƫ*+*ƫtƫ/0�0�ƫ�+),%(�0�ƫ,+%�$hƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ (�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!û!001�0+ƫ
0.�/"!.%)!*0%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ċ

A.3.1 Attività finanziarie riclassificate: valore di bilancio, fair value ed e!etti sulla 
redditività complessiva

 

Tipologia di 
strumento 
finanziario 

(1)

Portafoglio 
di 

provenienza 

(2)

Portafoglio 
di 

destinazione 

(3)

Valore di 
bilancio al 

Fair value 
al

Componenti 
reddituali in 
assenza del 

trasferimento 
(ante imposte)

Componenti 
reddituali registrate 
nell’esercizio (ante 

imposte)

dicembre 
2014

dicembre 
2014 Valutative 

(6)

Altre 

(7)

Valutative 

(8)

Altre 

(9)(4) (5)

Titoli di Debito

HFT AFS - - - - - -

HFT HTM - - - - - -

HFT L&R 
(Banche) 686 741 40 7 - 26

HFT L&R 
(Clientela) - - - - - -

AFS L&R 
(Banche) - - - - - -

AFS L&R 
(Clientela) - - - - - -

Titoli di Capitale HFT AFS - - - - - -

Finanziamenti

HFT AFS - - - - - -

HFT HTM - - - - - -

HFT L&R 
(Banche) - - - - - -

HFT L&R 
(Clientela) - - - - - -

AFS L&R 
(Banche) - - - - - -

AFS L&R 
(Clientela) - - - - - -

Quote OICR HFT AFS - - - - - -

A.3.2  Attività finanziarie riclassificate: e!etti sulla redditività complessiva prima 
del trasferimento
��ƫ���!((�ƫ*+*ƫtƫ/0�0�ƫ�+),%(�0�ƫ,+%�$hƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ (�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!û!001�0+ƫ
0.�/"!.%)!*0%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ċ

A.3.3 Trasferimento di attività finanziarie detenute per la negoziazione 
�!((Ě!/!.�%6%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!û!001�0+ƫ0.�/"!.%)!*0%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ
,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!ĥ2�(10�0!ƫ�(ƫ��ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+

A.3.4 Tasso di interesse e!ettivo e flussi finanziari attesi dalle attività 
riclassificate
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!û!001�0+ƫ$�ƫ.%�(�//%ü��0+ƫ1*Ě�00%2%0Hƫü*�*6%�.%�ƫ"1+.%ƫ !((�ƫ��0!#+.%�ƫ
 !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫƫ.%(!2�0+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�+*"+.)!)!*0!ƫ�(ƫ,�.�#.�"+ƫĆĀ�ƫ+ƫĆĀ�ƫ
 !((+ƫ	��ƫăĊƫ"1+.%ƫ !((�ƫ��0!#+.%�ƫĝ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Ğċ
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A.4 – INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa di natura qualitativa
�!.ƫ1*�ƫ %/�)%*�ƫ !((!ƫ)+ �(%0Hƫ/!#1%0!ƫ �((�ƫ��*��ƫ,!.ƫ(�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ
 !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0HČƫ�%ƫü*%ƫ/%�ƫ !((!ƫ2�(10�6%+*%ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ/%�ƫ !((Ě%*"+.)�0%2�ƫ
 �ƫ "+.*%0!ƫ *!((�ƫ *+0�ƫ %*0!#.�0%2�ƫ ,!.ƫ 0�(1*!ƫ �00%2%0Hĥ,�//%2%0Hƫ 2�(10�0!ƫ �(ƫ �+/0+ƫ
�))+.0%66�0+ĥ�+/0+Čƫ /%ƫ .%*2%�ƫ �(0.!/�ƫ �%ƫ ,�.�#.�üƫ .!(�0%2%ƫ �((!ƫ  %2!./!ƫ ��0!#+.%!ƫ
�+*0��%(%ƫ �+*0!*10%ƫ *!((�ƫ ,�.0!ƫ ė�ċāƫ ��.0!ƫ #!*!.�(!Ęƫ !Čƫ %*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ �(ƫ ,�.�#.�"+ƫ
ė�.%0!.%ƫ %ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%Ęƫ�+*0!*10+ƫ*!((�ƫ
,�.0!ƫ�ċĂƫė��.0!ƫ.!(�0%2�ƫ�((!ƫ,.%*�%,�(%ƫ2+�%ƫ %ƫ�%(�*�%+ĘČƫāĈƫĢƫ�(0.!ƫ%*"+.)�6%+*%Ęċ

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati
�!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/1ƫ��/!ƫ.%�+..!*0!ƫ%*ƫ�%(�*�%+Čƫ%*ƫ�//!*6�ƫ
 %ƫ-1+0�6%+*%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Čƫ(�ƫ��*��ƫ10%(%66�ƫ)!0+ %ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ%*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ(!ƫ
metodologie generalmente accettate e utilizzate dal mercato. 
	ƫ)+ !((%ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ%*�(1 +*+ƫ0!�*%�$!ƫ��/�0!ƫ/1((Ě�001�(%66�6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ %ƫ
��//�ƫ"101.%ƫ!ƫ/1((�ƫ/0%)�ƫ !((�ƫ2+(�0%(%0Hċƫ�%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ(!ƫ1*%�$!ƫ,+/0!ƫ2�(10�0!ƫ
�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫ/+*+ƫ/1ƫ��/!ƫ.%�+..!*0!ƫ!ƫ/+*+ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ
,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ĵċ
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ %*ƫ�//!*6�ƫ %ƫ-1+0�6%+*%ƫ/1ƫ)!.��0%ƫ�00%2%Čƫ/%ƫ,.+�! !ƫ�ƫ2�(10�.!ƫ#(%ƫ
/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�+*ƫ(!ƫ/!#1!*0%ƫ)+ �(%0Hċƫ	*ƫ)+(0%ƫ��/%ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ
!ƫ,�//%2%0HČƫ*!(ƫ.%/,!00+ƫ !((!ƫ/!#1!*0%ƫ)+ �(%0HČƫtƫ/0�0+ƫ��(�+(�0+ƫ%*ƫ+10/+1.�%*#ƫ �ƫ
soggetti terzi.
Titoli di debitočƫ/+*+ƫ2�(10�0%ƫ)! %�*0!ƫ1*ƫ)+ !((+ƫ %ƫ�001�(%66�6%+*!ƫ !%ƫý1//%ƫ %ƫ
��//�ƫ �00!/%ƫ Ĩ�%/�+1*0! ƫ ��/$ƫ �(+3ƫ + !(ĩČƫ +,,+.01*�)!*0!ƫ �+..!00%ƫ ,!.ƫ 0!*!.ƫ
conto del rischio di credito dell’emittente. In presenza di titoli strutturati il modello 
/+,.�ƫ !/�.%00+ƫ%*�+.,+.�ƫ2�(10�6%+*%ƫ !.%2�*0%ƫ �ƫ)+ !((%ƫ %ƫ+,0%+*ƫ,.%�%*#ċƫ�(%ƫ%*,10ƫ
10%(%66�0%ƫ/+*+ƫ (!ƫ�1.2!ƫ !%ƫ 0�//%ƫ %ƫ %*0!.!//!Čƫ %ƫ�.! %0ƫ/,.!� ƫ.%"!.%0%ƫ�((Ě!)%00!*0!ƫ!ƫ
,�.�)!0.%ƫ %ƫ2+(�0%(%0Hƫ.%"!.%0%ƫ�(ƫ/+00+/0�*0!ƫ*!(ƫ��/+ƫ %ƫ0%0+(%ƫ/0.1001.�0%ċ
�%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ*+*ƫ-1+0�0%čƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ%*ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ
*+*ƫ-1+0�0%ƫ%*ƫ)!.��0%ƫ�00%2%ƫ! ƫ%(ƫ�1%ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ*+*ƫ,1²ƫ!//!.!ƫ !0!.)%*�0+ƫ%*ƫ)+ +ƫ
�00!* %�%(!ƫ/+*+ƫ)�*0!*10%ƫ�(ƫ�+/0+ƫ!ƫ/2�(10�0%Čƫ�+*ƫ%),10�6%+*!ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ
*!((Ě!2!*01�(%0Hƫ%*ƫ�1%ƫ/%�*+ƫ.%/�+*0.�0!ƫ,!. %0!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ 1.!2+(%ċ
�+*ƫ�%ƫ/+*+ƫ2�.%�6%+*%ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ.%/,!00+ƫ�((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ
�((!ƫ0!�*%�$!ƫ2�(10�0%2!ċ

A.4.2 Processi e sensibilità delle valutazioni
��ƫ��*��ƫ#!*!.�()!*0!ƫ/2+(#!ƫ1*Ě�*�(%/%ƫ %ƫ/!*/%0%2%0Hƫ !#(%ƫ %*,10ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%Čƫ
�00.�2!./+ƫ1*�ƫ,.+2�ƫ %ƫ/0.!//ƫ/1ƫ 0100%ƫ#(%ƫ %*,10ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ƫ /%#*%ü��0%2%ƫ,!.ƫ (�ƫ
2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ %2!./!ƫ 0%,+(+#%!ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�,,�.0!*!*0%ƫ�(ƫ (%2!((+ƫăƫ
 !((�ƫ#!.�.�$%�ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!Ďƫ %*ƫ��/!ƫ�ƫ0�(!ƫ0!/0ƫ2!*#+*+ƫ !0!.)%*�0!ƫ(!ƫ,+0!*6%�(%ƫ
2�.%�6%+*%ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ/0.1)!*0+Čƫ%),10��%(%ƫ�ƫ2�.%�6%+*%ƫ,(�1/%�%(%ƫ
 !#(%ƫ%*,10ƫ*+*ƫ+//!.2��%(%ċ
Con riferimento al bilancio alla data del 31.12.2014ƫ (�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,.+22! 10+ƫ�ƫ
/2+(#!.!ƫ0�(!ƫ�*�(%/%ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ(!ƫ1*%�$!ƫ�00%2%0Hƫ�(�//%ü��0!ƫ*!(ƫ(%2!((+ƫăƫ %ƫ#!.�.�$%�ƫ
 !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/+*+ƫ#(%ƫ %*2!/0%)!*0%ƫ %*ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ*+*ƫ-1+0�0%ƫ %*ƫ)!.��0%ƫ
�00%2%ƫ ! ƫ %(ƫ �1%ƫ "�%.ƫ 2�(1!ƫ *+*ƫ ,1²ƫ !//!.!ƫ  !0!.)%*�0+ƫ %*ƫ )+ +ƫ �00!* %�%(!Ďƫ 0�(%ƫ
/0.1)!*0%Čƫ�+)!ƫ#%Hƫ !00+Čƫ/+*+ƫ)�*0!*10%ƫ�(ƫ�+/0+ƫ!ƫ/2�(10�0%Čƫ�+*ƫ%),10�6%+*!ƫ�ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ*!((Ě!2!*01�(%0Hƫ%*ƫ�1%ƫ/%�*+ƫ.%/�+*0.�0!ƫ,!. %0!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ 1.!2+(%ċ

A.4.3 Gerarchia del fair value
�!.ƫ1*�ƫ %/�)%*�ƫ !((!ƫ)+ �(%0Hƫ/!#1%0!ƫ �((�ƫ��*��ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !%ƫ(%2!((%ƫ
 %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ/%ƫ.%*2%�ƫ�(ƫ,�.�#.�"+ƫė�!.�.�$%�ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!Ęƫ
�+*0!*10+ƫ*!((�ƫ,�.0!ƫ�ċĂƫė��.0!ƫ.!(�0%2�ƫ�((!ƫ,.%*�%,�(%ƫ2+�%ƫ %ƫ�%(�*�%+ĘČƫāĈƫĢƫ�(0.!ƫ
%*"+.)�6%+*%Ęċ
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A.4.4 Altre informazioni
��ƫ/!6%+*!ƫ*+*ƫtƫ�+),%(�0�ƫ,+%�$hČƫ�((�ƫ �0�ƫ !(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąČƫ*+*ƫ!/%/0+*+ƫ
saldi riconducibili alla posta in oggetto.

Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attività e passività valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per 
livelli di fair value.

 

 dicembre 2014 dicembre 2013

Attività/Passività finanziarie misurate al fair 
value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione - 30 - - 5 -

2. Attività finanziarie valutate al fair value - - - - - -

3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 93.995 - 2.179 89.305 205 2.143

4. Derivati di copertura - - - - - -

5. Attività materiali - - - - - -

6. Attività immateriali - - - - - -

Totale 93.995 30 2.179 89.305 209 2.143

1. Passività finanziarie detenute per la 
negoziazione - - - - - -

2. Passività finanziarie valutate al fair value - - - - - -

3. Derivati di copertura - - - - - -

Totale - - - - - -
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attività valutate al fair value su base ricorrente 
(livello 3)
 

 

Attività 
finanziarie 

detenute per la 
negoziazione

Attività 
finanziarie 

valutate al fair 
value

Attività 
finanziarie 

disponibili per 
la vendita

Deriviati 
di 

copertura

Attività 
materiali

Attività 
immateriali

1. Esistenze iniziali - - 2.143 - - -

2. Aumenti - - 36 - - -

2.1 Acquisti - - 36 - - -

2.2 Profitti imputati a:       

2.2.1. Conto Economico - - - - - -

- di cui plusvalenze - - - - - -

2.2.2. Patrimonio netto X X - - - -

2.3 Trasferimenti da altri livelli - - - - - -

2.4 Altre variazioni in aumento - - - - - -

3. Diminuzioni - - - - - -

3.1 Vendite - - - - - -

3.2 Rimborsi - - - - - -

3.3 Perdite imputate a:       

3.3.1 Conto Economico - - - - - -

- di cui minusvalenze - - - - - -

3.2.2. Patrimonio netto X X - - - -

3.4 Trasferimenti ad altri livelli - - - - - -

3.5 Altre variazioni in 
diminuzione - - - - - -

4. Rimanenze finali - - 2.179 - - -

 
�.�ƫ (!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ (�ƫ2!* %0�ƫ/+*+ƫ�+),.!/%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ
ė2�(10�0%ƫ�(ƫ�+/0+ĘƫČƫ�(�//%ü��0%ƫ�+*2!*6%+*�()!*0!ƫ*!(ƫ(%2!((+ƫăČƫ.%"!.%�%(%ƫ� ƫ%*0!.!//!*6!ƫ
�6%+*�.%!ƫ%*ƫ/+�%!0Hƫ,.+)+//!ƫ �(ƫ+2%)!*0+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ+ƫ/0.1)!*0�(%Čƫ
,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ*+*ƫ.%/1(0�ƫ !0!.)%*��%(!ƫ%*ƫ)+ +ƫ�00!* %�%(!ƫ+ƫ2!.%ü���%(!ċƫ

A.4.5.3 Variazioni annue delle passività valutate al fair value su base ricorrente 
(livello 3)
��ƫ0��!((�ƫ*+*ƫtƫ�+),%(�0�ƫ,+%�$hƫ�((�ƫ �0�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ%*ƫ!/�)!ƫ*+*ƫ!/%/0+*+ƫ/�( %ƫ
riconducibili alla posta in oggetto.
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A.4.5.4 Attività e passività non valutate al fair value o valutate al fair value su base 
non ricorrente: ripartizione per livelli di fair value.

 dicembre 2014 dicembre 2013

Attività/Passività 
finanziarie misurate al 

fair value

Valore di 
bilancio

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

Valore di 
bilancio

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

1. Attività finanziarie 
detenute sino alla 
scadenza

2.857 2.871 - - 2.854 2.854 - -

2. Crediti verso banche 73.753 - - 73.753 55.245 - - 55.245

3. Crediti verso la 
clientela 136.871 - 77.135 67.478 138.935 - 82.687 63.184

4. Attività materiali 
detenute a scopo di 
investimento

783 - 783 - 456 - 456 -

5. Attività non correnti e 
gruppi di attività in via 
di dismissione

422 - - - 422 - - -

Totale 214.686 2.871 77.918 141.230 197.912 2.854 83.143 118.429

1. Debiti verso banche 53.793 - - 53.793 29.172 - - 29.172

2. Debiti verso clientela 196.380 - - 196.380 199.216 - - 199.216

3. Titoli in circolazione 37.868 - 11.721 26.680 46.477 - 36.123 11.637

4. Passività associate 
ad attività in via di 
dismissione

- - - - - - - -

Totale 288.042 - 11.721 276.854 274.865 - 36.123 240.026

 
A.5 – INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”
�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ �ƫ�1%ƫtƫ !.%2�0�ƫ
(�ƫ �+*0��%(%66�6%+*!ƫ  !(ƫ �ċ ċƫ ė �5ƫ +*!ƫ ,.+ü0ĥ(+//ĘĎƫ �+*/!#1!*0!)!*0!Čƫ *+*ƫ 2%!*!ƫ
"+.*%0�ƫ(Ě%*"+.)�0%2�ƫ,.!2%/0�ƫ �(ƫ,.%*�%,%+ƫ	���ƫĈČƫ,�.ċƫĂĉċ
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PARTE B – INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
Sezione 1 - Cassa e disponibilità liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibilità liquide: composizione 

�+.)�*+ƫ+##!00+ƫ %ƫ .%(!2�6%+*!ƫ*!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫ (!ƫ2�(10!ƫ�2!*0%ƫ�+./+ƫ (!#�(!Čƫ
�+),.!/!ƫ(!ƫ��*�+*+0!ƫ!ƫ(!ƫ)+*!0!ƫ %2%/%+*�(%ƫ!/0!.!Čƫ%ƫ !,+/%0%ƫ(%�!.%ƫ2!./+ƫ(�ƫ��*��ƫ
d’Italia.
  

 dicembre 2014 dicembre 2013
a) Cassa 2.070 1.918

b) Depositi liberi presso Banche Centrali - -

Totale 2.070 1.918

  

Sezione 2 - Attività finanziarie detenute per la negoziazione - Voce 20

2.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica 
 

Voci/Valori
dicembre 2014 dicembre 2013

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

A Attività per cassa       
1. Titoli di debito - - - - - -

1.1 Titoli strutturati - - - - - -

1.2 Altri titoli di debito - - - - - -

2. Titoli di capitale - - - - - -

3. Quote di O.I.C.R. - - - - - -

4. Finanziamenti - - - - - -

4.1 Pronti contro termine attivi - - - - - -

4.2 Altri - - - - - -

Totale A - - - - - -

B Strumenti derivati       

1. Derivati finanziari - 30 - - 5 -

1.1 di negoziazione - - - - - -
1.2 connessi con la fair value 

option - - - - - -

1.3 altri - 30 - - 5 -

2. Derivati creditizi - - - - - -

2.1 di negoziazione - - - - - -
2.2 connessi con la fair value 

option - - - - - -

2.3 altri - - - - - -

Totale B - 30 - - 5 -

Totale (A+B) - 30 - - 5 -

�Ě%),+.0+ƫ %ƫ�1%ƫ�((�ƫ(!00!.�ƫ�ƫ,1*0+ƫāċăƫtƫ.%"!.%0+ƫ�ƫ/�+.,+.%ƫ !((!ƫ+,6%+*%ƫ/1ƫ)101%ƫ
�+*ƫėý++.Ęċ
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2.2 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/
emittenti 

Voci/Valori 
Totale Totale

dicembre 2014 dicembre 2013

A. Attività per cassa   

1. Titoli di debito - -

a) Governi e Banche Centrali - -

b) Altri enti pubblici - -

c) Banche - -

d) Altri emittenti - -

2. Titoli di capitale - -

a) Banche - -

b) Altri emittenti: - -

- imprese di assicurazione - -

- società finanziarie - -

- imprese non finanziarie - -

- altri - -

3. Quote di O.I.C.R. - -

4. Finanziamenti - -

a) Governi e Banche Centrali - -

b) Altri enti pubblici - -

c) Banche - -

d) Altri soggetti - -

Totale A - -

B. Strumenti derivati   

a) Banche - fair value - -

b) Clientela - fair value 30 5

Totale B 30 5

Totale (A+B) 30 5

��ƫ %/0.%�16%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ,!.ƫ�+),�.0+ƫ!�+*+)%�+ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ
 !%ƫ !�%0+.%ƫ+ƫ !#(%ƫ!)%00!*0%ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ/!�+* +ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ
,.!2%/0%ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ
�Ě%),+.0+ƫ %ƫ�1%ƫ�((�ƫ(!00!.�ƫ�ƫtƫ.%"!.%0+ƫ�ƫ/�+.,+.%ƫ !((!ƫ+,6%+*%ƫ/1ƫ)101%ƫ�+*ƫėý++.Ę

2.3 Attività finanziarie per cassa detenute per la negoziazione: variazioni annue  
 

 Titoli di debito Titoli di capitale Quote di O.I.C.R. Finanziamenti Totale

A. Esistenze iniziali - - - - -
B. Aumenti 17.403 - - 17.499
B1. Acquisti 17.358 - - - 17.358
di cui: operazioni di aggregazione 

aziendale - - - - -

B2. Variazioni positive di fair value* - - - 97
B3. Altre variazioni 45 - - - 45
C. Diminuzioni 17.403 - - - 17.403
C1. Vendite 17.399 - - - 17.399
di cui: operazioni di aggregazione 

aziendale - - - - -

C2. Rimborsi - - - - -
C3. Variazioni negative di fair value** - - - - -
C4. Trasferimenti ad altri portafogli - - - - -
C5. Altre variazioni 4 - - - 4
D. Rimanenze finali - - 97
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�!((�ƫ/+00+2+�!ƫ�ăċƫ�1)!*0%ƫġƫ�(0.!ƫ2�.%�6%+*%ƫġƫ/+*+ƫ�+),.!/%č
ġƫ 10%(%ƫ  �ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ %/�.%00%ƫ �ƫ �+*0+ƫ !�+*+)%�+ƫ *!((�ƫ 2+�!ƫ ĉĀƫ ė.%/1(0�0+ƫ *!00+ƫ
 !((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!Ęƫƫ,!.ƫĆĀƫ)%(�ƫ!1.+
ġƫ %û!.!*6%�(!ƫ0.�ƫ%ƫ.�0!%ƫ%*%6%�(%ƫ!ƫ%ƫ.�0!%ƫü*�(%ƫ,!.ƫĆċƫ)%(�ƫ!1.+Ď

�!((�ƫ/+00+2+�!ƫ�Ćċƫ�%)%*16%+*%ƫġƫ�(0.!ƫ2�.%�6%+*%ƫġƫ/+*+ƫ�+),.!/%č
ġƫ %û!.!*6%�(!ƫ0.�ƫ%ƫ.�0!%ƫ%*%6%�(%ƫ!ƫ%ƫ.�0!%ƫü*�(%ƫ,!.ƫąċƫ)%(�ƫ!1.+Ď

Sezione 3 - Attività finanziarie valutate al fair value - voce 30
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!/!.�%0�0+ƫ (�ƫ "��+(0Hƫ,.!2%/0�ƫ �%ƫ,.%*�%,%ƫ�+*0��%(%ƫ %*0!.*�6%+*�(%ƫ
	��ĥ	���ƫ %ƫ !/%#*�.!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫĨ"�%.ƫ2�(1!ƫ+,0%+*ĩċ

Sezione 4 - Attività finanziarie disponibili per la vendita - Voce 40 

4.1 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica

Voci
Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito 89.836 - - 88.752 205 -

1.1 Titoli strutturati - - - - - -

1.2 Altri titoli di debito 89.836 - - 88.752 205 -

2. Titoli di capitale 637 - 2.179 9 - 2.143

2.1 Valutati al fair value 637 - - 9 - -

2.2 Valutati al costo - - 2.179 - - 2.143

3. Quote di O.I.C.R. 3.522 - - 545 - -

4. Finanziamenti - - - - - -

Totale 93.995 - 2.179 89.305 205 2.143

 
	(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Čƫ�+),(!//%2�)!*0!ƫ
pari a 96.174 mila euro, accoglie:
ġƫ (�ƫ -1+0�ƫ ,�.0!ƫ  %ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ +��(%#�6%+*�.%+ƫ Ĩ��*'%*#ƫ �++'ĩƫ *+*ƫ  !/0%*�0�ƫ �ƫ
ü*�(%0Hƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!Ďƫ
ġƫ (!ƫ ,�.0!�%,�6%+*%ƫ (!ƫ �1%ƫ -1+0!ƫ %ƫ %*0!.!//!*6�ƫ !0!*10!ƫ *+*ƫ .%/1(0�*+ƫ .%"!.%�%(%ƫ �ƫ
partecipazioni di controllo, collegamento o controllo congiunto di cui agli IAS27 e 
IAS28.
�((�ƫ/+00+2+�!ƫāċĂƫė�(0.%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+Ęƫ/+*+ƫ�+),.!/!ƫ�*�$!ƫ�00%2%0Hƫ�! 10!ƫ*+*ƫ
��*�!((�0!ƫ .%"!.%0!ƫ �ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ 10%(%66�0%ƫ ,!.ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ ,.+*0%ƫ �+*0.+ƫ
0!.)%*!ƫ,�//%2!ƫ�+*ƫ(�ƫ�(%!*0!(�ƫƫ,!.ƫ!1.+ƫăċććĆƫ)%(�ċ

Nei titoli di capitale sono ricomprese essenzialmente le partecipazioni detenute 
%*ƫ /+�%!0Hƫ ,.+)+//!ƫ  �(ƫ)+2%)!*0+ƫ  !(ƫ �.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ +ƫ /0.1)!*0�(%ċƫ �//!ƫ
2!*#+*+ƫ!(!*��0!ƫ�+)!ƫ %ƫ/!#1%0+ċ
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Descrizione n° azioni 
possedute

valore 
nominale

valore 
bilancio

% su capit.
sociale 

partecipata
Bcc Energia 1 2 2 -
In.Cra Soc. Consortile Ar.l. 37.548 117 117 12

Federazione Calabrese delle Bcc 315 16 16 7

Co.Se.Ba. S.C.P.A. 3.295 33 33 4

Iccrea Holding Spa 32.248 1.665 1.677 -

Iccrea Banca Impresa 6 0 0 -
Fondo di Garanzia dei Depositanti 
Credito Coop. 3 2 2 -

Phoenix Informatica Bancaria S.p.A. 46.217 328 328 -

- - - -

- - - -

4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/
emittenti  

Voci Totale Totale
dicembre 2014 dicembre 2013

1. Titoli di debito 89.836 88.956

a) Governi e Banche Centrali 89.761 88.059

b) Altri enti pubblici - -

c) Banche 75 898

d) Altri emittenti - -

2. Titoli di capitale 2.816 2.152

a) Banche 82 4

b) Altri emittenti: 2.734 2.148

- imprese di assicurazione 17 -

- società finanziarie 1.788 1.641

- imprese non finanziarie 928 507

- altri - -

3. Quote di O.I.C.R. 3.522 545

4. Finanziamenti - -

a) Governi e Banche Centrali - -

b) Altri enti pubblici - -

c) Banche - -

d) Altri soggetti - -

Totale 96.175 91.653

��ƫ %/0.%�16%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ,!.ƫ�+),�.0+ƫ!�+*+)%�+ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ
 !%ƫ !�%0+.%ƫ+ƫ !#(%ƫ!)%00!*0%ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ/!�+* +ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ
,.!2%/0%ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ

4.3 Attività finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura specifica  
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ !0%!*!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ
,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ
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4.4 Attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

 Titoli di 
debito

Titoli di 
capitale

Quote di 
O.I.C.R. Finanziamenti Totale 

A. Esistenze iniziali 88.956 2.152 545 - 91.653

B. Aumenti 94.529 1.106 2.994 - 98.628

B1. Acquisti 87.847 709 2.798 - 91.354

di cui: operazioni di aggregazione 
aziendale - - - - -

B2. Variazioni positive di FV 2.815 46 196 - 3.057

B3. Riprese di valore - - - - -

- Imputate al conto economico - - - -

- Imputate al patrimonio netto - - - - -

B4. Trasferimenti da altri portafogli - - - - -

B5. Altre variazioni 3.866 351 - - 4.217

C. Diminuzioni 93.649 442 16 - 94.106

C1. Vendite 93.600 88 - - 93.688

di cui: operazioni di aggregazione 
azeindale - - - - -

C2. Rimborsi - - 2 - 2

C3. Variazioni negative di FV - 18 14 - 32

C4. Svalutazioni da deterioramento - - - - -

- Imputate al conto economico - - - - -

- Imputate al patrimonio netto - - - - -

C5. Trasferimenti ad altri portafogli - - - - -

C6. Altre variazioni 49 336 - - 385

D. Rimanenze finali 89.836 2.816 3.522 - 96.175

 
�!ƫ/+00+2+�%ƫ�Ăƫ!ƫ�ăƫ%*�(1 +*+ƫ.%/,!00%2�)!*0!ƫ(!ƫ,(1/2�(!*6!ƫ!ƫ(!ƫ)%*1/2�(!*6!Čƫ�(ƫ
(+. +ƫ !(ƫ.!(�0%2+ƫ!û!00+ƫü/��(!Čƫ.!#%/0.�0!ƫ�ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ�((�ƫ2+�!ƫāăĀċƫƫė�%/!.2!ƫ
 �ƫ2�(10�6%+*!Ęƫ !((+ƫ/0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ,�//%2+ċ
�!((!ƫ ė�(0.!ƫ 2�.%�6%+*%Ęƫ  !((!ƫ /+00+2+�%ƫ �Ćƫ !ƫ �ćƫ /+*+ƫ %* %��0%Čƫ .%/,!00%2�)!*0!ƫ #(%ƫ
10%(%ƫ!ƫ (!ƫ,!. %0!ƫ !.%2�*0%ƫ �(ƫ .%)�+./+ĥ�!//%+*!ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ ƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ
,!.ƫ (�ƫ2!* %0�ƫ %/�.%00!ƫ�((�ƫ2+�!ƫāĀĀċƫ�ĩƫė10%(%ƫ Ĩ,!. %0!ĩƫ �ƫ�!//%+*!ĥ.%��-1%/0+Ęƫ !(ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ1*%0�)!*0!ƫ�(ƫ.%#%.+ƫ�ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ !((!ƫ.!(�0%2!ƫė.%/!.2!ƫ �ƫ
2�(10�6%+*!Ęƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ,.!�! !*0!)!*0!ƫ�+/0%01%0!ċ

Sezione 5 - Attività finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50
�!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫü#1.�*+ƫ%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ-1+0�0%ƫ�((+��0%ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ !0!*10+ƫ
sino alla scadenza.
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5.1 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione merceologica
 

Tipologia operazioni/
Valori

dicembre 2014 dicembre 2013

Valore 
bilancio

Fair value Valore 
bilancio

Fair value
Livello 

1
Livello 

2
Livello 

3
Livello 

1
Livello 

2
Livello 

3
1. Titoli di debito 2.857 2.871 - - 2.854 2.854 - -

1.1 Titoli strutturati - - - - - - - -

1.2 Altri titoli di debito 2.857 2.871 - - 2.854 2.854 - -

2. Finanziamenti - - - - - - - -

Totale 2.857 2.871 - - 2.854 2.854 - -

 
5.2 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: debitori/emittenti
  

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2014 dicembre 2013

1. Titoli di debito 2.857 2.854
a) Governi e Banche Centrali 2.857 2.854
b) Altri enti pubblici - -
c) Banche - -
d) Altri emittenti - -

2. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali - -
b) Altri enti pubblici - -
c) Banche - -
d) Altri soggetti - -

Totale 2.857 2.854

��ƫ %/0.%�16%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ,!.ƫ�+),�.0+ƫ!�+*+)%�+ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ
 !%ƫ !�%0+.%ƫ+ƫ !#(%ƫ!)%00!*0%ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ/!�+* +ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ
,.!2%/0%ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ

5.4 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: variazioni annue

 Titoli di debito Finanziamenti Totale 
A. Esistenze iniziali 2.854 - 2.854
B. Aumenti 3 - 3

B1. Acquisti - - -
di cui: per operazioni di aggregazione 

aziendale - - -

B2. Riprese di valore - - -
B3. Trasferimenti da altri portafogli - - -
B4. Altre variazioni 3 - 3

C. Diminuzioni - - -
C1. Vendite - - -
di cui: per operazioni di aggregazione 

aziendale - - -

C2. Rimborsi - - -
C3. Rettifiche di valore - - -
C4. Trasferimenti ad altri portafogli - - -
C5. Altre variazioni - - -

D. Rimanenze finali 2.857 - 2.857
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Sezione 6 - Crediti verso banche - Voce 60
�!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ 2+�!ƫ ü#1.�*+ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ *+*ƫ -1+0�0!ƫ 2!./+ƫ ��*�$!ƫ
�(�//%ü��0!ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫė�.! %0%Ęċ
�+*+ƫ %*�(1/%ƫ�*�$!ƫ %ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ %2!./%ƫ �%ƫ !,+/%0%ƫ (%�!.%Čƫ 0.�ƫ�1%ƫ
-1!((%ƫ,!.ƫ.%/!.2�ƫ+��(%#�0+.%�ċ

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica  

Tipologia operazioni

Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013

Valore di 
bilancio

Fair value
Valore di 
bilancio

Fair value

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

A. Crediti verso Banche 
Centrali - - - - - - - -

1. Depositi vincolati - X X X - X X X

2. Riserva obbligatoria - X X X - X X X

3. Pronti contro termine - X X X - X X X

4. Altri - X X X - X X X

B. Crediti verso banche 73.753 - - 73.753 55.245 - - 55.245

1. Conti correnti e depositi 
liberi 54.817 X X X 51.326 X X X

2. Depositi vincolati 17.108 X X X 1.826 X X X

3. Altri finanziamenti: - X X X - X X X

3.1 Pronti contro termine 
attivi - X X X - X X X

3.2 Leasing finanziario - X X X - X X X

3.3 Altri - X X X - X X X

4. Titoli di debito 1.828 X X X 2.093 X X X

4.1 Titoli strutturati - X X X - X X X

4.2 Altri titoli di debito 1.828 X X X 2.093 X X X

Totale (valore di bilancio) 73.753 - - 73.753 55.245 - - 55.245

	ƫ �.! %0%ƫ 2!./+ƫ ��*�$!ƫ *+*ƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ /2�(10�0%ƫ %*ƫ -1�*0+ƫ .%0!*10%ƫ %*0!.�)!*0!ƫ
recuperabili.
�.�ƫ%ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ƫü#1.�*+ƫ�.! %0%ƫ%*ƫ2�(10�ƫ!/0!.�ƫ,!.ƫ1*ƫ�+*0.+2�(+.!ƫ %ƫāāƫ
mila euro.
�!((�ƫ/+00+2+�!ƫąċĂƫ/+*+ƫ.%�+),.!/%ƫ%ƫ,.!/0%0%ƫ/1�+. %*�0%č
- per 702 mila euro, che la Banca ha in essere con Banca dei due Mari
- per 715 mila euro, che la Banca ha in essere con BCC Mediocrati
�ƫ 0�(ƫ ü*!Čƫ /%ƫ ,.!�%/�ƫ �$!ƫ $�**+ƫ ��.�00!.!ƫ /1�+. %*�0+ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ %(ƫ �1%ƫ  %.%00+ƫ �(ƫ
.%)�+./+Čƫ *!(ƫ ��/+ƫ %ƫ (%-1% �6%+*!ƫ !((Ě!*0!ƫ!)%00!*0!ƫ+ƫ %ƫ /1�ƫ /+00+,+/%6%+*!ƫ� ƫ
�(0.�ƫ,.+�! 1.�ƫ�+*�+./1�(!Čƫ,1²ƫ!//!.!ƫ!/!.�%0�0+ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ�.! %0+.!ƫ/+(+ƫ +,+ƫ
-1!((%ƫ !#(%ƫ�(0.%ƫ�.! %0+.%ƫ*+*ƫ!#1�()!*0!ƫ/1�+. %*�0%ċ
	ƫ !,+/%0%ƫ2%*�+(�0%ƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ,1*0+ƫ�ċƫ�+),.!* +*+ƫ(�ƫ.%/!.2�ƫ+��(%#�0+.%�Čƫ�//+(0�ƫ%*ƫ
2%�ƫ%* %.!00�Čƫ,�.%ƫ�ƫāċĊĂĀƫ)%(�ƫ!1.+Čƫ !0!*10�ƫ,.!//+ƫ	��.!�ƫ��*��ƫ�,�ċ

6.2 Crediti verso banche oggetto di copertura specifica
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ/+*+ƫ,.!/!*0%ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ƫ
+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ
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6.3 Leasing finanziario  
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ /+*+ƫ�.! %0%ƫ 2!./+ƫ��*�$!ƫ !.%2�*0%ƫ  �ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ
(+��6%+*!ƫü*�*6%�.%�ċ

Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70
�!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫü#1.�*+ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ*+*ƫ-1+0�0!ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫ
�((+��0!ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫė�.! %0%Ęċ

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica 

Tipologia operazioni/
Valori Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013

 Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value

 
Bonis

Deteriorate
Livello 

1
Livello 

2
Livello 

3 Bonis
Deteriorate

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

 Acquistati Altri Acquistati Altri

Finanziamenti 108.142 0 28.044 0 76.394 67.478 113.320 0 24.948 0 81.987 63.184 

1. Conti correnti 32.943 0 7.304 X X X 25.777 0 6.373 X X X

2. Pronti contro 
termine attivi 0 0 0 X X X 0 0 0 X X X

3. Mutui 68.499 0 17.388 X X X 74.799 0 17.790 X X X

4. Carte di credito, 
prestiti personali e 
cessioni del quinto

103 0 4 X X X 188 0 1 X X X

5. Locazione 
finanziaria 0 0 0 X X X 0 0 0 X X X

6. Factoring 82 0 0 X X X 322 0 0 X X X

7. Altri finanziamenti* 6.516 0 3.348 X X X 12.234 0 784 X X X

Titoli di debito 686 0 0 0 741 0 667 0 0 0 700 0 

8. Titoli strutturati 0 0 0 X X X 0 0 0 X X X

9. Altri titoli di debito 686 0 0 X X X 667 0 0 X X X

Totale 108.828 - 28.044 - 77.135 67.478 113.987 - 24.948 - 82.687 63.184

 
	ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫ/+*+ƫ!/,+/0%ƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((!ƫ
.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !.%2�*0%ƫ �ƫ/2�(10�6%+*%ƫ�*�(%0%�$!ƫ!ƫ�+((!00%2!ċƫ

Tra i crediti sono compresi:
ġƫ ü*�*6%�)!*0%ƫ�((Ě%),+.0�6%+*!ƫ,!.ƫƫąĀƫ)%(�ƫ!1.+Ď
ġƫ ü*�*6%�)!*0%ƫ%*ƫ,++(ƫ,!.ƫĉĂƫ)%(�ƫ!1.+ċ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE B

Bilancio 2014         105     

Tipologia operazioni dicembre 2014 dicembre 2013
 

Bonis
Deteriorate

Bonis
Deteriorate

 Acquistati Altri Acquistati Altri
Finanziamenti per anticipi SBF 4.702 - 3.070 10.231 - 562
Rischio di portafoglio 1.613 - 59 1.792 - -
Altre sovvenzioni non regolate in conto corrente 
- sovvenzioni diverse 150 - - 148 - 9

Depositi presso U"ci Postali - - - - - -
Depositi cauzionali fruttiferi 10 - - 10 - -
Crediti verso la Cassa Depositi e Prestiti - - - - - -
Contributi da riscuotere da enti locali per 
operazioni a tasso agevolato - - - - - -

Margini di variazione presso organismi di 
compensazione a fronte di contratti derivati - - - - - -

Crediti con fondi di terzi in amministrazione - - - - - -
Altri 40 - 219 52 - 213

Totale 6.516 - 3.348 12.234 - 784

�+*ƫ/+*+ƫ,.!/!*0%ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫ�+*ƫ2%*�+(+ƫ %ƫ/1�+. %*�6%+*!ċ
�!ƫ �00%2%0Hƫ  !0!.%+.�0!ƫ �+),.!* +*+ƫ (!ƫ /+û!.!*6!Čƫ (!ƫ ,�.0%0!ƫ %*��#(%�0!Čƫ %ƫ �.! %0%ƫ
.%/0.1001.�0%ƫ !ƫ (!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ /�� 10!ƫ /!�+* +ƫ (!ƫ  !ü*%6%+*%ƫ  %ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�ċƫ 	(ƫ
 !00�#(%+ƫ %ƫ0�(%ƫ!/,+/%6%+*%Čƫ*+*�$tƫ-1!((+ƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě�))+*0�.!ƫ!ƫ�((�ƫ.%,�.0%6%+*!ƫ
 !((!ƫ .!00%ü�$!ƫ  %ƫ 2�(+.!Čƫ 2%!*!ƫ !2% !*6%�0+ƫ *!((�ƫ ��.0!ƫ �ƫ  !((�ƫ�+0�ƫ %*0!#.�0%2�ƫ ġƫ
-1�(%0Hƫ !(ƫ�.! %0+ċ

7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti 

 Tipologia operazioni/Valori dicembre 2014 dicembre 2013
 

Bonis
Deteriorate

Bonis
Deteriorate

 Acquistati Altri Acquistati Altri
1. Titoli di debito: 686 - - 667 - -
a) Governi 686 - - 667 - -
b) Altri Enti pubblici - - - - - -
c) Altri emittenti - - - - - -

- imprese non finanziarie - - - - - -
- imprese finanziarie - - - - - -
- assicurazioni - - - - - -
- altri - - - - - -

2. Finanziamenti  verso: 108.142 - 28.044 113.320 - 24.948
a) Governi - - - - - -
b) Altri Enti pubblici 8.572 - 83 2.211 - 100
c) Altri emittenti 99.570 - 27.960 111.110 - 24.848

- imprese non finanziarie 53.567 - 18.357 60.057 - 15.260
- imprese finanziarie 150 - 251 149 - 265
- assicurazioni - - - - - -
- altri 45.853 - 9.352 50.904 - 9.323

Totale 108.828 - 28.044 113.987 - 24.948

��ƫ %/0.%�16%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ,!.ƫ�+),�.0+ƫ!�+*+)%�+ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ
 !%ƫ !�%0+.%ƫ+ƫ !#(%ƫ!)%00!*0%ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ/!�+* +ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ
,.!2%/0%ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ
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7.3 Crediti verso clientela oggetto di copertura specifica 
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ !0%!*!ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ(�ƫ�(%!*0!(�ƫ
+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ

7.4 Leasing finanziario
�((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ �%(�*�%+ƫ *+*ƫ 2%ƫ /+*+ƫ �.! %0%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ (+��6%+*!ƫ
ü*�*6%�.%�ċ

Sezione 8 - Derivati di copertura - Voce 80
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !.%2�0%ƫ %ƫ�+,!.01.�ċ

Sezione 9 - Adeguamento di valore delle attività finanziarie oggetto di copertura 
generica - Voce 90 
�((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ  !(ƫ �%(�*�%+ƫ *+*ƫ 2%ƫ /+*+ƫ �00%2%0Hƫ +##!00+ƫ  %ƫ �+,!.01.�ƫ
generica.

Sezione 10 - Le partecipazioni - Voce 100
��ƫ ��*��ƫ *+*ƫ  !0%!*!ƫ ,�.0!�%,�6%+*%ƫ %*ƫ /+�%!0Hƫ �+*0.+((�0!Čƫ �+*0.+((�0!ƫ %*ƫ )+ +ƫ
�+*#%1*0+ƫ+ƫ/+00+,+/0!ƫ� ƫ%*ý1!*6�ƫ*+0!2+(!Čƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ,.%*�%,%+ƫ	���ƫāĀČƫ	���āāƫ!ƫ
IAS28.

Sezione 11 - Attività materiali - Voce 110

11.1 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività valutate al 
costo
 

Attività/Valori Totale dicembre 
2014

Totale dicembre 
2013

1. Attività di proprietà 5.150 4.368
a) terreni 978 754
b) fabbricati 3.454 2.656
c) mobili 408 520
d) impianti elettronici 155 229
e) altre 155 209

2. Attività acquisite in leasing finanziario - -
a) terreni - -
b) fabbricati - -
c) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) altre - -

Totale 5.150 4.368

�((�ƫ/+00+2+�!ƫ�!..!*%ƫtƫ!2% !*6%�0+ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ !%ƫ0!..!*%ƫ+##!00+ƫ %ƫ.�,,.!/!*0�6%+*!ƫ
/!,�.�0�ƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ !#(%ƫ! %ü�%ċ
�!ƫ%))+�%(%66�6%+*%ƫ)�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ċ
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11.2 Attività materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attività 
valutate al costo

Attività/Valori Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013

 Valore 
di 

bilancio

Fair value Valore 
di 

bilancio

Fair value

 Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

Livello 
1

Livello 
2

Livello 
3

1. Attività di proprietà         
- terreni 65 - 65 - - - - -
- fabbricati 718 - 718 - 456 - 456 -

2. Attività acquisite in leasing finanziario         
a) terreni - - - - - - - -
b) fabbricati - - - - - - - -

Totale 783 - 783 - 456 - 456 -

��ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ !#(%ƫ%))+�%(%ƫ10%(!ƫ�*�$!ƫ� ƫ!2% !*6%�.!ƫ!2!*01�(%ƫ
*!�!//%0Hƫ %ƫ%),�%.)!*0Čƫ�22%!*!ƫ1/1�()!*0!ƫ%*ƫ��/!ƫ�ƫ)!0+ %ƫ!ƫ,.%*�%,%ƫ2�(10�0%2%ƫ %ƫ
#!*!.�(!ƫ���!00�6%+*!ċƫ	(ƫ,�0.%)+*%+ƫ%))+�%(%�.!ƫtƫ/0�0+ƫ+##!00+ƫ %ƫ,!.%6%�ƫ �ƫ,�.0!ƫ
di un esperto indipendente.
�!ƫ 2�(10�6%+*%ƫ "+.*%0!�%ƫ %*ƫ ��/!ƫ �ƫ 0�(!ƫ �00%2%0Hƫ �+*"!.)�*+ƫ (�ƫ �+*#.1%0Hƫ  !%ƫ 2�(+.%ƫ
iscritti in bilancio. 

11.3 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività rivalutate
�+*ƫ /+*+ƫ ,.!/!*0%ƫ �00%2%0Hƫ )�0!.%�(%ƫ "1*6%+*�(%ƫ .%2�(10�0!Ďƫ ,!.0�*0+ƫ /%ƫ +)!00!ƫ (�ƫ
�+),%(�6%+*!ƫ !((�ƫ.!(�0%2�ƫ0��!((�
 
 11.4 Attività materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attività 
valutate al fair value
�+*ƫ/+*+ƫ,.!/!*0%ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ !0!*10!ƫ�ƫ/�+,+ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ
2�(1!ƫĎƫ,!.0�*0+ƫ/%ƫ+)!00!ƫ(�ƫ�+),%(�6%+*!ƫ !((�ƫ.!(�0%2�ƫ0��!((�ċ
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11.5 Attività materiali ad uso funzionale: variazioni annue
 

 Terreni Fabbricati Mobili Impianti 
elettronici Altri Totale

A. Esistenze iniziali lorde 754 3.078 2.163 813 594 7.402

A.1 Riduzioni di valore totali nette - 422 1.643 584 385 3.034

A.2 Esistenze iniziali nette 754 2.656 520 229 209 4.368

B. Aumenti: 224 918 22 8 1 1.172

B.1 Acquisti - - 22 8 1 31

di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - - - -

B.2 Spese per migliorie capitalizzate - 23 - - - 23

B.3 Riprese di valore - - - - - -

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a - - - - - -

a) patrimonio netto - - - - - -

b) conto economico - - - - - -

B.5 Di!erenze positive di cambio - - - - - -
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di 
investimento - - - - - -

B.7 Altre variazioni 224 895 - - - 1.119

C. Diminuzioni: - 120 134 81 54 390

C.1 Vendite - - - - - -

di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - - - -

C.2 Ammortamenti - 120 134 81 54 390
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento 
imputate a - - - - - -

a) patrimonio netto - - - - - -

b) conto economico - - - - - -

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a - - - - - -

a) patrimonio netto - - - - - -

b) conto economico - - - - - -

C.5 Di!erenze negative di cambio - - - - - -

C.6 Trasferimenti a: - - - - - -
a) attività materiali detenute a scopo di 
investimento - - - - - -

b) attività in via di dismissione - - - - - -

C.7 Altre variazioni - - - - - -

D. Rimanenze finali nette 978 3.454 408 155 155 5.150

D.1 Riduzioni di valore totali nette - 542 1.778 665 439 3.424

D.2 Rimanenze finali lorde 978 3.996 2.186 821 595 8.575

E. Valutazione al costo - - - - - -

�((!ƫ/+00+2+�%ƫ�ċāƫ!ƫ�ċāƫƫė�% 16%+*%ƫ %ƫ2�(+.!ƫ0+0�(%ƫ*!00!Ęƫtƫ.%,+.0�0+ƫ%(ƫ0+0�(!ƫ !(ƫ"+* +ƫ
ammortamento.
��ƫ2+�!ƫ�ċƫė��(10�6%+*!ƫ�(ƫ�+/0+Ęƫ*+*ƫtƫ2�(+.%66�0�ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ(�ƫ/1�ƫ�+),%(�6%+*!ƫtƫ
,.!2%/0�ƫ/+(+ƫ,!.ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ2�(10�0!ƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ*+*ƫ%*ƫ,+//!//+ƫ
della Banca.
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Grado di copertura dei fondi di ammortamento  

 Classe di attività
% amm.to 

complessivo
2014

% amm.to 
complessivo

2013
 Terreni 0% 0%
 Fabbricati 13,57% 13,70%
 Mobili 81,33% 75,96%
Impianti elettronici 81,06% 71,88%
 Altri 73,88% 64,78%

Percentuali di ammortamento utilizzate  

 Classe di attività  % ammortamento 
 

Terreni 0%
Fabbricati 3%
Arredi 15%

Mobili e macchine ordinarie d’u"cio 12%

Impianti di ripresa fotografica / allarme 30%

�%ƫ /!#1%0+ƫ 2%!*!ƫ .%,+.0�0�ƫ 1*�ƫ 0��!((�ƫ  %ƫ /%*0!/%ƫ  !((!ƫ 2%0!ƫ 10%(%ƫ  !((!ƫ 2�.%!ƫ
immobilizzazioni materiali.

Classe di attività vite utili in anni
 Terreni e opere d’arte indefinita

 Fabbricati 33

 Arredi  5-7

 Impianti e attrezzatura varia 3-10

Mobili e macchinari 5-10

 Macchine elettroniche e elettromeccaniche  5-7

11.6 Attività materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

 
Totale

Terreni Fabbricati
A. Esistenze iniziali - 456
B. Aumenti: 65 262
B.1 Acquisti - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - -
B.3 Variazioni positive di fair value - -
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a - -
B.5 Di!erenze di cambio positive - -
B.6 Trasferimenti da immobili ad uso funzionale - -
B.7 Altre variazioni 65 262
C. Diminuzioni: - -
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti - -
C.3 Variazioni negative di fair value - -
C.4 Rettifiche di valore da deterioramento - -
C.5 Di!erenze negative di cambio - -
C.6 Trasferimenti ad alri portafogli di proprietà - -
a) Immobili ad uso funzionale - -
b) attività non correnti in via di dismissione - -
C.7 Altre variazioni - -
D. Rimanenze finali 65 718
E. Valutazione al fair value - -
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�!ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ƫ !0!*10!ƫ�ƫ/�+,+ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ/+*+ƫ2�(10�0!ƫ�+*ƫ%(ƫ�.%0!.%+ƫ
del costo.

11.7 Impegni per acquisto di attività materiali (IAS 16/74.c) 
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ�+*0.�00+ƫ%),!#*%ƫ %ƫ��-1%/0+ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ)�0!.%�(%ċ

Sezione 12 - Attività immateriali - Voce 120 
  
12.1 Attività immateriali: composizione per tipologia di attività  
 

Attività/Valori
dicembre 2014 dicembre 2013

Durata 
definita

Durata 
indefinita

Durata 
definita

Durata 
indefinita

A.1 Avviamento X - X -

A.2 Altre attività immateriali - - - -

A.2.1 Attività valutate al costo: - - - -

a) Attività immateriali generate 
internamente - - - -

b) Altre attività - - - -

A.2.2 Attività valutate al fair value: - - - -

a) Attività immateriali generate 
internamente - - - -

b) Altre attività - - - -

Totale - - - -

�100!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ !((�ƫ��*��ƫ/+*+ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ċ
�+*ƫ/+*+ƫ%/�.%00!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ#!*!.�0!ƫ%*0!.*�)!*0!ċ
�!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ0100!ƫ�+),(!0�)!*0!ƫ�))+.0%66�0!ċ

	*ƫ��/!ƫ�ƫ-1�*0+ƫ.%�$%!/0+ƫ �((+ƫ 	��ƫăĉƫ,�.ċƫ āāĉČƫ (!00ċƫ�ĩČƫ/%ƫ,.!�%/�ƫ�$!ƫ %(ƫ/+"03�.!ƫ
�6%!* �(!ƫtƫ�(�//%ü��0+ƫ 0.�ƫ (!ƫ�00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ�+*ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ !ü*%0�Ďƫ %(ƫ .!(�0%2+ƫ
�))+.0�)!*0+ƫtƫ�+),.!/+ƫ%*ƫ1*ƫ,!.%+ +ƫ0.�ƫ!ƫăƫ!ƫĆƫ�**%ċ
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12.2 Attività immateriali: variazioni annue
 

 
Avviamento

Altre attività immateriali:  
generate internamente

Altre attività immateriali: 
altre Totale 

 a durata 
definita

a durata 
indefinita

a durata 
definita

a durata 
indefinita  

A. Esistenze iniziali - - - - - -
A.1 Riduzioni di valore totali nette - - - - - -
A.2 Esistenze iniziali nette - - - - - -
B. Aumenti - - - - 1 1
B.1 Acquisti - - - - 1 1
di cui: operazione di aggregazione 
aziendale - - - - - -

B.2 Incrementi di attività immateriali 
interne  - - - - -

B.3 Riprese di valore  - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value:  - - - - -

- a patrimonio netto  - - - - -
- a conto economico  - - - - -

B.5 Di!erenze di cambio positive - - - - - -
B.6 Altre variazioni - - - - - -
C. Diminuzioni - - - - 1 1
C.1 Vendite - - - - - -
di cui: operazione di aggregazione 
aziendale - - - - - -

C.2 Rettifiche di valore - - - - 1 1
- Ammortamenti  - - - 1 1
- Svalutazioni: - - - - - -

+ patrimonio netto  - - - - -
+ conto economico - - - - - -

C.3 Variazioni negative di fair value:  - - - - -
- a patrimonio netto  - - - - -
- a conto economico  - - - - -

C.4 Trasferimenti alle attività non 
correnti in via di dismissione - - - - - -

C.5 Di!erenze di cambio negative - - - - - -
C.6 Altre variazioni - - - - - -
D. Rimanenze finali nette - - - - - -
D.1 Rettifiche di valore totali nette - - - - - -
E. Rimanenze finali lorde - - - - - -
F. Valutazione al costo - - - - - -

�!ƫ �00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ +##!00+ƫ  %ƫ  !/�.%6%+*!ƫ /+*+ƫ /0�0!ƫ %*0!.�)!*0!ƫ ��-1%/0�0!ƫ
�((Ě!/0!.*+ƫ!ƫ/+*+ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ�+/0+ċ
�.�ƫ(!ƫ!/%/0!*6!ƫ%*%6%�(%ƫ !((!ƫė�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%Ęƫƫ*+*ƫ/+*+ƫ�+),.!/!ƫ-1!((!ƫ
che alla data di chiusura del precedente esercizio risultano completamente 
ammortizzate.
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċƫė��(10�6%+*!ƫ�(ƫ�+/0+Ęƫ*+*ƫtƫ2�(+.%66�0�ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ(�ƫ/1�ƫ�+),%(�6%+*!ƫ
tƫ,.!2%/0�ƫ /+(+ƫ,!.ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ %))�0!.%�(%ƫ 2�(10�0!ƫ %*ƫ�%(�*�%+ƫ�(ƫ "�%.ƫ 2�(1!Čƫ *+*ƫ %*ƫ
possesso della Banca.

12.3 Altre informazioni 
	*ƫ��/!ƫ�ƫ-1�*0+ƫ.%�$%!/0+ƫ �((+ƫ	��ƫăĉƫ,�.�#.�üƫāĂĂƫ!ƫāĂąČƫ/%ƫ,.!�%/�ƫ�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ
non ha:

�+/0%01%0+ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ�ƫ#�.�*6%�ƫ %ƫ,.+,.%ƫ !�%0%Ď- 
�//1*0+ƫ%),!#*%ƫ�((�ƫ �0�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ,!.ƫ(Ě��-1%/0+ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%Ď- 
��-1%/%0+ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ,!.ƫ0.�)%0!ƫ %ƫ�+*0.�00%ƫ %ƫ(+��6%+*!ƫü*�*6%�.%�ƫ+ ƫ- 
+,!.�0%2�Ď
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��-1%/%0+ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ0.�)%0!ƫ�+*�!//%+*!ƫ#+2!.*�0%2�Ď- 
�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ.%2�(10�0!ƫ%/�.%00!ƫ�ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ- 

Sezione 13 - Le attività fiscali e le passività fiscali - Voce 130 dell’attivo e Voce 80 
del passivo 

13.1 Attività per imposte anticipate: composizione 
�!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ %û!.!*6!ƫ0!),+.�*!!ƫ�$!ƫ$�**+ƫ,+.0�0+ƫ�((Ě%/�.%6%+*!ƫ %ƫė�00%2%0Hƫ
,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!Ęƫ.%#1�. �*+č
  
 
In contropartita del conto economico

 IRES IRAP TOTALE

Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri non dedotti 344 - 344
Rettifiche di valore su crediti e perdite 2.699 271 2.969
Spese di rappresentanza - - -
Spese pluriennali - - -
Rettifiche di valore di passività finanziarie - - -
Rettifiche di valore su derivati di copertura - - -
Rettifiche di valore di attività finanziarie detenute per la 
negoziazione e di attività finanziarie valutate al fair value - - -

Rettifiche di valore di attività materiali - - -
Rettifiche di valore su beni immobili - - -
Avviamento - - -
TFR - - -
Altre voci 33 - 33

TOTALE 3.076 271 3.347

In contropartita del patrimonio netto
 IRES IRAP TOTALE
Minusvalenze su attività finanziarie disponibili per la vendita 12 3 15
Altre voci - - -

TOTALE 12 3 15

�((�ƫ2+�!ƫ�!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ/1ƫ�.! %0%ƫ/%ƫ!2% !*6%�ƫ(�ƫü/��(%0Hƫ�00%2�ƫ.%(!2�0�ƫ/1((!ƫ
)! !/%)!ƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !(ƫ.!�1,!.+ƫ%*ƫĆƫ-1+0!ƫ�+/0�*0%ċƫ

Credito d’imposta derivante dalla trasformazione delle attività per imposte 
anticipate iscritte in bilancio (Legge n. 214/2011)
	(ƫ��ƫĂĂĆĥĂĀāĀƫ ƫ Ĩ�ċ ċƫ ė)%((!ƫ,.+.+#$!ĘĩČƫ!ƫ /1��!//%2!ƫ)+ %ü��6%+*%ƫ!ƫ %*0!#.�6%+*%Čƫ
$�ƫ,.!2%/0+ƫ(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ !((�ƫ0.�/"+.)�6%+*!ƫ%*ƫ�.! %0+ƫ Ě%),+/0�ƫ
	���ƫ %ƫ ƫ-1+0�ƫ,�.0!ƫ %ƫ �(�1*!ƫ�00%2%0Hƫ,!.ƫ %),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ %/�.%00!ƫ %*ƫ�%(�*�%+Čƫ
-1�(+.�ƫ*!(ƫ�%(�*�%+ƫ%* %2% 1�(!ƫ !((�ƫ/+�%!0Hƫ/%�ƫ.%(!2�0�ƫ1*�ƫ,!. %0�ƫ Ě!/!.�%6%+ƫ+Čƫ
*!((�ƫ %�$%�.�6%+*!ƫ !%ƫ.!  %0%Čƫ1*�ƫ,!. %0�ƫü/��(!ċƫ
��ƫ�!##!ƫ %ƫ�0��%(%0Hƫ,!.ƫ%(ƫĂĀāąƫ$�ƫ!/0!/+ƫ0�(!ƫ,+//%�%(%0Hƫ %ƫ0.�/"+.)�6%+*!ƫ�*�$!ƫ
�((!ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ/1((!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ*+*ƫ ! +00!ƫ�ƫü*%ƫ	���ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ !((�ƫ,.+ 16%+*!ƫ*!#�0%2+ċ
�(%ƫ%),+.0%ƫ%* %��0%ƫ%*ƫ0��!((�ƫ.�,,.!/!*0�*+ƫ(�ƫ-1+0�ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ
oggetto di trasformazione in crediti di imposta , per il residuo alla data di riferimento 
del bilancio.
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Altre attività per imposte anticipate
�!((�ƫ,.!�! !*0!ƫ0��!((�ƫ/+*+ƫ !00�#(%�0!ƫ�*�$!ƫ(!ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ
 %2!./!ƫ  �ƫ-1!((!ƫ  %ƫ �1%ƫ �((�ƫ �ċĂāąĥĂĀāāċƫ ��(%ƫ ė�00%2%0HĘƫ 2!*#+*+ƫ %/�.%00!ƫ %*ƫ �%(�*�%+ƫ
*!((�ƫ)%/1.�ƫ%*ƫ�1%ƫ!/%/0!ƫ(�ƫ,.+���%(%0Hƫ !(ƫ(+.+ƫ.!�1,!.+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !((�ƫ��,��%0Hƫ %ƫ
#!*!.�.!ƫ�+*ƫ�+*0%*1%0Hƫ.!  %0%ƫ%),+*%�%(%ƫ,+/%0%2%ċƫ��ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((�ƫ,.+���%(%0Hƫ %ƫ
.!�1,!.+ƫ !((!ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ,!.ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ0.� %6%+*�(%ƫtƫ/0�0�ƫ�+* +00�ƫ/1((�ƫ
base delle informazioni disponibili rappresentate dalla stima dei redditi imponibili 
�00!/%ċƫ�!.ƫ(�ƫ2�(+.%66�6%+*!ƫ !((!ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ�%ƫü*%ƫ	���ƫ!ƫ	���ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ
�,,(%��0!ƫ.%/,!00%2�)!*0!ƫ(!ƫ�(%-1+0!ƫ !(ƫĂĈČĆĀŌƫ!ƫ !(ƫąČćĆŌċ

13.2 Passività per imposte di!erite: composizione 
�!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ %û!.!*6!ƫ0!),+.�*!!ƫ�$!ƫ$�**+ƫ,+.0�0+ƫ�((Ě%/�.%6%+*!ƫ %ƫė,�//%2%0Hƫ
,!.ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!Ęƫ.%#1�. �*+č

 In contropartita del conto economico
 IRES IRAP TOTALE
Fondi dedotti extracontabili - - -
Rivalutazionie di passività finanziarie - - -
TFR - - -
Rivalutazione derivati di copertura - - -

Terreni e fabbricati - - -

Plusvalenze rateizzate in quote costanti - - -
Altre voci - - -

TOTALE - - -
In contropartita del patrimonio netto
 IRES IRAP TOTALE
Plusvalenze su attività finanziarie disponibili per la vendita 930 194 1.124
Altre voci - - -

TOTALE 930 194 1.124

13.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)
  

 dicembre 2014 dicembre 2013
1. Importo iniziale 2.804 1.637
2. Aumenti 910 1.286
2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 910 1.286

a) relative a precedenti esercizi - 7
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
d) altre 910 1.278

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -

- di cui: operazioni di aggregazione aziendale - -
3. Diminuzioni 367 118

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 367 118

a) rigiri 367 118
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità - -
c) mutamento di criteri contabili - -
d) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni: - -
a) trasformazione in crediti d’imposta di cui alla L. 214/2011 - -
b) altre - -
4. Importo finale 3.347 2.804
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13.3.1  Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del 
conto economico)
 

 dicembre 2014 dicembre 2013

1. Importo iniziale 2.700 1.605

2. Aumenti 636 1.198

3. Diminuzioni 366 104

3.1 Rigiri 366 104

3.2 Trasformazioni in crediti d’imposta - -

a) derivante da perdite di esercizio - -

b) derivante da perdite fiscali - -

3.3 Altre diminuzioni - -

4. Importo finale 2.969 2.700

  
�!((�ƫ���!((�ƫ/+*+ƫ%* %��0!ƫ(!ƫ%),+/0!ƫ�*0%�%,�0!ƫ!ƫ(!ƫ.!(�0%2!ƫ2�.%�6%+*%Čƫ�+),10�0!ƫ
�ƫ ".+*0!ƫ  !((!ƫ .!00%ü�$!ƫ /1ƫ �.! %0%ƫ ,!.ƫ /2�(10�6%+*!Čƫ ,!.ƫ -1�*0+ƫ  !.%2�*0!ƫ  �((�ƫ
!��! !*6�ƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ-1+0�ƫ ! 1�%�%(!ƫ*!%ƫ %2!./%ƫ!/!.�%6%ƫ %ƫ�1%ƫ�((Ě�.0ċƫāĀćƫ�+))�ƫ
3 Tuir. 

13.4 Variazioni delle imposte di!erite (in contropartita del conto economico) 
  

 dicembre 2014 dicembre 2013
1. Importo iniziale - 4
2. Aumenti - -
2.1 Imposte di!erite rilevate nell’esercizio - -

a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - -

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -

- di cui: operazioni di aggregazione aziendale -  
3. Diminuzioni - 4
3.1 Imposte di!erite annullate nell’esercizio - 4

a) rigiri - 4
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale - -

�!ƫ %),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ/+*+ƫ.%(!2�0!ƫ�ƫ ".+*0!ƫ !((!ƫ %û!.!*6!ƫ0!),+.�*!!ƫ0.�ƫ2�(+.!ƫ
�+*0��%(!ƫ  %ƫ 1*�ƫ �00%2%0Hƫ +ƫ  %ƫ 1*�ƫ ,�//%2%0Hƫ !ƫ %(ƫ /1+ƫ 2�(+.!ƫ ü/��(!Čƫ �$!ƫ /�.�**+ƫ
.!�1,!.�0!ƫ /+00+ƫ "+.)�ƫ %ƫ �!*!ü�%ƫ !�+*+)%�%ƫ �$!ƫ (�ƫ��*��ƫ+00!..Hƫ *!#(%ƫ !/!.�%6%ƫ
/1��!//%2%ċƫ��(!ƫ.%(!2�6%+*!ƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ%*ƫ��/!ƫ�((�ƫ(!#%/(�6%+*!ƫü/��(!ƫ2%#!*0!Ďƫ
(!ƫ�(%-1+0!ƫ10%(%66�0!ƫ,!.ƫ(�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((!ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ�%ƫü*%ƫ	���ƫ! ƫ	���ƫ/+*+ƫ
.%/,!00%2�)!*0!ƫ,�.%ƫ�(ƫĂĈČĆĀƫŌƫ!ƫ�(ƫĆċĈĂƫŌČƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ,.+/,!00%��)!*0!ƫ
noto per i futuri esercizi.
�+ƫ /�%(�*�%+ƫ  !((!ƫ %),+/0!ƫ �*0%�%,�0!ƫ !ƫ  !((!ƫ %),+/0!ƫ  %û!.%0!ƫ tƫ /0�0+ƫ %/�.%00+ƫ �ƫ
�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ�((�ƫ2+�!ƫĂćĀƫė%),+/0!ƫ/1(ƫ.!  %0+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ
�+..!*0!Ęċ
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13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto) 
 

 dicembre 2014 dicembre 2013
1. Importo iniziale 42 124
2. Aumenti 15 42
2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 15 42

a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 15 42

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 42 124
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 42 124

a) rigiri 42 124
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità - -
c) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -

4. Importo finale 15 42

13.6 Variazioni delle imposte di!erite (in contropartita del patrimonio netto) 
  

 dicembre 2014 dicembre 2013

1. Importo iniziale 466 491

2. Aumenti 1.124 466

2.1 Imposte di!erite rilevate nell’esercizio 1.124 466

a) relative a precedenti esercizi 1.124 466

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) altre - -

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -

2.3 Altri aumenti - -

3. Diminuzioni 466 491

3.1 Imposte di!erite annullate nell’esercizio 466 491

a) rigiri 466 491

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -

3.3 Altre diminuzioni - -

4. Importo finale 1.124 466

 
�!ƫ %),+/0!ƫ �*0%�%,�0!ƫ !ƫ  %û!.%0!ƫ /%ƫ .%"!.%/�+*+Čƫ .%/,!00%2�)!*0!Čƫ �ƫ /2�(10�6%+*%ƫ !ƫ
.%2�(10�6%+*%ƫ %ƫ0%0+(%ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ċ
�!00!ƫ )+2%)!*0�6%+*%ƫ $�**+ƫ 0.+2�0+ƫ �+)!ƫ �+*0.+,�.0%0�ƫ (�ƫ .%/!.2�ƫ /1ƫ ė�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Ęċ
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13.7 Altre informazioni

 Composizione della fiscalità corrente
 IRES / IRPEG IRAP ALTRE TOTALE

Passività fiscali correnti (-) -1.048 -512 - -1.561
Acconti versati (+) 903 432 - 1.336
Altri crediti di imposta (+) 34 - - 34
Crediti d’imposta di cui alla L. 214/2011 (+) 11 - - 11
Ritenute d’acconto subite (+) 8 - - 8
Saldo a debito della voce 80 a) del passivo -92 -80 - -172
Crediti di imposta non compensabili: quota capitale 26 - 1 27
Crediti di imposta non compensabili: quota interessi - - - -
Saldo dei crediti di imposta non compensabili 26 - 1 27
Saldo a credito della voce 130 a) dell’attivo 26 - 1 27

�!((�ƫ2+�!ƫė Crediti d’imposta di cui alla L. 214/2011Ęƫtƫ�+),.!/+ƫƫ(Ě%),+.0+ƫ %ƫāĀƫ)%(�ƫ
!1.+ƫ.%"!.%0%ƫ�((�ƫ�!//%+*!ƫ %ƫ�.! %0%ƫ Ě%),+/0�ƫ!4ƫ�.0ċƫƫąăġ0!.ƫ���ƫ*ċƫćĀĂĥĈăƫ �ƫ,�.0!ƫ
 !((�ƫ,.+�! 1.�ƫ %ƫ(%-1% �6%+*!ƫ !((�ƫ���ƫ %ƫ��*ƫ�%*�!*6+ƫ(�ƫ�+/0�

Sezione 14 - Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione e passività 
associate - Voce 140 dell’attivo e Voce 90 del passivo

14.1 Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione: composizione 
per tipologia di attività
   

 dicembre 2014 dicembre 2013
A. Singole attività   
A.1 Attività finanziarie - -
A.2 Partecipazioni - -
A.3 Attività materiali 422 422
A.4 Attività immateriali - -
A.5 Altre attività non correnti - -

Totale A 422 422
di cui valutate al costo 422 422

di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -

di cui valutate al fair value livello 3 - -
B. Gruppi di attività (unità operative dismesse)   
B.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione - -
B.2 Attività finanziarie valutate al fair value - -
B.3 Attività finanziarie disponibili per la vendita - -
B.4 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza - -
B.5 Crediti verso banche - -
B.6 Crediti verso clientela - -
B.7 Partecipazioni - -
B.8 Attività materiali - -
B.9 Attività immateriali - -
B.10 Altre attività - -

Totale B - -
di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -

C. Passività associate ad attività non correnti in via di dismissione   
C.1 Debiti - -
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C.2 Titoli - -
C.3 Altre passività - -

Totale C - -
di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -

D. Passività associate a gruppi di attività in via di dismissione   
D.1 Debiti verso banche - -
D.2 Debiti verso clientela - -
D.3 Titoli in circolazione - -
D.4 Passività finanziarie di negoziazione - -
D.5 Passività finanziarie valutate al fair value - -
D.6 Fondi - -
D.7 Altre passività - -

Totale D - -
di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -

 
��ƫ /+00+2+�!ƫ �ċăČƫ ė�00%2%0Hƫ )�0!.%�(%ĘČƫ %*�(1 !ƫ %))+�%(%ƫ ��-1%/0�0%ƫ ,!.ƫ .!�1,!.+ƫ
crediti.

Sezione 15 – Altre attività

15.1 Altre attività: composizione

 dicembre 2014 dicembre 2013
Ratei e risconti attivi non capitalizzati 22 19
Migliorie e spese incrementative su beni di terzi non separabili 46 61
Crediti infruttiferi Verso Terzi 2.786 2.252
Crediti Verso Erario per acconti su imposte indirette e altre partite 
fiscali 1.653 1.348

Assegni di c/c tratti sulla banca 102 186
Partite in corso di lavorazione 924 1.698
Rettifiche per partite illiquide di portafoglio 2.139 2.772
Commissioni e provvigioni da percepire 186 163
Anticipi e crediti Verso fornitori 132 46
Crediti per attività cedute 1 1.097

- -
- -
- -

Totale 7.989 9.643

�!((�ƫ�+�!ƫė�.! %0%ƫ%*".100%"!.%ƫ�!./+ƫ0!.6%Ęƫü#1.�ƫ%(ƫ�.! %0+ƫ2!./+ƫ%(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%�ƫ
 !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ,�.0!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ !((�ƫ!4ƫ���ƫ
di Cosenza.
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PARTE B – INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10   
�!((�ƫ ,.!/!*0!ƫ 2+�!ƫ ü#1.�*+ƫ %ƫ  !�%0%ƫ 2!./+ƫ ��*�$!Čƫ -1�(1*-1!ƫ /%�ƫ (�ƫ (+.+ƫ "+.)�ƫ
0!�*%��Čƫ %2!./%ƫ �ƫ-1!((%ƫ .%�+* +00%ƫ*!((!ƫ2+�%ƫăĀČƫąĀƫ!ƫĆĀċƫ�+*+ƫ %*�(1/%ƫ %ƫ !�%0%ƫ %ƫ
"1*6%+*�)!*0+ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ(�ƫ,.!/0�6%+*!ƫ %ƫ/!.2%6%ƫü*�*6%�.%ċ

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica  
  

 Tipologia operazioni dicembre 2014 dicembre 2013
1. Debiti verso banche centrali - -
2. Debiti verso banche 53.793 29.172
2.1 Conti correnti e depositi liberi 3.901 6.828
2.2 Depositi vincolati 49.892 22.345
2.3 Finanziamenti - -

2.3.1 Pronti contro termine passivi - -
2.3.2 Altri - -

2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali - -
2.5 Altri debiti - -

Totale 53.793 29.172
Fair value - totale 1 - -
Fair value - totale 2 - -
Fair value - totale 3 53.793 29.172

Totale fair value 53.793 29.172

	*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ !((�ƫ,.!2�(!*0!ƫ 1.�0�ƫ�ƫ�.!2!ƫ0!.)%*!ƫ !%ƫ !�%0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ƫ
%(ƫ.!(�0%2+ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫtƫ/0�0+ƫ�//1*0+ƫ,�.%ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ċ
�.�ƫ%ƫ !�%0%ƫ2!./+ƫ��*�$!Čƫ*!((�ƫ/+00+2+�!ƫĂċĂƫė�!,+/%0%ƫ2%*�+(�0%ĘČƫƫü#1.�*+ƫ%ƫ !�%0%ƫ
.!(�0%2%ƫ�(ƫü*�*6%�)!*0+ƫ.%�!210+ƫ �((�ƫ��*��ƫ�!*0.�(!ƫ�1.+,!�ċ
�.�ƫ%ƫ !�%0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ƫü#1.�*+ƫ !�%0%ƫ%*ƫ2�(10�ƫ!/0!.�ƫ,!.ƫ1*ƫ�+*0.+2�(+.!ƫ %ƫƫĈƫ
mila euro.

1.2 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche”: debiti subordinati  
�((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ  !(ƫ �%(�*�%+Čƫ *+*ƫ /+*+ƫ ,.!/!*0%ƫ  !�%0%ƫ /1�+. %*�0%ƫ 2!./+ƫ
banche.

1.3 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche”: debiti strutturati 
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ*+*ƫ/+*+ƫ,.!/!*0%ƫ !�%0%ƫ /0.1001.�0%ƫ2!./+ƫ %ƫ
banche.

1.4 Debiti verso banche: debiti oggetto di copertura specifica  
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ*+*ƫ2%ƫ /+*+ƫ !�%0%ƫ 2!./+ƫ��*�$!ƫ+##!00+ƫ %ƫ
�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ
 

1.5 Debiti per leasing finanziario   
La Banca non ha in essere operazioni della specie.
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Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20 

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica   
 

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2014 dicembre 2013

1. Conti correnti e depositi liberi 127.658 124.196
2. Depositi vincolati 64.880 70.026
3. Finanziamenti 3.657 4.908

3.1 Pronti contro termine passivi 3.657 4.908
3.2 Altri - -

4. Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali - -
5. Altri debiti 185 85

Totale 196.380 199.216
Fair value - livello 1 - -
Fair value - livello 2 - -
Fair value - livello 3 196.380 199.216

Totale Fair value 196.380 199.216

�!ƫ+,!.�6%+*%ƫė,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!Ęƫ,�//%2!Čƫ %ƫ�1%ƫ�((�ƫ/+00+2+�!ƫăċāČƫ.%#1�. �*+ƫ
!/�(1/%2�)!*0!ƫ (!ƫ +,!.�6%+*%ƫ �+*ƫ +��(%#+ƫ  %ƫ .%2!* %0�ƫ �ƫ 0!.)%*!Čƫ  �ƫ ,�.0!ƫ  !(ƫ
�!//%+*�.%+Čƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ+##!00+ƫ !((�ƫ0.�*/�6%+*!Čƫ*+*ƫ�2!* +ƫ(�ƫ��*��ƫ,+/0+ƫ%*ƫ
!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�$!ƫ,.!2! +*+ƫ(�ƫ"��+(0Hƫ,!.ƫ%(ƫ�!//%+*�.%+ƫ %ƫ.%2!* %0�ƫ�ƫ0!.)%*!ċ

2.2 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti subordinati  
�((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ  !(ƫ �%(�*�%+Čƫ *+*ƫ /+*+ƫ ,.!/!*0%ƫ  !�%0%ƫ /1�+. %*�0%ƫ 2!./+ƫ
clientela.

2.3 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti strutturati  
�+*ƫ/+*+ƫ,.!/!*0%ƫ !�%0%ƫ/0.1001.�0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�

2.4 Debiti verso clientela: debiti oggetto di copertura specifica.  
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !�%0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫ
+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ
 
2.5 Debiti per leasing finanziario  
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !�%0%ƫ,!.ƫ(!�/%*#ƫü*�*6%�.%+ƫ2!./+ƫ(�ƫ�(%!*0!(�ċ

Sezione 3 - Titoli in circolazione - Voce 30   
�!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫü#1.�*+ƫ %ƫ 0%0+(%ƫ!)!//%ƫ�(ƫ�+/0+ƫ�))+.0%66�0+ċƫ�!((�ƫ2+�!ƫĂċĂƫ
altri sono ricompresi i titoli che alla data di riferimento del bilancio risultano scaduti 
)�ƫ*+*ƫ�*�+.�ƫ.%)�+./�0%ċƫ�Ěƫ!/�(1/�ƫ(�ƫ-1+0�ƫ !%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ!)%//%+*!ƫ
non ancora collocata presso terzi.
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3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica  
 

Tipologia titoli/Valori
dicembre 2014

Valore bilancio Fair value
Livello 1 Livello 2 Livello 3

A. Titoli     
1. Obbligazioni 11.188 - 11.721 -
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre 11.188 - 11.721 -
2. Altri titoli 26.680 - - 26.680
2.1 strutturati - - - -
2.2 altri 26.680 - - 26.680

Totale 37.868 - 11.721 26.680
    

Tipologia titoli/Valori
dicembre 2013

Valore bilancio Fair value
Livello 1 Livello 2 Livello 3

A. Titoli     
1. Obbligazioni 34.840 - 36.123 -
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre 34.840 - 36.123 -
2. Altri titoli 11.637 - - 11.637
2.1 strutturati - - - -
2.2 altri 11.637 - - 11.637

Totale 46.477 - 36.123 11.637

�!.ƫ-1�*0+ƫ.%#1�. �ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/%ƫ.%)�* �ƫ�((�ƫ��.0!ƫ
A - Politiche contabili.
��ƫ/+00+2+�!ƫƫ�ċĂċĂƫė�%0+(%ƫġƫ�(0.%ƫ0%0+(%ƫġƫ�(0.%ĘČƫ�+),.!* !č

�!.0%ü��0%ƫ  %ƫ  !,+/%0+ƫ ,!.ƫ ĂćċćĉĀċƫ )%(�ƫ !1.+Ďƫ ,+%�$hƫ 0�(%ƫ /0.1)!*0%ƫ /+*+ƫ- 
,.%*�%,�()!*0!ƫ �ƫ �.!2!ƫ 0!.)%*!ƫ %(ƫ (+.+ƫ 2�(+.!ƫ �+*0��%(!ƫ tƫ 1*Ě�,,.+//%)�6%+*!ƫ
.�#%+*!2+(!ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċƫ	*ƫ,.!2�(!*6�ƫ0�(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ/+*+ƫ�(�//%ü��0%ƫ
�ƫ(%2!((+ƫăċ

3.2 Dettaglio della voce 30 “Titoli in circolazione”: titoli subordinati  
��**+ƫ��.�00!.!ƫ/1�+. %*�0+ƫ%ƫ !�%0%ƫ%(ƫ�1%ƫ %.%00+ƫ�(ƫ.%)�+./+Čƫ*!(ƫ��/+ƫ %ƫ(%-1% �6%+*!ƫ
 !((Ě!*0!ƫ !)%00!*0!ƫ +ƫ  %ƫ /1�ƫ /+00+,+/%6%+*!ƫ � ƫ �(0.�ƫ ,.+�! 1.�ƫ �+*�+./1�(!Čƫ ,1²ƫ
!//!.!ƫ !/!.�%0�0+ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ �.! %0+.!ƫ /+(+ƫ +,+ƫ-1!((%ƫ  !#(%ƫ �(0.%ƫ �.! %0+.%ƫ *+*ƫ
egualmente subordinati. Sono esclusi gli strumenti patrimoniali che, secondo i 
principi contabili internazionali, hanno caratteristiche di patrimonio netto.
�!((Ě�)�%0+ƫ  !%ƫ 0%0+(%ƫ %*ƫ �%.�+(�6%+*!Čƫ /%ƫ !2% !*6%�ƫ �$!ƫ *!((�ƫ ���!((�ƫ ėăċāƫ �%0+(%ƫ %*ƫ
�%.�+(�6%+*!čƫ�+),+/%6%+*!ƫ)!.�!+(+#%��Ęƫ/+00+2+�!ƫāċĂƫė���(%#�6%+*%ƫĢƫ�(0.!Ęƫ/+*+ƫ
compresi titoli subordinati computabili nei Fondi Propri della Banca.
�!.ƫ%(ƫ !00�#(%+ƫ !((!ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ/%ƫ.%)�* �ƫ�((�ƫ/,!�%ü��ƫ%*/!.%0�ƫ*!((�ƫ��.0!ƫ�ƫėƫ
	*"+.)�6%+*%ƫ/1(ƫ,�0.%)+*%+Ęƫġƫ�!6%+*!ƫĂƫė	ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ!ƫ%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ %ƫ2%#%(�*6�Ęƫġƫ
%*ƫ��(�!ƫ�((�ƫ/+00+/!6%+*!ƫĂċāƫė�+* %ƫ�.+,.%ƫġƫ�ċƫ	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�Ęċ

3.3 Titoli in circolazione oggetto di copertura specifica  
Alla data di riferimento del bilancio, la Banca non ha in essere titoli in circolazione 
+##!00+ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ/,!�%ü��ċ
 

Sezione 4 - Passività finanziarie di negoziazione - Voce 40
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ċƫ

4.1 Passività finanziarie di negoziazione: composizione merceologica
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ
di negoziazione.
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4.2 Dettaglio della voce 40 “Passività finanziarie di negoziazione”: passività 
subordinate   
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ/1�+. %*�0!ċ

4.3 Dettaglio della voce 40 “Passività finanziarie di negoziazione”: debiti 
strutturati
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ.!(�0%2!ƫ�ƫ !�%0%ƫ
strutturati.

4.4 Passività finanziarie per cassa (esclusi “scoperti tecnici”) di negoziazione: 
variazioni annue 
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ,!.ƫ��//�ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ċ

 

Sezione 5 - Passività finanziarie valutate al fair value - Voce 50
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ��//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ��%.ƫ��(1!

5.1 Passività finanziarie valutate al fair value: composizione merceologica
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ��//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ��%.ƫ��(1!ċ

5.2 Dettaglio della voce 50 “Passività finanziarie valutate al fair value”: passività 
subordinate
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ
2�(1!ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �ƫ0%0+(%ƫ/1�+. %*�0%ċ

Sezione 6 - Derivati di copertura - voce 60
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !.%2�0%ƫ %ƫ�+,!.01.�ċ

Sezione 7 - Adeguamento di valore delle passività finanziarie oggetto di copertura 
generica - Voce 70   
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ,�//%2%0Hƫ+##!00+ƫ
di copertura generica (macrohedging) dal rischio di tasso di interesse.
 

Sezione 8 - Passività fiscali - Voce 80
�!.ƫ-1�*0+ƫ.%#1�. �ƫ(!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ.!(�0%2!ƫ�((!ƫ,�//%2%0Hƫü/��(%Čƫ/%ƫ.%*2%�ƫ�ƫ-1�*0+ƫ
!/,+/0+ƫ*!((�ƫ�!6%+*!ƫāăƫ !((Ě�00%2+ċ

Sezione 9 - Passività associate ad attività in via di dismissione - Voce 90
�!.ƫ -1�*0+ƫ .%#1�. �ƫ (!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ .!(�0%2!ƫ �((!ƫ ,�//%2%0Hƫ �//+�%�0!ƫ %*ƫ 2%�ƫ  %ƫ
 %/)%//%+*!Čƫ/%ƫ.%*2%�ƫ�ƫ-1�*0+ƫ!/,+/0+ƫ*!((�ƫ�!6%+*!ƫāąƫ !((Ě�00%2+ċ
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Sezione 10 - Altre passività  - Voce 100 

10.1 Altre passività: composizione  
 dicembre 2014 dicembre 2013

Debiti verso Enti Previdenziali e fondi pensione esterni 173 168

Debiti verso fornitori 403 595

Debiti verso il personale 93 157
Debiti verso l’Erario e altri Enti impositori per imposte indirette 
dell’azienda 511 600

Debiti Verso l’erario per attività di riscossione imposte e/o come 
sostituto d’imposta 799 824

Fondo rischi garanzie rilasciate e impegni/Sistema Garanzia dei 
depositanti 415 194

Partite in corso di lavorazione 1.485 1.169

Ratei e risconti passivi non riconducibili a voce propria 18 29

Somme a disposizione della clientela o di terzi 815 299

Altre partite passive 493 635

Totale 5.205 4.670

	*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�ƫ-1�*0+ƫ!/,+/0+ƫ*!((�ƫ��.0!ƫ�ƫ !((�ƫ�+0�ƫ%*0!#.�0%2�Čƫ(�ƫ2+�!ƫė�!�%0%ƫ
2!./+ƫ%(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ĘČƫ�(ƫăāċāĂċĂĀāăČƫ
%*�(1 !ƫ�*�$!ƫ-1�*0+ƫ!.�ƫ/0�0+ƫ.%(!2�0+ƫ(+ƫ/�+./+ƫ�**+ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫāĂƫė�+* +ƫ,!.ƫ
.%/�$%ƫ !ƫ +*!.%čƫ �+* +ƫ ,!.ƫ %*0!.2!*0%ƫ �+* +ƫ ��.�*6%�ƫ  !%ƫ �!,+/%0�*0%ƫ  !(ƫ �.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ĘČƫ,�.%ƫ�ƫ!1.+ƫąĀƫ)%(�ċ

Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del pesonale: variazioni annue 

 dicembre 2014 dicembre 2013
A. Esistenze iniziali 508 510

B. Aumenti 161 35

B.1 Accantonamento dell’esercizio 33 35

B.2 Altre variazioni 128 -
C. Diminuzioni 16 37

C.1 Liquidazioni e!ettuate 11 22

C.2 Altre variazioni 6 15

D. Rimanenze finali 653 508

Totale 653 508

�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ.%(!2�0+ƫ%(ƫ"+* +ƫ���ƫ/!�+* +ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �%ƫ
,.%*�%,%+ƫ�+*0��%(!ƫ	�/ƫāĊČƫ,!.0�*0+ƫ(�ƫ�+�!ƫ�ċƫė�%)�*!*6!ƫü*�(%Ęƫ !(ƫ"+* +ƫ%*/�.%00+ƫ
�+%*�% !ƫ�+*ƫ%(ƫ/1+ƫ��(+.!ƫ�001�.%�(!ƫĨ�!ü*! ƫ�!*!ü0ƫ��(%#�0%+*ƫĢƫ���ĩċ
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċāƫė����*0+*�)!*0+ƫ !((Ě!/!.�%6%+Ęƫtƫ�+/%ƫ�+),+/0�č
āĩƫ�))+*0�.!ƫ !((!ƫ,.!/0�6%+*%ƫ %ƫ(�2+.+ƫ�+..!*0%ƫĨ�!.2%�!ƫ�+/0ƫĢƫ��ĩƫ,�.%ƫ�ƫāćƫ)%(�ƫ

!1.+Ď
Ăĩƫ%*0!.!//%ƫ,�//%2%ƫ*!00%ƫĨ�!0ƫ	*0!.!/0ƫ�+/0ƫĢƫ�	�ĩƫ,�.%ƫ�ƫāĈƫ)%(�ƫ!1.+Ď
3) perdita attuariale, pari a 123 mila euro.
�%ƫ!2% !*6%�ƫ�$!ƫ(�ƫ,!. %0�ƫ�001�.%�(!ƫtƫ�+/%ƫ !0!.)%*�0�č
,!.ƫćƫ)%(�ƫ!1.+ƫ %,!* !ƫ �ƫ2�.%�6%+*%ƫė �ƫ!/,!.%!*6�ĘĎ
,!.ƫġāĂĊƫ)%(�ƫ!1.+ƫ %,!* !ƫ �ƫ2�.%�6%+*%ƫė �ƫ%,+0!/%ƫ!�+*+)%�$!Ęċ
Gli ammontari di cui ai punti sub 1) e sub 2) sono ricompresi nel conto economico 
0��!((�ƫėĊċāƫ�,!/!ƫ,!.ƫ%(ƫ,!./+*�(!čƫ�+),+/%6%+*!ĘČƫ/+00+2+�!ƫ!ĩƫė����*0+*�)!*0+ƫ�(ƫ
0.�00�)!*0+ƫ %ƫü*!ƫ.�,,+.0+ƫ !(ƫ,!./+*�(!ƫ %,!* !*0!ĘĎƫ)!*0.!ƫ(Ě%),+.0+ƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ
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,1*0+ƫ/1�ƫăĩƫtƫ/0�0+ƫ.%�+* +00+ƫ*!((�ƫė�%/!.2�ƫ �ƫ2�(10�6%+*!čƫ�0%(%ƫĨ�!. %0!ĩƫ�001�.%�(%ƫ
/1ƫ,%�*%ƫ�ƫ�!*!ü�%ƫ !ü*%0%ĘƫĨ�".ċƫ�.+/,!00+ƫ�*�(%0%�+ƫ !((�ƫ�!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�ĩċƫƫ
�!ƫ%,+0!/%ƫ�001�.%�(%ƫ� +00�0!ƫ,!.ƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ"+* +ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ
bilancio sono le seguenti:
- tasso di attualizzazione: 1,49%
ġƫ0�//+ƫ�00!/+ƫ %ƫ%*�.!)!*0%ƫ.!0.%�10%2%čƫĂČĆĀŌƫ,!.ƫ%ƫ�%.%#!*0%ČƫāŌƫ,!.ƫ#(%ƫ�(0.%ƫ(%2!((%ƫ
ġƫ0�//+ƫ�00!/+ƫ %ƫ%*ý�6%+*!čƫĀČćĀŌƫ,!.ƫ%(ƫĂĀāĆČƫāČĂĀŌƫ,!.ƫ%(ƫĂĀāćČƫāČĆĀŌƫ,!.ƫ%(ƫĂĀāĈƫ!ƫ
2018, 2% dal 2019 in poi 
ġƫ01.*ġ+2!.čƫāŌ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�#(%ƫ%*�.!)!*0%ƫ.!0.%�10%2%ƫ �ƫ� +00�.!ƫ*!((+ƫ/2%(1,,+ƫ,.+/,!00%�+ƫ !%ƫ
��/$ƫý+3Čƫtƫ/0�0�ƫ!û!001�0�ƫ1*Ě�*�(%/%ƫ !%ƫ �0%ƫ/0+.%�%ƫ !((!ƫ���Čƫ%*+(0.!Čƫtƫ10%(%66�0�ƫ(�ƫ
0�2+(�ƫ(�ƫ0�2+(�ƫ,.+ +00�ƫ �((�ƫ��#%+*!.%�ƫ�!*!.�(!ƫ !((+ƫ�0�0+ƫ !*+)%*�0�ƫ��ąĉċ
	*ƫ �+*�(1/%+*!Čƫ /%ƫ .%,+.0�*+ƫ (!ƫ �*�(%/%ƫ  %ƫ /!*/%�%(%0Hƫ /1(ƫ ��(+.!ƫ�001�.%�(!ƫ Ĩ�!ü*! ƫ
�!*!ü0ƫ��(%#�0%+*ƫĢƫ���ĩƫ %ƫü*!ƫ,!.%+ +ƫ10%(%66�* +č
1*ƫ0�//+ƫ %ƫ�001�(%66�6%+*!ƫ %ƫŐĀČĂĆŌƫ!ƫ %ƫġĀČĂĆŌƫ.%/,!00+ƫ�ƫ-1!((+ƫ�,,(%��0+č
- in caso di un incremento  dello 0,25%, il Fondo TFR risulterebbe pari a 631 mila 

!1.+Ď
- in caso di un decremento dello 0,25%  il Fondo TFR risulterebbe pari a 676 mila 

!1.+Ď
ġƫ 1*ƫ0�//+ƫ %ƫ%*ý�6%+*!ƫ %ƫŐĀČĂĆŌƫ!ƫ %ƫġĀČĂĆŌƫ.%/,!00+ƫ�ƫ-1!((+ƫ�,,(%��0+č
- in caso di un incremento  dello 0,25%, il Fondo TFR risulterebbe pari a 668 mila 

!1.+Ď
- in caso di un decremento dello 0,25%  il Fondo TFR risulterebbe pari a 638 mila 

!1.+Ď
ġƫ 1*ƫ0�//+ƫ %ƫ01.*+2!.ƫ %ƫŐƫāŌƫ!ƫ %ƫĢƫāŌƫ.%/,!00+ƫ�ƫ-1!((+ƫ�,,(%��0+čƫ
ƫƫƫƫ %*ƫ��/+ƫ %ƫ%*�.!)!*0+ƫ %ƫāŌƫČƫ%(ƫ�+* +ƫ���ƫ.%/1(0!.!��!ƫ,�.%ƫ�ƫćąąƫ)%(�ƫ!1.+Ď
 in caso di decremento di 1% , il Fondo TFR risulterebbe pari a 663 mila euro.

11.2 Altre informazioni
�!.)+ƫ.!/0�* +ƫ-1�*0+ƫ/+,.�ƫ.�,,.!/!*0�0+Čƫ%(ƫ�+* +ƫ %ƫ0.�00�)!*0+ƫ %ƫü*!ƫ.�,,+.0+Čƫ
��(�+(�0+ƫ�%ƫ /!*/%ƫ !((Ě�.0ċƫ ĂāĂĀƫ !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!Čƫ *+*ƫ !2+(10+ƫ�%ƫ "+* %ƫ,!*/%+*!ƫ
!/0!.*%ƫ+ƫ�(ƫ"+* +ƫ %ƫ0!/+.!.%�ƫ	*,/Čƫ�))+*0�ƫ�ƫƫĆĆāƫ)%(�ƫ!1.+ƫ!ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ/%ƫtƫ
)+2%)!*0�0+ƫ�+)!ƫ %ƫ/!#1%0+č
 

 dicembre 2014 dicembre 2013
Fondo iniziale 532 523
Variazioni in aumento 31 31
Variazioni in diminuzione 12 22
Fondo finale 551 532

 

Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce 120   

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione
 

Voci dicembre 2014 dicembre 2013
1 Fondi di quiescenza aziendali - -
2. Altri fondi per rischi ed oneri 853 712

2.1 controversie legali 438 528
2.2 oneri per il personale 150 114
2.3 altri 265 69

Totale 853 712

 



NOTA INTEGRATIVA | PARTE B

124       Bilancio 2014

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue
 

 Fondi di quiescenza Altri fondi Totale
A. Esistenze iniziali - 712 712
B. Aumenti - 420 420
B.1 Accantonamento dell’esercizio - 246 246
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo - 20 20
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -
B.4 Altre variazioni - 154 154
C. Diminuzioni - 279 279
C.1 Utilizzo nell’esercizio - 177 177
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -
C.3 Altre variazioni - 102 102
D. Rimanenze finali - 853 853

�Ě����*0+*�)!*0+ƫ�(ƫ�+* +ƫ,.!)%+ƫ %ƫ"! !(0Hƫtƫ/0�0+ƫ,�.%ƫ�ƫăćƫ)%(�ƫ!1.+ċ

	*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�ƫ-1�*0+ƫ!/,+/0+ƫ*!((�ƫ��.0!ƫ�ƫ !((�ƫ�+0�ƫ %*0!#.�0%2�Čƫ /%ƫ !2% !*6%�ƫ
�$!ƫ %(ƫ�+* +ƫ�+**!//+ƫ�#(%ƫ %),!#*%ƫ2!./+ƫ %(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ�(ƫ
ăāċāĂċĂĀāăČƫ,�.%ƫ�ƫ!1.+ƫąĀƫ)%(�ƫtƫ/0�0+ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫāĀƫ
ė�(0.!ƫ��//%2%0HĘċ
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċāƫġƫ����*0+*�)!*0+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫġƫ���+#(%!ƫ(Ě%*�.!)!*0+ƫ !(ƫ !�%0+ƫ
"101.+ƫ/0%)�0+Čƫ.!(�0%2+ƫ/%�ƫ�ƫ"+* %ƫ#%Hƫ!/%/0!*0%ƫ�$!ƫ�+/0%01%0%ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ċ
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċĂƫġƫ��.%�6%+*%ƫ +210!ƫ�(ƫ,�//�.!ƫ !(ƫ0!),+ƫġƫ���+#(%!ƫ %ƫ.%,.%/0%*%ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ%(ƫ0.�/�+..!.!ƫ !(ƫ0!),+ƫ�+..%/,+* !*0%ƫ�%ƫ.�0!%ƫ)�01.�0%Čƫ��(�+(�0%ƫ
sulla base dei tassi di sconto utilizzati nell’esercizio precedente per l’attualizzazione 
dei fondi.
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċąƫġƫ�(0.!ƫ2�.%�6%+*%ƫ %*ƫ�1)!*0+ƫ ƫ���+#(%!ƫ#(%ƫ %*�.!)!*0%ƫ/1��!//%2%ƫ
�((Ě�00+ƫü*�(!ƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ,�.0!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ !((�ƫ!4ƫ���ƫ
di Cosenza. 
��ƫ/+00+2+�!ƫ�āƫĢƫė�0%(%66+ƫ*!((Ě!/!.�%6%+Ęƫġƫ���+#(%!č
%ƫ ,�#�)!*0%ƫ !û!001�0%Čƫ #(%ƫ 10%(%66%ƫ !ƫ %ƫ  !�.!)!*0%ƫ  !(ƫ "+* +ƫ ,!.ƫ �!*!ü�%!*6�ƫ !ƫ
)101�(%0Hċ
��ƫ/+00+2+�!ƫ�ċăƫġƫ�(0.!ƫ2�.%�6%+*%ƫ%*ƫ %)%*16%+*!ƫġƫ���+#(%!č

%(ƫ !�.!)!*0+ƫ +210+ƫ� ƫ1*�ƫ)%*+.!ƫ/0%)�ƫ !(ƫ !�%0+ƫ"101.+ƫ.!(�0%2+ƫ�ƫ"+* %ƫ#%Hƫ- 
esistenti. 

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti 
La Banca non ha iscritto nel Bilancio fondi della specie.

12.4 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi
��ƫ2+�!ƫė�(0.%ƫ"+* %ƫ,!.ƫ.%/�$%ƫ!ƫ+*!.%Ęƫtƫ�+/0%01%0�ƫ �č
ġƫ�+* +ƫ+*!.%ƫ"101.%ƫ,!.ƫ�+*0.+2!./%!ƫ(!#�(%Čƫ,!.ƫąăĉƫ)%(�ƫ!1.+Ď
- Oneri per il personaleČƫƫ,!.ƫāĆĀƫ)%(�ƫ!1.+Ď
�Ě%),+.0+ƫ!/,+/0+ƫ*!((�ƫ/+00+2+�!ƫĂċĂƫė+*!.%ƫ,!.ƫ %(ƫ,!./+*�(!ƫĢ !((�ƫ���!((�ƫāĂċāČƫ/%ƫ
riferisce a:

,.!)%ƫ  %ƫ �*6%�*%0Hĥ"! !(0Hƫ ƫ .!(�0%2%ƫ �((Ě+*!.!ƫ ü*�*6%�.%+ƫ �$!ƫ (�ƫ ��*��ƫ  +2.Hƫ- 
/+/0!*!.!Čƫ *!#(%ƫ �**%ƫ "101.%Čƫ %*ƫ "�2+.!ƫ  !(ƫ ,!./+*�(!ƫ  %,!* !*0!ƫ %*ƫ .!(�6%+*!ƫ
�((Ě�*6%�*%0Hƫ %ƫ/!.2%6%+ċ

��(ƫ,1*0+ƫ %ƫ2%/0�ƫƫ+,!.�0%2+Čƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !(ƫ!0+ +ƫ !((�ƫ�.+%!6%+*!ƫ�*%0�.%�ƫ !(ƫ
�.! %0+ƫ$�ƫ .%�$%!/0+ƫ (Ě� +6%+*!ƫ %ƫ %,+0!/%ƫ !)+#.�ü�$!ƫ! ƫ!�+*+)%�+ġü*�*6%�.%!ƫ
 !ü*%0!ƫ�*�(%0%��)!*0!ƫ/1ƫ�%�/�1*ƫ %,!* !*0!ċ
Altri Fondi , per 265 mila euro.
�!((Ě�)�%0+ƫ !#(%ƫ�(0.%ƫ"+* %ƫtƫ�+),.!/+ƫ%(ƫ"+* +ƫ %ƫ�!*!ü�!*6�ƫ!ƫ)101�(%0Hƫ,!.ƫāĈƫ
)%(�ƫ !1.+ƫ �$!ƫ 0.�!ƫ +.%#%*!ƫ  �((+ƫ /0�010+ƫ /+�%�(!ƫ Ĩ�.0ċƫ ąĊĩċƫ �+ƫ /0�*6%�)!*0+ƫ 2%!*!ƫ
�**1�()!*0!ƫ !0!.)%*�0+Čƫ%*ƫ/! !ƫ %ƫ !/0%*�6%+*!ƫ %ƫ10%(%Čƫ �((Ě�//!)�(!�ƫ !%ƫ/+�%Ďƫ%(ƫ
.!(�0%2+ƫ10%(%66+ƫ2%!*!ƫ !�%/+ƫ �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ċ

Sezione 13 - Azioni rimborsabili - Voce 140
La Banca non ha emesso azioni rimborsabili.
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Sezione 14 - Patrimonio dell’impresa - Voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200
  
14.1 “Capitale” e “Azioni proprie”: composizione  
��ƫ��*��ƫ$�ƫ!)!//+ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ�6%+*%ƫ+. %*�.%!ƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ/+�%�(!ƫ
/+00+/�.%00+ƫ ƫ,�.%ƫ�ƫĂċăĊĊƫ)%(�ƫ!1.+ċƫ�+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ�6%+*%ƫ/+00+/�.%00!ƫ!ƫ*+*ƫ�*�+.�ƫ
liberate. 
�+*ƫ2%ƫ/+*+ƫ�6%+*%ƫ,.+,.%!ƫ.%��-1%/0�0!ċ

14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Voci/Tipologie Ordinarie Altre
A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio 36.707 -

- interamente liberate 36.707 -
- non interamente liberate - -

A.1 Azioni proprie (-) - -
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 36.707 -
B. Aumenti 658 -
B.1 Nuove emissioni - -

- a pagamento: - -
- operazioni di aggregazioni di imprese - -
- conversione di obbligazioni - -
- esercizio di warrant - -
- altre - -

- a titolo gratuito: - -
- a favore dei dipendenti - -
- a favore degli amministratori - -
- altre - -

B.2 Vendita di azioni proprie - -
B.3 Altre variazioni 658 -
C. Diminuzioni 774 -
C.1 Annullamento - -
C.2 Acquisto di azioni proprie - -
C.3 Operazioni di cessione di imprese - -
C.4 Altre variazioni 774 -
D. Azioni in circolazione: rimanenze finali 36.591 -
D.1 Azioni proprie (+) - -
D.2 Azioni esistenti alla fine dell’esercizio - -

- interamente liberate - -
- non interamente liberate - -

�!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ /%ƫ .%"!.%/�+*+ƫ �(ƫ *1)!.+ƫ  %ƫ �6%+*%ƫ )+2%)!*0�0!ƫ *!(ƫ �+./+ƫ
dell’esercizio.
	(ƫ2�(+.!ƫ*+)%*�(!ƫ !((�ƫ/%*#+(�ƫ�6%+*!ƫ!/,.!//+ƫ�(ƫ�!*0!/%)+ƫ %ƫ!1.+ƫtƫ,�.%ƫ�ƫćĆČĆĆ
�!((�ƫ/+00+2+�!ƫ�ċăƫė�(0.!ƫ2�.%�6%+*%Ęƫtƫ.%�+),.!/+ƫ%(ƫ*1)!.+ƫ %ƫ�6%+*%ƫ�//!#*�0!ƫ�ƫ
seguito del ristorno degli utili e destinati a capitale sociale.

14.3 Capitale: altre informazioni

Variazioni della compagine sociale  
 maschi femmine non persone fisiche Totale
Numero soci al 1 gennaio 2014 879 305 178 1.362
Numero soci: ingressi 5 2 0 7
Numero soci: uscite 12 8 3 23
Numero soci al 31 dicembre 2014 872 299 175 1.346
Variazioni del sovrapprezzo di emissione
Sovrapprezzo a inizio esercizio 229
Sovrapprezzo incrementi 3
Sovrapprezzo decrementi 11
Sovrapprezzo a fine esercizio 221
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14. 4 Riserve di utili: altre informazioni 
��ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ/!00+.!ƫ %ƫ�1%ƫ�((Ě�.0ċƫăĈƫ !(ƫ�ċ�#/ċƫăĉĆĥĊăƫ!ƫ (Ě�.0ċąĊƫ !((+ƫ�0�010+ƫ
,.!2! +*+ƫ(�ƫ�+/0%016%+*!ƫ+��(%#�0+.%�ƫ !((�ƫ.%/!.2�ƫ(!#�(!ċ
��ƫ.%/!.2�ƫ(!#�(!ƫtƫ�+/0%01%0�ƫ�+*ƫ����*0+*�)!*0+ƫ %ƫ�()!*+ƫ%(ƫĈĀŌƫ !#(%ƫ10%(%ƫ*!00%ƫ
di esercizio.
��ƫ .%/!.2�ƫ (!#�(!ƫ .%/1(0�ƫ %* %2%/%�%(!ƫ !ƫ %* %/,+*%�%(!ƫ ,!.ƫ (�ƫ ��*��Čƫ � ƫ !��!6%+*!ƫ
 !((Ě10%(%66+ƫ,!.ƫ(�ƫ�+,!.01.�ƫ %ƫ,!. %0!ƫ %ƫ!/!.�%6%+Čƫ�(ƫ,�.%ƫ !((!ƫ�(0.!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ10%(%ƫ
%/�.%00!ƫ*!(ƫ��0.%)+*%+Čƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !%ƫ2%*�+(%ƫ %ƫ(!##!ƫ!ƫ %ƫ�0�010+ċƫ
�((�ƫ.%/!.2�ƫ(!#�(!ƫ2%!*!ƫ%*+(0.!ƫ����*0+*�0�ƫ (�ƫ-1+0�ƫ,�.0!ƫ !#(%ƫ10%(%ƫ*!00%ƫ.!/% 1%ƫ
 +,+ƫ (!ƫ �(0.!ƫ !/0%*�6%+*%ƫ,.!2%/0!ƫ �((�ƫ (!##!Čƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ /!00+.!ƫ!ƫ �((+ƫ
Statuto, deliberate dall’Assemblea.
	*ƫ+00!),!.�*6�ƫ�((Ě�.0%�+(+ƫĂąĂĈČƫ*ċƫĈġ�%/Čƫ�+ ċ�%2ċČƫ/%ƫ.%,+.0�ƫ %ƫ/!#1%0+ƫ%(ƫ !00�#(%+ƫ
della composizione del patrimonio netto della Banca, escluso l’utile di esercizio, con 
(Ě!2% !*6%�6%+*!ƫ !((Ě+.%#%*!ƫ!ƫ !(ƫ#.� +ƫ %ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ!ƫ %/0.%�1%�%(%0Hƫ !((!ƫ %2!./!ƫ
poste.

 

Descrizione dicembre 
2014

possibilità di 
utilizzazione

Utilizzi e!ettuati nel 2013 
e nei tre periodi precedenti

   
per 

coperture 
perdite

per altre ragioni

Capitale sociale: 2.399
per copertura perdite 

e per rimborso del 
valore delle azioni 

- -

Riserve di capitale:     

Riserva da sovrapprezzo azioni 221
per copertura perdite 

e per rimborso del 
sovrapprezzo versato*

- -

Riserve ( voce 160 passivo Stato Patrimoniale)     

Riserva legale 24.088 per copertura perdite -
non ammessa 

in quanto 
indivisibile

Perdite portate a nuovo -    

Altre Riserve di utili -2 per copertura perdite -
non ammessa 

in quanto 
indivisibile

Riserve altre -213 per copertura perdite -
non ammessa 

in quanto 
indivisibile

Riserve di valutazione ( voce 130 passivo Stato 
Patrimoniale)    

Riserve di rivalutazione monetaria - per copertura perdite -
non ammessa 

in quanto 
indivisibile

Riserve di valutazioni in First time adoption : 
deemed cost - per copertura perdite -

non ammessa 
in quanto 
indivisibile

Riserva da valutazione strum. finanziari 
disponibili per la vendita (AFS) 2.229 secondo IAS/IFRS -  

Riserva per copertura flussi finanziari - secondo IAS/IFRS -  
Riserva da valutazione al fair value su immobili 
(IAS 16) - secondo IAS/IFRS -  

Riserve da utili/perdite attuariali IAS 19 -113 secondo IAS/IFRS -  
Totale 28.609  - -

* Importo riferito ai sovrapprezzi azioni versati dopo le modifiche statutarie intervenute a seguito degli 
adeguamenti introdotti dall’art. 9 L. 59/92

 
14.5 Strumenti di capitale: composizione e variazioni annue 
�+*ƫ/1//%/0+*+ƫ/0.1)!*0%ƫ.�,,.!/!*0�0%2%ƫ %ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ %2!./%ƫ �(ƫ��,%0�(!ƫ!ƫ
 �((!ƫ.%/!.2!ċ
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14.6 Altre informazioni  
�+*ƫ/1//%/0+*+ƫ�(0.!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ/1ƫ/0.1)!*0%ƫ.�,,.!/!*0�0%2%ƫ %ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ
 %2!./%ƫ �(ƫ��,%0�(!ƫ!ƫ �((!ƫ.%/!.2!ċ

Altre informazioni   

1. Garanzie rilasciate e impegni 
 

Operazioni dicembre 2014 dicembre 2013
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 2.475 2.944

a) Banche 1.856 1.833
b) Clientela 619 1.111

2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 4.007 4.270
a) Banche - -
b) Clientela 4.007 4.270

3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 5.984 3.184
a) Banche - -

i) a utilizzo certo - -
ii) a utilizzo incerto - -

b) Clientela 5.984 3.184
i) a utilizzo certo - -
ii) a utilizzo incerto 5.984 3.184

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione - -
5) Attività costituite in garanzia di obblìgazioni di terzi - -
6) Altri impegni - -

Totale 12.467 10.398

�.�ƫ(!ƫ#�.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!ƫ %ƫ*�01.�ƫü*�*6%�.%�ƫ/+*+ƫ�+),.!/!ƫ(!ƫ#�.�*6%!ƫ,!./+*�(%ƫ
�$!ƫ�//%/0+*+ƫ%(ƫ.!#+(�.!ƫ�//+(2%)!*0+ƫ !(ƫ/!.2%6%+ƫ !(ƫ !�%0+ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ/+##!00+ƫ
ordinante.
�.�ƫ -1!((!ƫ  %ƫ *�01.�ƫ �+))!.�%�(!ƫ /+*+ƫ �+),.!/%ƫ %ƫ �.! %0%ƫ  %ƫ ü.)�ƫ ,!.ƫ #�.�*6%!ƫ
,!./+*�(%ƫ�$!ƫ�//%/0+*+ƫ/,!�%ü�$!ƫ0.�*/�6%+*%ƫ�+))!.�%�(%ƫ+ƫ (�ƫ�1+*�ƫ!/!�16%+*!ƫ
di contratti.
	(ƫ,1*0+ƫāċ�ĩƫė��.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!ƫ %ƫ*�01.�ƫü*�*6%�.%�ƫġƫ��*�$!Ęƫ�+),.!* !č

%),!#*%ƫ2!./+ƫ%(ƫ�+* +ƫ %ƫ#�.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ,!.ƫ- 
āċĈĉĉƫ)%(�ƫ!1.+Ď
%),!#*%ƫ2!./+ƫ%(ƫ�+* +ƫ %ƫ#�.�*6%�ƫ !#(%ƫ���(%#�6%+*%/0%ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ- 
�++,!.�0%2+ƫ,!.ƫćĉƫ)%(�ƫ!1.+Ď

- 
	(ƫ,1*0+ƫăƫė	),!#*%ƫ%..!2+���%(%ƫ�ƫ!.+#�.!ƫ"+* %Ęƫƫ�+),.!* !č
b) clientela - a utilizzo incerto

)�.#%*%ƫ10%(%66��%(%ƫ/1ƫ(%*!!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ%..!2+���%(%ƫ�+*�!//!ƫ,!.ƫĆċĊĉąƫ)%(�ƫ!1.+Ď- 

2. Attività costituite a garanzia di proprie passività e impegni 
 

Portafogli dicembre 2014 dicembre 2013

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione - -
2. Attività finanziarie valutate al fair value - -
3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 64.617 32.498
4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 2.857 2.854
5. Crediti verso banche - -
6. Crediti verso clientela - -
7. Attività materiali - -

 
	*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ *!((!ƫ 2+�%ƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ %/�.%00%ƫ %ƫ 2�(+.%ƫ  !%ƫ 0%0+(%ƫ �+/0%01%0%ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  %ƫ
+,!.�6%+*%ƫ %ƫ,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!ƫ,�//%2!ƫ!û!001�0!ƫ�+*ƫ0%0+(%ƫ !((Ě�00%2+ƫ,!.ƫăċććĆƫ
mila euro 
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3. Informazioni sul leasing operativo    
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ(!�/%*#ƫ+,!.�0%2+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ċ

4. Gestione e intermediazione per conto terzi 
 

Tipologia servizi dicembre 2014

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela -

a) Acquisti -

1. regolati -

2. non regolati -

b) Vendite -

1. regolate -

2. non regolate -

2. Gestioni portafogli -

a) individuali -

b) collettive -

3. Custodia e amministrazione di titoli 108.545
a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca 

depositaria (escluse le gestioni di portafogli) -

1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio -

2. altri titoli -

b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 14.124

1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 10.972

2. altri titoli 3.152

c) titoli di terzi depositati presso terzi 14.124

d) titoli di proprietà depositati presso terzi 94.422

4. Altre operazioni 28.267

Le altre operazioni di cui al punto 4 comprendono:
  

 dicembre 2014
1. Attività di ricezione e trasmissione di ordini:  

a) acquisti 5.576

b) vendite 4.596
 

2. Attività di collocamento e o!erta di servizi di terzi:  

a) gestioni patrimoniali 10.216

b) prodotti assicurativi a contenuto finanziario 1.235

c) prodotti assicurativi a contenuto previdenziale 187

d) altre quote di Oicr 6.457
 

3. Altre operazioni  
-

�(%ƫ%),+.0%Čƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ,1*0+ƫāČƫ/%ƫ.%"!.%/�+*+ƫ�%ƫ �0%ƫ %ƫý1//+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ.!(�0%2%ƫ�((!ƫ
operazioni di raccolta e trasmissione ordini per conto della clientela.
�(%ƫ%),+.0%ƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ,1*0+ƫĂČƫ/%ƫ.%"!.%/�+*+ƫ%*2!�!ƫ�((!ƫ�+*/%/0!*6!ƫ %ƫü*!ƫ!/!.�%6%+ƫ !%ƫ
,.+ +00%ƫ�+((+��0%ċƫ�!ƫ#!/0%+*%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ!ƫ#(%ƫ�	��ƫ/+*+ƫ!/,+/0%ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ�+..!*0!Ďƫ
%ƫ,.+ +00%ƫ�//%�1.�0%2%ƫ/+*+ƫ%*2!�!ƫ!/,+/0%ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ/+00+/�.%6%+*!ċ
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4.1 Incasso di crediti per conto di terzi: rettifiche dare e avere
 

 dicembre 2014 dicembre 2013

a) Rettifiche dare 16.978 21.763
1. conti correnti - -
2. portafoglio centrale 16.978 21.763
3. cassa - -
4. altri conti - -

b) Rettifiche avere 14.839 18.991
1. conti correnti - -
2. cedenti e!etti e documenti 14.839 18.991
3. altri conti - -

��ƫ���!((�ƫ "+.*%/�!ƫ %(ƫ !00�#(%+ƫ !((!ƫ %û!.!*6!Čƫ !.%2�*0%ƫ �#(%ƫ /��.0%ƫ ".�ƫ (!ƫ2�(10!ƫ
!�+*+)%�$!ƫ�,,(%��0!ƫ*!%ƫ %2!./%ƫ�+*0%Čƫ#!*!.�0!ƫ%*ƫ/! !ƫ %ƫ!(%)%*�6%+*!ƫ�+*0��%(!ƫ
 !((!ƫ,�.0%0!ƫ.!(�0%2!ƫ�((Ě���.! %0+ƫ!ƫ�((Ě�  !�%0+ƫ !%ƫ,+.0�"+#(%ƫ/�(2+ƫ�1+*ƫü*!ƫ!ƫ�(ƫ
 +,+ƫ%*��//+Čƫ(�ƫ�1%ƫ �0�ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+ƫtƫ/1��!//%2�ƫ�((�ƫ�$%1/1.�ƫ !(ƫ�%(�*�%+ċ
��ƫ %û!.!*6�ƫ0.�ƫ (!ƫ.!00%ü�$!ƫė �.!Ęƫ!ƫ (!ƫ.!00%ü�$!ƫė�2!.!ĘČƫ,�.%ƫ�ƫĂċāăĊċƫ)%(�ƫ!1.+Čƫ
0.+2�ƫ!2% !*6�ƫ0.�ƫ(!ƫė�(0.!ƫ�00%2%0HĘƫġƫ2+�!ƫāĆĀƫ !((Ě�00%2+ċ

5. Attività finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad 
accordi quadro di compensazione o ad accordi similari.
La Banca non ha e!ettuato operazioni della specie.
 

6. Passività finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad 
accordi quadro di compensazione o ad accordi similari.
La Banca non ha e!ettuato operazioni della specie.

7. Operazioni di prestito titoli
La Banca non ha e!ettuato operazioni della specie.

8. Informazioni sulle attività a controllo congiunto
La Banca non ha e!ettuato operazioni della specie.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 - Gli interessi - Voci 10 e 20  

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione 
�!((�ƫ ,.!/!*0%ƫ 2+�%ƫ /+*+ƫ %/�.%00%ƫ #(%ƫ %*0!.!//%ƫ �00%2%ƫ !ƫ ,�//%2%Čƫ %ƫ ,.+2!*0%ƫ !ƫ #(%ƫ +*!.%ƫ
�//%)%(�0%ƫ.!(�0%2%Čƫ.%/,!00%2�)!*0!Čƫ�ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ(%-1% !Čƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ
,!.ƫ(�ƫ*!#+6%�6%+*!Čƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�Čƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ
 !0!*10!ƫü*+ƫ�((�ƫ/�� !*6�Čƫ�.! %0%Čƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ��%.ƫ��(1!ƫĨƫ2+�%ƫ
āĀČƫ ĂĀČƫ ăĀČƫ ąĀČƫ ĆĀČƫ ćĀƫ !ƫ ĈĀƫ  !((Ě�00%2+ĩƫ !ƫ �ƫ  !�%0%Čƫ 0%0+(%ƫ %*ƫ �%.�+(�6%+*!Čƫ ,�//%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!Čƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ��%.ƫ��(1!ƫĨƫ2+�%ƫāĀČƫĂĀČƫ
ăĀČƫąĀƫ!ƫĆĀƫ !(ƫ,�//%2+ĩČƫ*+*�$hƫ!2!*01�(%ƫ�(0.%ƫ%*0!.!//%ƫ)�01.�0%ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ċ
�.�ƫ#(%ƫ %*0!.!//%ƫ�00%2%ƫ!ƫ,�//%2%ƫü#1.�*+ƫ�*�$!ƫ%ƫ %û!.!*6%�(%ƫ+ƫ%ƫ)�.#%*%Čƫ,+/%0%2%ƫ+ƫ
*!#�0%2%Čƫ)�01.�0%ƫ/%*+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ!ƫ/�� 10%ƫ+ƫ�$%1/%ƫ!*0.+ƫ(�ƫ
 �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ.!(�0%2%ƫ�ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ċ
 

Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti Altre 
attività

dicembre 
2014

dicembre 
2013

1. Attività finanziarie detenute per la 
negoziazione 6 - - 6 3

2. Attività finanziarie disponibili per la vendita 1.761 - - 1.761 2.105
3. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 32 - - 32 51
4. Crediti verso banche 27 1.478 - 1.506 1.336
5. Crediti verso clientela 26 7.144 - 7.170 8.368
6. Attività finanziarie valutate al fair value - - - - -
7. Derivati di copertura   - - -
8. Altre attività   - - -

Totale 1.853 8.622 - 10.475 11.863

�!00�#(%+ƫ/+00+2+�!ƫąƫė�.! %0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ĘČƫ�+(+**�ƫė�%*�*6%�)!*0%Ęč
conti correnti e depositi per 1.478 mila euro- 

�!00�#(%+ƫ/+00+2+�!ƫĆƫė�.! %0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ĘČƫ�+(+**�ƫė�%*�*6%�)!*0%Ęč
conti correnti per 2.459 mila euro - 
mutui per 3.714 mila euro- 
��.0!ƫ %ƫ�.! %0+ĥ,.!/0%0%ƫ,!./+*�(%ƫ!ƫ�!//%+*!ƫ !(ƫ-1%*0+ƫ,!.ƫāāƫ)%(�ƫ!1.+- 
anticipi Sbf per 602 mila euro- 
,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ,.+,.%!0Hƫ,!.ƫāĀĊƫ)%(�ƫ!1.+- 
�(0.%ƫü*�*6%�)!*0%ƫ,!.ƫĂąĊƫƫ)%(�ƫ!1.+- 

�!((�ƫ�+(+**�ƫėü*�*6%�)!*0%Ęƫ%*ƫ�+..%/,+* !*6�ƫ !((�ƫ/+00+2+�!ƫĆƫė�.! %0%ƫ2!./+ƫ(�ƫ
�(%!*0!(�Ęƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ .%�+* +00%ƫ #(%ƫ %*0!.!//%ƫ �00%2%ƫ !ƫ,.+2!*0%ƫ �//%)%(�0%ƫ)�01.�0%ƫ
nell’esercizio riferiti alle esposizioni deteriorate alla data di riferimento del bilancio 
per 1.384 mila euro.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: di!erenziali relativi alle operazioni di 
copertura 
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ !0!*10+ƫ !.%2�0%ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ!Čƫ,!.0�*0+Čƫ*+*ƫ2%!*!ƫ�+),%(�0�ƫ(�ƫ
.!(�0%2�ƫ���!((�ċ
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1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni 

1.3.1 Interessi attivi su attività finanziarie in valuta 

 Voci/Valori dicembre 2014 dicembre 2013

Interessi attivi e proventi assimilati su attività  finanziarie in valuta 0 0

 
1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finanziario 
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�00%2!ƫ %ƫ(!�/%*#ƫü*�*6%�.%+ċ

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione
 

Voci / Forme tecniche Debiti Titoli Altre 
operazioni

dicembre 
2014

dicembre 
2013

1. Debiti verso banche centrali -  - - -
2. Debiti verso banche (48)  - (48) (156)
3. Debiti verso clientela (2.245)  - (2.245) (3.162)
4. Titoli in circolazione  (1.256) - (1.256) (1.657)
5. Passività finanziarie di negoziazione - - - - -
6. Passività finanziarie valutate al fair value - - - - -
7. Altre passività e fondi   - - -
8. Derivati di copertura   - - -

Totale (2.293) (1.256) - (3.549) (4.976)

�!((�ƫ/+00+2+�!ƫĂƫė�!�%0%ƫ2!./+ƫ��*�$!ĘČƫ�+(+**�ƫė�!�%0%Ęƫ/+*+ƫ�+),.!/%ƫ%*0!.!//%ƫ
su:
- conti correnti e depositi per 48 mila euro
�!((�ƫ/+00+2+�!ƫăƫė�!�%0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ĘČƫ�+(+**�ƫė�!�%0%Ęƫ/+*+ƫ�+),.!/%ƫ%*0!.!//%ƫ
su:
ġƫ�+*0%ƫ�+..!*0%ƫ!ƫ !,+/%0%ƫ,!.ƫĂċāąăƫ)%(�ƫ!1.+Ď
ġƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!ƫ,�//%2!ƫ�+*ƫ�(%!*0!(�ƫ,!.ƫāĀĂƫ)%(�ƫ!1.+ċ
�!((�ƫ /+00+2+�!ƫąƫ ė�%0+(%ƫ %*ƫ�%.�+(�6%+*!ĘČƫ�+(+**�ƫ ė�%0+(%Ęƫ /+*+ƫ�+),.!/%ƫ %*0!.!//%ƫ
su:
ġƫ+��(%#�6%+*%ƫ!)!//!ƫ,!.ƫćĉĈƫ)%(�ƫ!1.+Ď
ġƫ�!.0%ü��0%ƫ %ƫ !,+/%0+ƫ,!.ƫĆćĊƫ)%(�ƫ!1.+ċ

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: di!erenziali relativi alle operazioni di 
copertura  
��ƫ��*��ƫ *!(ƫ �+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ *+*ƫ $�ƫ,+/0+ƫ %*ƫ !//!.!ƫ  !.%2�0%ƫ  %ƫ �+,!.01.�ƫ !Čƫ
,!.0�*0+Čƫ*+*ƫ2%!*!ƫ�+),%(�0�ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ0��!((�ċ

1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

1.6.1 Interessi passivi su passività in valuta 
�+*ƫ/%ƫ.%(!2�*+ƫ%*0!.!//%ƫ,�//%2%ƫ%*ƫ2�(10�ċƫ

1.6.2 Interessi passivi su passività per operazioni di leasing finanziario 
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
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Sezione 2 - Le commissioni - Voci 40 e 50
�!((!ƫ,.!/!*0%ƫ2+�%ƫü#1.�*+ƫ%ƫ,.+2!*0%ƫ!ƫ#(%ƫ+*!.%ƫ.!(�0%2%Čƫ.%/,!00%2�)!*0!Čƫ�%ƫ/!.2%6%ƫ
,.!/0�0%ƫ!ƫ�ƫ-1!((%ƫ.%�!210%ƫ �((�ƫ��*��ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ/,!�%ü�$!ƫ,.!2%/%+*%ƫ�+*0.�001�(%ƫ
(garanzie, incassi e pagamenti, gestione e intermediazione ecc).
�+*+ƫ!/�(1/%ƫ%ƫ,.+2!*0%ƫ!ƫ#(%ƫ+*!.%ƫ�+*/% !.�0%ƫ*!((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ0�//+ƫ!û!00%2+ƫ
 %ƫ %*0!.!//!ƫ Ĩƫ %*ƫ-1�*0+ƫ .%�+* +00%ƫ*!((!ƫ2+�%ƫ āĀƫ!ƫĂĀƫ !(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ĩƫ !((!ƫ
�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ċƫ

2.1 Commissioni attive: composizione 

Tipologia servizi/Valori dicembre 2014 dicembre 2013
a) garanzie rilasciate 65 59
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 257 326
 1. negoziazione di strumenti finanziari - -
 2. negoziazione di valute 10 13
 3. gestioni di portafogli - -
 3.1. individuali - -
 3.2. collettive - -
 4. custodia e amministrazione di titoli 2 3
 5. banca depositaria - -
 6. collocamento di titoli 42 53
 7. raccolta di attività  di ricezione e trasmissione ordini 13 22
 8. attività  di consulenza - -
 8.1. in materia di investimenti - -
 8.2. in materia di struttura finanziaria - -
 9. distribuzione di servizi di terzi 190 235
 9.1. gestioni di portafogli 55 38
 9.1.1. individuali 55 38
 9.1.2. collettive - -
 9.2. prodotti assicurativi 15 9
 9.3. altri prodotti 120 188
d) servizi di incasso e pagamento 1.039 1.089
e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione - -
f) servizi per operazioni di factoring - -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie - -
h) attivitÃ  di gestione di sistemi multilaterali di scambio - -
i) tenuta di gestione dei conti correnti 2.038 2.305
j) altri servizi 37 72
k) operazioni di prestito titoli - -
 Totale 3.437 3.850

2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi   
 Canali/Valori dicembre 2014 dicembre 2013

a) presso propri sportelli: 232 288
1. gestioni portafogli - -
2. collocamento di titoli 42 53
3. servizi e prodotti di terzi 190 235

b) o!erta fuori sede: - -
1. gestioni portafogli - -
2. collocamento di titoli - -
3. servizi e prodotti di terzi - -

c) altri canali distributivi: - -
1. gestioni portafogli - -
2. collocamento di titoli - -
3. servizi e prodotti di terzi - -
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2.3 Commissioni passive: composizione

Servizi dicembre 2014 dicembre 2013

a) garanzie ricevute - -
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione e intermediazione: (16) (12)
 1. negoziazione di strumenti finanziari (6) (5)

 2. negoziazione di valute (1) (1)

 3. gestioni di portafogli: (4) (2)

 3.1. proprie (4) (2)

 3.2. delegate da terzi - -

 4. custodia e amministrazione di titoli (6) (4)

 5. collocamento di strumenti finanziari - -

 6. o!erta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e 
servizi - -

d) servizi di incasso e pagamento (286) (318)

e) altri servizi (20) (25)

 Totale (323) (355)

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70 

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione
 

 Voci/Proventi
dicembre 2014 dicembre 2013

Dividendi Proventi da 
quote di O.I.C.R.

Dividendi Proventi da 
quote di O.I.C.R.

A. Attività  finanziarie detenute per la negoziazione - - - -
B. Attività  finanziarie disponibili per la vendita 26 9 33 2
C. Attività  finanziarie valutate al fair value - - - -
D. Partecipazioni -  -  
 Totale 26 9 33 2
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Sezione 4 - Il risultato dell’attività di negoziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell’attività di negoziazione  
  

Operazioni / Componenti 
reddituali

Plusvalenze 
(A)

Utili da 
negoziazione (B)

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione 

(D)

Risultato 
netto [(A+B) 

- (C+D)]
1. Attività  finanziarie di 
negoziazione 50 - - 50

 1.1 Titoli di debito - 50 - - 50
 1.2 Titoli di capitale - - -
 1.3 Quote di O.I.C.R. - - - - -
 1.4 Finanziamenti - - - - -
 1.5 Altre - - - - -
2. Passività  finanziarie di 
negoziazione - - - - -

 2.1 Titoli di debito - - - - -
 2.2 Debiti - - - - -
 2.2 Altre - - - - -
3. Altre attività  e passività  
finanziarie: di!erenze di 
cambio

    36

4. Strumenti derivati 14 - (3) - 11
 4.1 Derivati finanziari: 14 - (3) - 11

 
- Su titoli di debito e tassi di 
interesse 14 - (3) - 11

 
- Su titoli di capitale e indici 
azionari - - - - -

 - Su valute e oro     -
 - Altri - - - - -
 4.2 Derivati su crediti - - - - -
 Totale 14 50 (3) - 97

�!(ƫė.%/1(0�0+ƫ*!00+Ęƫ !((!ƫė�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ"%*�*6%�.%!čƫ %""!.!*6!ƫ %ƫ��)�%+Ęƫ
tƫ.%,+.0�0+ƫ%(ƫ/�( +Čƫ,+/%0%2+ƫ+ƫ*!#�0%2+Čƫ !((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ %ƫ2�(+.!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ !((!ƫ
,�//%2%0Hƫ"%*�*6%�.%!ƫ !*+)%*�0!ƫ%*ƫ2�(10�Ďƫ%*ƫ!//+ƫ/+*+ƫ�+),.!/%ƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ
 !.%2�*0%ƫ �((�ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ %ƫ2�(10!ċƫ

Sezione 5 - Il risultato netto dell’attività di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell’attività di copertura: composizione 
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !.%2�0%ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ�+*ƫ"%*�(%0Hƫ %ƫ�+,!.01.�ċƫ

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione / riacquisto - Voce 100
�%#1.�*+ƫ%ƫ/�( %ƫ,+/%0%2%ƫ+ƫ*!#�0%2%ƫ0.�ƫ#(%ƫ10%(%ƫ!ƫ(!ƫ,!. %0!ƫ.!�(%66�0%ƫ�+*ƫ(�ƫ2!* %0�ƫ
 !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0Hƫ "%*�*6%�.%!ƫ %2!./!ƫ �ƫ-1!((!ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ+ƫ �ƫ-1!((!ƫ
 !/%#*�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ
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6.1 Utili (Perdite) da cessione / riacquisto: composizione
 

 
dicembre 2014 dicembre 2013

Utili Perdite Risultato 
netto Utili Perdite Risultato

 netto
Attività finanziarie       
1. Crediti verso banche - - - - - -
2. Crediti verso clientela 5 - 5 953 (1.065) (113)

3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 4.766 (9) 4.756 2.120 (4) 2.116

3.1 Titoli di debito 4.757 (8) 4.748 2.120 (4) 2.116
3.2 Titoli di capitale 9 (1) 8 - - -
3.3 Quote di O.I.C.R. - - - - - -
3.4 Finanziamenti - - - - - -

4. Attività finanziarie detenute sino alla 
scadenza - - - - - -

Totale attività 4.770 (9) 4.761 3.072 (1.070) 2.003
Passività finanziarie       
1. Debiti verso banche - - - - - -
2. Debiti verso clientela - - - - - -
3. Titoli in circolazione - - - 11 (7) 4

Totale passività - - - 11 (7) 4

�+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �((�ƫ /+00+2+�!ƫ ăċƫ ė�00%2%0Hƫ "%*�*6%�.%!ƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�Ęƫ
(Ě10%(!ĥ,!. %0�ƫtƫ.�,,.!/!*0�0+ƫ �(ƫ/�( +ƫ %ƫ 1!ƫ�+),+*!*0%č
ġƫ ė.%#%.+Ęƫ*!(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+ƫ !((�ƫ.%/!.2�ƫ %ƫ.%2�(10�6%+*!ƫ,!.ƫāċĀĈĀƫ)%(�ƫ!1.+
ġƫ  %""!.!*6�ƫ".�ƫ,.!66%ƫ %ƫ�!//%+*!ƫ!ƫ2�(+.!ƫ %ƫ(%�.+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�! 10!ƫ,!.ƫăċćĉćƫ
mila euro.
�((�ƫ/+00+2+�!ƫăċƫ !((!ƫ��//%2%0Hƫ"%*�*6%�.%!ƫė�%0+(%ƫ%*ƫ�%.�+(�6%+*!Ęƫ/+*+ƫ%/�.%00%ƫ10%(%ƫĥƫ
,!. %0!ƫ �ƫ.%��-1%/0+ƫ %ƫ0%0+(%ƫ+��(%#�6%+*�.%ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ!)%//%+*!ƫ�+((+��0%ƫ,.!//+ƫ(�ƫ
�(%!*0!(�Čƫ %2!./%ƫ �ƫ-1!((%ƫ !/%#*�0%ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ċ

Sezione 7 - Il risultato netto delle attività e passività finanziarie valutate al fair 
value - Voce 110 
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
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Sezione 8 - Le rettifiche / riprese di valore nette per deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione
 

Operazioni/ 
Componenti 

reddituali

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2) dicembre 
2014

dicembre 
2013

Specifiche
Di 

portafoglio

Specifiche Di portafoglio (3) = (1)-
(2)  

Cancellazioni Altre Interessi Altre 
riprese Interessi Altre 

riprese   

A. Crediti verso 
banche - - - - - - - - -

 - finanziamenti - - - - - - - - -

 - titoli di 
debito - - - - - - - - -

B. Crediti verso 
clientela (49) (6.405) (90) 1.101 2.494 - - (2.948) (3.940)

 
Crediti 
deteriorati 
acquistati

- - X - - X X - -

 - finanziamenti - - X - - X X - -

 - titoli di 
debito - - X - - X X - -

 Altri crediti (49) (6.405) (90) 1.101 2.494 - - (2.948) (3.940)
 - finanziamenti (49) (6.405) (90) 1.101 2.494 - - (2.948) (3.940)

 - titoli di 
debito - - - - - - - - -

C. Totale (49) (6.405) (90) 1.101 2.494 - - (2.948) (3.940)

�!ƫ .!00%ü�$!ƫ  %ƫ 2�(+.!Čƫ %*ƫ �+..%/,+* !*6�ƫ  !((�ƫ �+(+**�ƫ ė�,!�%ü�$!ƫ Ģƫ �(0.!ĘČƫ /%ƫ
.%"!.%/�+*+ƫ �((!ƫ /2�(10�6%+*%ƫ �*�(%0%�$!ƫ  !%ƫ �.! %0%Čƫ )!*0.!ƫ -1!((!ƫ .%,+.0�0!ƫ *!((�ƫ
�+(+**�ƫėƫ�,!�%ü�$!ƫĢƫ��*�!((�6%+*%ĘČƫ !.%2�*+ƫ �ƫ!2!*0%ƫ!/0%*0%2%ċ
�!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!Čƫ%*ƫ�+..%/,+* !*6�ƫ !((�ƫ�+(+**�ƫė�%ƫ,+.0�"+#(%+Ęƫ�+..%/,+* +*+ƫ
�((�ƫ/2�(10�6%+*%ƫ�+((!00%2!ƫ %ƫ�.! %0%ƫ%*ƫ�+*%/ċ
�!ƫ .%,.!/!ƫ  %ƫ 2�(+.!Čƫ %*ƫ �+..%/,+* !*6�ƫ  !((�ƫ �+(+**�ƫ ėƫ �,!�%ü�$!ƫ Ģƫ 	*0!.!//%ĘČƫ /%ƫ
.%"!.%/�+*+ƫ�%ƫ.%,.%/0%*%ƫ %ƫ2�(+.!ƫ�+..%/,+* !*0%ƫ�#(%ƫ%*0!.!//%ƫ)�01.�0%ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ƫ
/1((�ƫ��/!ƫ !((Ě+.%#%*�.%+ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!û!00%2+ċ

8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attività finanziarie disponibili 
per la vendita: composizione  
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ�(�//%ü��0+ƫ�(�1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ
ü*�*6%�.%+ƫ0.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ(�ƫ2!* %0�ċ

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attività finanziarie detenute 
sino alla scadenza: composizione
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ�(�//%ü��0+ƫ�(�1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ
ü*�*6%�.%+ƫ0.�ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ !0!*10!ƫ/%*+ƫ�ƫ/�� !*6�ċ
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8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: 
composizione
�((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ  !(ƫ �%(�*�%+ƫ (�ƫ ��*��ƫ $�ƫ .%(!2�0+ƫ .!00%ü��ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ ,!.ƫ
deterioramento di garanzie rilasciate, impegni ad erogare fondi od altre operazioni.
 

 

Rettifiche di valore (1)    
Specifiche Di 

portafoglio
   

Cancellazioni Altre    
A. Garanzie rilasciate (1) (194) (31)    
B. Derivati su crediti - - -    
C. Impegni ad 

erogare fondi - - -    
D. Altre operazioni - - -    
E. Totale (1) (194) (31)    

    

 

Riprese di valore (2) dicembre 2014 dicembre 2013
Specifiche Di portafoglio (3) = (1)-(2) (3) = (1)-(2)

Interessi Altre riprese Interessi Altre 
riprese   

A. Garanzie rilasciate - - - - (226) (236)
B. Derivati su crediti - - - - - -
C. Impegni ad 

erogare fondi - - - - - -

D. Altre operazioni - - - - - -
E. Totale - - - - (226) (236)

 
�!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ %ƫ�1%ƫ�((�ƫ/+00+2+�!ƫ�ċƫė��.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!Ęƫ/+*+ƫ.%"!.%0!ƫ� 

+*!.%ĥ����*0+*�)!*0%ƫ.!(�0%2%ƫ�#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ.%�$%!/0%ƫ �(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%!ƫ !%ƫ- 
�!,+/%0�*0%ƫƫ,!.ƫāąāƫ)%(�ƫ!1.+Ď
ƫ/2�(10�6%+*%ƫ.!(�0%2!ƫ�%ƫ�.! %0%ƫ %ƫü.)�ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫ,!.ƫĉĆƫ)%(�ƫ!1.+ċ- 

��ƫ�+(+**�ƫė %�!)�.!ƫĂĀāăĘƫ�+),.!* !ƫ�*�$!ƫ-1�*0+ƫ!.�ƫ/0�0+ƫ.%(!2�0+ƫ(+ƫ/�+./+ƫ
�**+ƫ �ƫ 2+�!ƫ āćĀƫ ė����*0+*�)!*0%ƫ *!00%ƫ �%ƫ "+* %ƫ ,!.ƫ .%/�$%ƫ ! ƫ +*!.%Ęƫ ! ƫ �ƫ 2+�!ƫ
āĊĀƫ ė�(0.%ƫ +*!.%ĥ,.+2!*0%ƫ  %ƫ #!/0%+*!Ęƫ .!(�0%2�)!*0!ƫ �#(%ƫ %*0!.2!*0%ƫ ,!.ƫ %(ƫ �+* +ƫ
��.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !((!ƫ)+ %ü�$!ƫ/!#*�(!0%�$!ƫ�,,+.0�0!ƫ �(ƫ�	ŋƫ
aggiornamento della Circolare n. 272  della Banca d’Italia.
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Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 150 

9.1 Spese per il personale: composizione
  

Tipologia di spese dicembre 2014 dicembre 2013
1) Personale dipendente ( 4.481) ( 4.394)
a) salari e stipendi ( 3.063) ( 3.050)
b) oneri sociali ( 763) ( 721)
c) indennità di fine rapporto ( 188) ( 180)
d) spese previdenziali 0 0
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale ( 49) ( 50)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: 0 0
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: ( 161) ( 156)
- a contribuzione definita ( 161) ( 156)
- a benefici definiti 0 0
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti 
patrimoniali 0 0

i) altri benefici a favore dei dipendenti ( 258) ( 236)
2) Altro personale in attività 0 0
3) Amministratori e Sindaci ( 313) ( 281)
4) Spese per il personale collocato a riposo 0 0
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso altre aziende 0 19
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati presso la società 0 0

Totale ( 4.795) ( 4.656)

�!((�ƫ/+00+2+�!ƫ�ĩƫ ė%* !**%0Hƫ %ƫü*!ƫ .�,,+.0+Ęƫ/+*+ƫ .%�+),.!/!ƫ (!ƫ-1+0!ƫ .!(�0%2!ƫ
�(ƫ 0.�00�)!*0+ƫ  %ƫ ü*!ƫ .�,,+.0+ƫ )�01.�0+ƫ *!((Ě!/!.�%6%+ƫ !ƫ  !/0%*�0!ƫ �(ƫ �+* +ƫ  %ƫ
,.!2% !*6�ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ,!.ƫāĉĉƫ)%(�ƫ!1.+ċ
��ƫ /+00+2+�!ƫ ė!ĩƫ ����*0+*�)!*0+ƫ �(ƫ 0.�00�)!*0+ƫ  %ƫ ü*!ƫ .�,,+.0+ƫ Ģƫ �!./+*�(!ƫ
 %,!* !*0!Ęƫtƫ�+/�ƫ�+),+/0�č

2�(+.!ƫ�001�.%�(!ƫĨ�!.2%�!ƫ�+/0ƫĢƫ��ĩƫ,�.%ƫ�ƫāćƫ)%(�ƫ!1.+Ď- 
+*!.!ƫü*�*6%�.%+ƫü#1.�0%2+ƫĨ	*0!.!/0ƫ�+/0ƫĢƫ	�ĩƫ,�.%ƫ�ƫāĈƫ)%(�ƫ!1.+Ď- 
altri oneri pari a 16  mila euro.- 

�!((�ƫ2+�!ƫăĩƫė�))%*%/0.�0+.%ƫ!ƫ/%* ��%Ęƫ/+*+ƫ�+),.!/%ƫ%ƫ�+),!*/%ƫ !#(%ƫ�))%*%/0.�0+.%Čƫ
%2%ƫ%*�(1/%ƫ#(%ƫ+*!.%ƫ,.!2% !*6%�(%ƫ�ƫ��.%�+ƫ !((Ě�6%!* �Čƫ%ƫ.!(�0%2%ƫ.%)�+./%ƫ/,!/!ƫ!ƫ#(%ƫ
+*!.%ƫ/+/0!*10%ƫ,!.ƫ(�ƫ/0%,1(�ƫ %ƫ,+(%66!ƫ�//%�1.�0%2!ƫ,!.ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�%2%(!Čƫ,!.ƫĂĂĉƫ
mila euro e del Collegio Sindacale per 86 mila euro.

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria 

 dicembre 2014 dicembre 2013
Personale dipendente: 78,7 78.5

a) dirigenti 1,0 1,0
b) totale quadri direttivi 19,5 17,7
c) restante personale dipendente 58,2 59,8

	(ƫ*1)!.+ƫ)! %+ƫtƫ��(�+(�0+ƫ�+)!ƫ)! %�ƫ,+* !.�0�ƫ !%ƫ %,!* !*0%ƫ +2!ƫ%(ƫ,!/+ƫtƫ
 �0+ƫ �(ƫ*1)!.+ƫ %ƫ)!/%ƫ(�2+.�0%ƫ/1((Ě�**+ċ

9.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazione definita: costi e ricavi
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%*/�.%00+ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ"+* %ƫ !((�ƫ/,!�%!Čƫ%*ƫ-1�*0+ƫ%ƫ�+*0.%�10%ƫ
 +210%ƫ%*ƫ"+.6�ƫ %ƫ���+. %ƫ�6%!* �(%ƫ2!*#+*+ƫ2!./�0%ƫ�ƫ1*ƫ�+* +ƫ!/0!.*+ċ
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9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

 dicembre 2014 dicembre 2013
Spese per il personale varie: accantonamento premio fedeltà (35) (13)

Spese per il personale varie: assicurazioni (11) (11)

Spese per il personale varie: buoni pasto (101) (110)

Spese per il personale varie: corsi di formazione (50) (48)

Spese per il personale varie: oneri incentivi all’esodo - -

Spese per il personale varie: altri benefici (60) (55)

Altri benefici a favore di dipendenti (258) (236)

9.5 Altri spese amministrative: composizione

 dicembre 2014 dicembre 2013
Spese di amministrazione (2.923) (2.941)
Prestazioni professionali (350) (347)
Servizi in Outsourcing (280) (266)
Spese per visure, perizie ed informazioni commerciali (104) (161)
Servizi audit esternalizzato (46) (57)
Contributi associativi (256) (251)
Pubblicità e promozione (57) (35)
Rappresentanza (81) (29)
Canoni per locazione immobili (174) (173)
Altri fitti e canoni passivi (1) (1)
Elaborazione e trasmissione dati (253) (264)
Spese di manutenzione (504) (438)
- di cui per CED (SW e HW) (385) (314)
Premi per assicurazione furti e incendi (23) (16)
Altri premi di assicurazione (12) (13)
Canoni per elaborazione presso terzi (84) (83)
Spese di Vigilanza e Sicurezza (4) (8)
Spese di pulizia (99) (98)
Stampati, cancelleria e pubblicazioni (57) (85)
Spese telefoniche, postali e di trasporto (229) (265)
Utenze e riscaldamento (121) (121)
Altre Spese di amministrazione (121) (125)
Spese analitiche viaggio/vitto/alloggio dipendenti (69) (103)
Imposte indirette e tasse (521) (561)
Imposta di bollo (423) (457)
Imposta sugli immobili ( IMU) (46) (46)
Imposta sostitutiva DPR 601/73 (38) (36)
Altre Imposte (14) (22)
Totale altre spese amministrative (3.444) (3.502)
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Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 160  

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione 
 

 Controversie 
legali Revocatorie dicembre 

2014
dicembre 

2013
A. Aumenti (185) - - - (185) (69)
A.1 Accantonamento dell’esercizio (185) - - - (185) (69)
A.2 Variazioni dovute al passare del tempo - - - - - -
A.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di 
sconto - - - - - -

A.4 Altre variazioni in aumento - - - - - -
B. Diminuzioni 230 - - - 230 283
B.1 Variazioni dovute a modifiche del tasso di 
sconto - - - - - -

B.2 Altre variazioni in diminuzione 230 - - - 230 283
Accantonamento netto 45 - - - 45 214

�(%ƫ%),+.0%ƫ�+**!//%ƫ�#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ�ƫ"�2+.!ƫ !(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ�(ƫ
ăāċāĂċĂĀāăƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ*!((�ƫ2+�!ƫāăĀƫė�!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ*!00!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ %čƫ ĩƫ�(0.!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!Ęƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !((!ƫ
)+ %ü�$!ƫ/!#*�(!0%�$!ƫ%*0.+ +00!ƫ �(ƫ�	ŋƫ�##%+.*�)!*0+ƫ !((�ƫ�%.�+(�.!ƫĂĈĂƫ !((�ƫ
Banca d’Italia.

Sezione 11 - Rettifiche / riprese di valore nette su attività materiali - Voce 170

11.1 rettifiche di valore nette su attività materiali: composizione
 

Attività/Componente reddituale Ammortamento 
(a)

Rettifiche di valore 
per deterioramento 

(b)

Riprese di valore 
(c)

Risultato netto 
(a + b - c)

A. Attività materiali     

A.1 Di proprietà (390) - - (390)

- Ad uso funzionale (390) - - (390)

- Per investimento - - - -

A.2 Acquisite in leasing 
finanziario - - - -

- Ad uso funzionale - - - -

- Per investimento - - - -

Totale (390) - - (390)

��ƫ �+(+**�ƫ ė�))+.0�)!*0+Ęƫ !2% !*6%�ƫ #(%ƫ %),+.0%ƫ  !#(%ƫ �))+.0�)!*0%ƫ  %ƫ
competenza dell’esercizio.
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Sezione 12 - Rettifiche / riprese di valore nette su attività immateriali - Voce 180

12.1 - rettifiche di valore nette su attività immateriali: composizione

Attività/Componente reddituale Ammortamento 
(a)

Rettifiche di valore per 
deterioramento (b)

Riprese di 
valore (c)

Risultato netto 
(a + b - c)

A. Attività immateriali     
A.1 Di proprietà (1) - - (1)
- Generate internamente dall’azienda - - - -
- Altre (1) - - (1)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - -

Totale (1) - - (1)

�!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ2�(+.!Čƫ %*0!.�)!*0!ƫ .%"!.%�%(%ƫ� ƫ�))+.0�)!*0%Čƫ .%#1�. �*+ƫ�00%2%0Hƫ
%))�0!.%�(%ƫ�+*ƫ2%0�ƫ10%(!ƫ !ü*%0�ƫ! ƫ��-1%/%0!ƫ�((Ě!/0!.*+ċ
�!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%ƫ/+*+ƫ)!#(%+ƫ !/�.%00!ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫāĂƫ !((�ƫ�+0�ċ

Sezione 13 - Gli altri oneri e proventi di gestione - Voce 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione
 

Componente reddituale/ Valori dicembre 2014 dicembre 2013
Insussistenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria (430) (73)

Ammortamento delle spese per migliorie su beni di terzi non separabili (15) (14)
Interventi al Fondo di Garanzia dei depositanti - -
Altri oneri di gestione (4) (28)

- -
- -

Totale (449) (115)

�(%ƫ%),+.0%ƫ�+**!//%ƫ�#(%ƫ%*0!.2!*0%ƫ�ƫ"�2+.!ƫ !(ƫ�+* +ƫ %ƫ��.�*6%�ƫ !%ƫ�!,+/%0�*0%ƫ�(ƫ
ăāċāĂċĂĀāăƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%�(�//%ü��6%+*!ƫ*!((�ƫ2+�!ƫāăĀƫė�!00%ü�$!ĥ.%,.!/!ƫ %ƫ
2�(+.!ƫ*!00!ƫ,!.ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ %čƫ ĩƫ�(0.!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!Ęƫ%*ƫ.�#%+*!ƫ !((!ƫ
)+ %ü�$!ƫ/!#*�(!0%�$!ƫ%*0.+ +00!ƫ �(ƫ�	ŋƫ�##%+.*�)!*0+ƫ !((�ƫ�%.�+(�.!ƫĂĈĂƫ !((�ƫ
Banca d’Italia.
�!ƫ/+,.�22!*%!*6!ƫ,�//%2!ƫ%*�(1 +*+ƫ(!ƫ.!00%ü�$!ƫ%*!.!*0%ƫ(!ƫ,+/0!ƫ.%(!2�0!ƫ%*ƫ/!#1%0+ƫ
�((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ�!.��(!ƫ %ƫ�+*�+. �)!*0+ƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ
!4ƫ���ƫ %ƫ�+/!*6�ċ

13.2 Altri proventi di gestione: composizione
 

 dicembre 2014 dicembre 2013
Recupero imposte e tasse 445 479

Addebiti a carico di terzi su depositi e C/C 121 199
Insussistenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria 2.032 46
Servizi di Tesoreria Enti Pubblici 146 139
Altri Proventi di gestione 288 318

- -
- -

Totale 3.032 1.181
 
	ƫ .!�1,!.%ƫ  %ƫ %),+/0!ƫ /+*+ƫ .%�+* 1�%�%(%ƫ ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ �((Ě%),+/0�ƫ  %ƫ �+((+ƫ /1%ƫ
�+*0%ƫ�+..!*0%Čƫ/1%ƫ(%�.!00%ƫ %ƫ.%/,�.)%+ƫ!ƫ/1%ƫ,.+ +00%ƫü*�*6%�.%ċ
��ƫ2+�!ƫė�(0.%ƫ,.+2!*0%ƫ %ƫ�!/0%+*!Ęƫ %*�(1 !ƫ %ƫ,.+2!*0%ƫ .!(�0%2%ƫ�((�ƫ�+))%//%+*!ƫ %ƫ
%/0.100+.%�ƫ2!(+�!ċ
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�!ƫ/+,.�22!*%!*6!ƫ�00%2!ƫ%*�(1 +*+ƫƫ(!ƫ.!00%ü�$!ƫ%*!.!*0%ƫ(!ƫ,+/0!ƫ.%(!2�0!ƫ%*ƫ/!#1%0+ƫ
�((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ�!.��(!ƫ %ƫ�+*�+. �)!*0+ƫ.!(�0%2+ƫ�((Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ
!4ƫ���ƫ %ƫ�+/!*6�ċ

Sezione 14 - Utili (Perdite) delle partecipazioni - Voce 210
�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ !0%!*!ƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ%*ƫ/+�%!0Hƫ
�+*0.+((�0!Čƫ�+*0.+((�0!ƫ�+*#%1*0�)!*0!ƫ+ƫ/+00+,+/0!ƫ�ƫ%*ý1!*6�ƫ*+0!2+(!ċƫ

Sezione 15 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attività materiali e 
immateriali - Voce 220
�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ*+*ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ!û!001�0!ƫ2�(10�6%+*%ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/1ƫ�00%2%0Hƫ
materiali o immateriali.

Sezione 16 - Rettifiche di valore dell’avviamento - Voce 230
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ%/�.%00+ƫ0.�ƫ(!ƫ/1!ƫ�00%2%0Hƫ�(�1*�ƫ2+�!ƫ�ƫ0%0+(+ƫ %ƫ�22%�)!*0+ċ

Sezione 17 - Utili (Perdite) da cessione di investimenti - Voce 240
La Banca, nel corso dell’esercizio, non ha conseguito utili o perdite della specie.

Sezione 18 - Le imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività corrente - Voce 
260
�!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫü#1.�ƫ (Ě+*!.!ƫü/��(!ƫĢƫ,�.%ƫ�(ƫ /�( +ƫ ".�ƫ (�ƫü/��(%0Hƫ�+..!*0!ƫ!ƫ
-1!((�ƫ %û!.%0�ƫĢƫ.!(�0%2+ƫ�(ƫ.!  %0+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ċ

18.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività corrente: composizione

Componente/Valori dicembre 2014 dicembre 2013
1. Imposte correnti (-) (1.561) (1.423)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 93 15
3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+) - -

3. bis Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio per crediti d’imposta di cui 
alla Legge n. 214/2011 (+) - -

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 543 1.167
5. Variazione delle imposte di!erite (+/-) - 4
6. Imposte di competenza dell’esercizio (-) (-1+/-2+3+/-4+/-5) (925) (237)

�!ƫ%),+/0!ƫ�+..!*0%ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ.%(!2�0!ƫ%*ƫ��/!ƫ�((�ƫ(!#%/(�6%+*!ƫü/��(!ƫ2%#!*0!č
	���čƫĂĈČĆƫ,!.ƫ�!*0+Ď- 
IRAP: 5,72 per cento per il Valore della Produzione realizzato nella Regione - 

Calabria.

�%ƫü*%ƫ	���Čƫ(!ƫ%),+/0!ƫ�+..!*0%ƫ/+*+ƫ !0!.)%*�0!ƫ0!*!* +ƫ�+*0+ƫ !((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
,.!2%/0!ƫ ,!.ƫ (!ƫ /+�%!0Hƫ �++,!.�0%2!ƫ �ƫ )101�(%0Hƫ ,.!2�(!*0!Čƫ %*0.+ +00!ƫ  �((�ƫ �ċƫ
311/2004. 
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale e!ettivo di bilancio
 
 

Componente Imposta Aliquote
Utile dell’operatività  corrente al lordo delle imposte (voce 250 del conto 
economico) 5.756  

Imposte sul reddito IRES - onere fiscale teorico: (1.458) 0.275

E!etti sull’IRES di variazioni in diminuzione dell’imponibile 1.131 0.275

E!etti sull’IRES di variazioni in aumento dell’imponibile (721) 0.275

A. Onere fiscale e!ettivo - imposta IRES corrente (1.048)  

Aumenti imposte di!erite attive 922  

Diminuzioni imposte di!erite attive (445)  

Aumenti imposte di!erite passive -  

Diminuzioni imposte di!erite passive -  

B. Totale e!etti fiscalità  di!erita IRES 478  

C. Variazioni imposta corrente anni precedenti 99  

D. Totale IRES di competenza (A+B) (472)  

IRAP onere fiscale teorico con applicazione aliquota nominale  
(di!erenza tra margine di intermediazione e costi ammessi in deduzione): (577) 0.0572

E!etto variazioni in diminuzione del valore della produzione 130 0.0572

E!etto variazioni in aumento del valore della produzione (65) 0.0572

E!etto maggiori aliquote per valore produzione in altre Province / Regioni -  

Variazioni imposta corrente anni precedenti (6)  

E. Onere fiscale e!ettivo - imposta IRAP corrente (518)  

Aumenti imposte di!erite attive 135  

Diminuzioni imposte di!erite attive (70)  

Aumenti imposte di!erite passive -  

Diminuzioni imposte di!erite passive -  

F. Totale e!etti fiscalità  di!erita IRAP 65  

G. Totale IRAP di competenza (E+F) (453)  

H. Imposta sostitutiva IRES/IRAP per a!rancamento disallineamenti -  

Totale imposte IRES - IRAP correnti - voce 260 CE (A+C+E+H) (1.467)  

Totale imposte IRES - IRAP di competenza - voce 260 CE (D+G+H) (925)  

 
 



NOTA INTEGRATIVA | PARTE C

144       Bilancio 2014

Sezione 19 - Utile (Perdita) dei gruppi di attività di via di dismissione al netto del 
le imposte - Voce 280
�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+Čƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ,.+�! 10+ƫ�ƫ�!//%+*%ƫ %ƫ#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hċ

Sezione 20 - Altre informazioni
Mutualità prevalente
�%ƫ�00!/0�ƫ�$!ƫ/1//%/0+*+ƫ!ƫ,!.)�*#+*+ƫ(!ƫ�+* %6%+*%ƫ %ƫ)101�(%0Hƫ,.!2�(!*0!ċ
�ƫ0�(ƫü*!Čƫ�%ƫ/!*/%ƫ !(ƫ %/,+/0+ƫ !((Ě�.0ċƫĂĆāĂƫ !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!ƫ!ƫ !((Ě�.0ċƫăĆƫ !(ƫ�ċ�#/ċƫ
n. 385 del 1993 e delle correlate Istruzioni di Vigilanza, nel corso dell’esercizio la 
��*��ƫ$�ƫ.%/,!00�0+ƫ%ƫ.!-1%/%0%ƫ,.!2%/0%ƫ%*ƫ0!)�ƫ %ƫ+,!.�0%2%0Hƫ,.!2�(!*0!ƫ�+*ƫ%ƫ�+�%ċ
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ.%�$%!/0+ƫ �((Ě�.0ċƫăĆƫ�%0�0+Čƫ!ƫ�+/�ƫ�+)!ƫ.%/1(0�*0!ƫ �((!ƫ
/!#*�(�6%+*%ƫ,!.%+ %�$!ƫ%*2%�0!ƫ�((Ě�.#�*+ƫ %ƫ�%#%(�*6�Čƫ/%ƫ +�1)!*0�ƫ�$!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫƫ
)! %+ƫ !((�ƫ,!.�!*01�(!ƫ %ƫ+,!.�0%2%0Hƫƫ2!./+ƫ%ƫ�+�%ƫ*!%ƫ-1�00.+ƫ0.%)!/0.%ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ
tƫ /0�0+ƫ ,�.%ƫ �ƫ ĆĂċĀĊƫ Ōċƫ ��(!ƫ �.%0!.%+ƫ tƫ %*ƫ (%*!�ƫ �+*ƫ -1�*0+ƫ �$%�.%0+ƫ  �((Ě�#!*6%�ƫ
delle Entrate con la consulenza giuridica del 6 dicembre 2011 resa pubblica con 
l’emanazione della risoluzione 45/E del 7 maggio 2012.
Si attesta inoltre che lo Statuto della Banca contiene le clausole richieste dall’art. 
ĂĆāąƫ�+ %�!ƫ�%2%(!ƫ!ƫ�$!ƫ0�(%ƫ�(�1/+(!ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ.%/,!00�0!ƫ*!((Ě!/!.�%6%+ċ

Sezione 21 - Utile per azione
��ƫ ��*��ƫ tƫ 1*�ƫ /+�%!0Hƫ �++,!.�0%2�ƫ �ƫ )101�(%0Hƫ ,.!2�(!*0!ċƫ �%ƫ .%0!*#+*+ƫ  %ƫ
�+*/!#1!*6�ƫ*+*ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ !00!ƫ %*"+.)�6%+*%Čƫ 0!*10+ƫ�+*0+ƫ !((�ƫ*�01.�ƫ !((�ƫ
�+�%!0Hċ
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PARTE D - REDDITIVITÀ COMPLESSIVA
PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA 
 
 Voci Importo Lordo Imposta sul reddito Importo netto
10. Utile (Perdita) d’esercizio X X 4.831

 
Altre componenti reddituali senza rigiro a conto 
economico    

20. Attivita’ materiali - - -
30. Attivita’ immateriali - - -
40. Piani a benefici definiti (123) 34 (89)
50. Attivita’ non correnti in via di dismissione: - - -

60.
Quota delle riserve da valutazione delle 
partecipazioni valutate a 
patrimonio netto:

- - -

 
Altre componenti reddituali con rigiro a conto 
economico    

70. Copertura di investimenti esteri - - -

 a) variazioni di fair value - - -

 b) rigiro a conto economico - - -

 c) altre variazioni - - -
80. Di!erenze di cambio: - - -

 a) variazioni di valore - - -

 b) rigiro a conto economico - - -

 c) altre variazioni - - -
90. Copertura dei flussi finanziari - - -

 a) variazioni di fair value - - -

 b) rigiro a conto economico - - -

 c) altre variazioni - - -
100. Attività  finanziarie disponibili per la vendita: 2.381 (1.005) 1.376

 a) variazioni di fair value 3.025 (1.005) 2.020

 b) rigiro a conto economico (1.070) - (1.070)

 - rettifiche da deterioramento - - -

 - utili/perdite da realizzo (1.070) - (1.070)

 c) altre variazioni 426 - 426
110. Attività  non correnti in via di dismissione: - - -

 a) variazioni di fair value - - -

 b) rigiro a conto economico - - -

 c) altre variazioni - - -

120.
Quota delle riserve da valutazione delle 
partecipazioni valutate a 
patrimonio netto:

- - -

 a) variazioni di fair value - - -

 b) rigiro a conto economico - - -

 - rettifiche da deterioramento - - -

 - utili/perdite da realizzo - - -

 c) altre variazioni - - -
130. Totale altre componenti reddituali 2.258 (971) 1.287
140. Redditivita’ complessiva (Voce 10+130) 2.258 (971) 6.118
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PARTE E – INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE  POLITICHE DI 
COPERTURA 

SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI
 
SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO

	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�ƫ
Garanzie reali 
Garanzie personali 
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�ċƫ

A. Qualità del credito 
�ċāƫƫ �/,+/%6%+*%ƫ �.! %0%6%!ƫ  !0!.%+.�0!ƫ !ƫ %*ƫ �+*%/čƫ �+*/%/0!*6!Čƫ .!00%ü�$!ƫ  %ƫ

2�(+.!Čƫ %*�)%��Čƫ %/0.%�16%+*!ƫ!�+*+)%��ƫ!ƫ0!..%0+.%�(!ƫ
�ċĂƫƫ �(�//%ü��6%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ%*ƫ��/!ƫ�%ƫ.�0%*#ƫ!/0!.*%ƫ!ƫ%*0!.*%ƫ
A.3  Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia 

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie 
�ċāƫƫ �%/0.%�16%+*!ƫ /!00+.%�(!ƫ  !((!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ �.! %0%6%!ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ !ƫ ė"1+.%ƫ

�%(�*�%+Ęƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫĨ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ĩƫ
�ċĂƫƫ �%/0.%�16%+*!ƫ 0!..%0+.%�(!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ �.! %0%6%!ƫ,!.ƫ��//�ƫ!ƫ ė"1+.%ƫ

�%(�*�%+Ęƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�ƫĨ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ĩ
�ċăƫƫ �%/0.%�16%+*!ƫ 0!..%0+.%�(!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ �.! %0%6%!ƫ,!.ƫ��//�ƫ!ƫ ė"1+.%ƫ

�%(�*�%+Ęƫ2!./+ƫ��*�$!ƫĨ2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+ĩ
B.4  Grandi esposizioni

C. Operazioni di cartolarizzazione
�ċāƫƫ �/,+/%6%+*%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ ��.0+(�.%66�6%+*!ƫ  %/0%*0!ƫ ,!.ƫ

-1�(%0Hƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ/+00+/0�*0%
�ċĂƫƫ �/,+/%6%+*%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((!ƫ ,.%*�%,�(%ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ ��.0+(�.%66�6%+*!ƫ

ė,.+,.%!Ęƫ.%,�.0%0!ƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ��.0+(�.%66�0!ƫ!ƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ
di esposizioni

�ċăƫƫ �/,+/%6%+*%ƫ !.%2�*0%ƫ �((!ƫ,.%*�%,�(%ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ��.0+(�.%66�6%+*!ƫė %ƫ
0!.6%Ęƫ .%,�.0%0!ƫ ,!.ƫ 0%,+(+#%�ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ��.0+(�.%66�0!ƫ !ƫ ,!.ƫ 0%,+ƫ  %ƫ
esposizione

�ċąƫƫ �/,+/%6%+*%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ ��.0+(�.%66�6%+*!ƫ .%,�.0%0!ƫ ,!.ƫ
portafoglio e per tipologia

�ċĆƫƫ �))+*0�.!ƫ�+),(!//%2+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ��.0+(�.%66�0!ƫ/+00+/0�*0%ƫ�%ƫ0%0+(%ƫ
junior o ad altre forme di sostegno creditizio

�ċćƫƫ �+�%!0Hƫ2!%�+(+ƫ,!.ƫ(�ƫ��.0+(�.%66�6%+*!
�ċĈƫƫ �+�%!0Hƫ2!%�+(+ƫ,!.ƫ(�ƫ��.0+(�.%66�6%+*!ƫ*+*ƫ�+*/+(% �0!
�ċĉƫƫ �00%2%0Hƫ %ƫ/!.2%�!.ƫĢƫ%*��//%ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ��.0+(�.%66�0%ƫ!ƫ.%)�+./%ƫ !%ƫ0%0+(%ƫ

!)!//%ƫ �((�ƫ/+�%!0Hƫ2!%�+(+ƫ,!.ƫ(�ƫ��.0+(�.%66�6%+*!

D. Informativa sulle entità strutturate non consolidate contabilmente (diverse dalle 
società veicolo per la cartolarizzazione)

	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�ƫ
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�

E. Operazioni di cessione
ƫ �ċƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�! 10!ƫ!ƫ*+*ƫ��*�!((�0!ƫ%*0!#.�()!*0!ƫ

	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�
�ċāƫƫƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ �! 10!ƫ *+*ƫ ��*�!((�0!čƫ 2�(+.!ƫ  %ƫ �%(�*�%+ƫ !ƫ 2�(+.!ƫ

intero
�ċĂƫƫƫ ��//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�! 10!ƫƫ*+*ƫ��*�!((�0!čƫ

2�(+.!ƫ %ƫ�%(�*�%+
�ċăƫƫƫ �,!.�6%+*%ƫ %ƫ�!//%+*!ƫ�+*ƫ,�//%2%0Hƫ�2!*0%ƫ.%2�(/�ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ/1((!ƫ

�00%2%0Hƫ�! 10!čƫ"�%.ƫ2�(1!
ƫ �ċƫ�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ�! 10!ƫ!ƫ��*�!((�0!ƫ%*0!#.�()!*0!ƫ�+*ƫ.%(!2�6%+*!ƫ

 !(ƫ�+*0%*1+ƫ�+%*2+(#%)!*0+
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�
�ċąƫƫ�,!.�6%+*%ƫ %ƫ�+2!.! ƫ�+* 

F. Modelli per la misurazione del rischio di credito
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SEZIONE 2 – RISCHI DI MERCATO

ƫ Ăċāƫ�	���	�ƫ�	ƫ�����ƫ�	ƫ	��������ƫ�ƫ�	���	�ƫ�	ƫ������ƫĢƫ���������	�ƫ
DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�ƫ

ƫ ĂċĂƫ�	���	�ƫ�	ƫ�����ƫ�	ƫ	��������ƫ�ƫ�	���	�ƫ�	ƫ������ƫĢƫ���������	�ƫ
BANCARIO 
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�ƫ
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�ƫ

2.3 Rischio di cambio   
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�ƫƫƫ
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�ƫ

Ăċąƫ�(%ƫ/0.1)!*0%ƫ !.%2�0%ƫ
�ċƫ�!.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ
�ċĂƫƫ �+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+čƫ2�(+.%ƫ*+6%+*�(%ƫ %ƫü*!ƫ,!.%+ +ƫ!ƫ)! %
�ċăƫƫ �!.%2�0%ƫü*�*6%�.%čƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ,+/%0%2+ƫġƫ.%,�.0%6%+*!ƫ,!.ƫ,.+ +00%ƫ
�ċĈƫƫ �!.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ���čƫƫ,+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+čƫ2�(+.%ƫ*+6%+*�(%Čƫƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ

(+. %ƫ,+/%0%2%ƫ!ƫ*!#�0%2%ƫ,!.ƫ�+*0.+,�.0%ƫġƫ�+*0.�00%ƫ*+*ƫ.%!*0.�*0%ƫ%*ƫ���+. %ƫ
di compensazione 

�ċĊƫƫ �%0�ƫ.!/% 1�ƫ !%ƫ !.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ���čƫ2�(+.%ƫ*+6%+*�(%
�ċāĀƫƫ �!.%2�0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ ė+2!.ƫ 0$!ƫ �+1*0!.Ęčƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ �+*0.+,�.0!ĥ.%/�$%+ƫ

ü*�*6%�.%+ƫĢ
Modelli interni 

�ċƫ�!.%2�0%ƫ�.! %0%6%
�ċƫ�!.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ!ƫ�.! %0%6%

SEZIONE 3 – RISCHIO DI LIQUIDITÀ

	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�

SEZIONE 4 – RISCHI OPERATIVI

	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�
	*"+.)�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�*0%0�0%2�
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE 
POLITICHE DI COPERTURA 
Sistema dei controlli interni
��ƫ ��*��ƫ  ! %��ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ �00!*6%+*!ƫ �(ƫ #+2!.*+ƫ ! ƫ �((�ƫ #!/0%+*!ƫ  !%ƫ .%/�$%ƫ !ƫ
*!((Ě�//%�1.�.!ƫ(�ƫ�+/0�*0!ƫ!2+(16%+*!ƫ !%ƫ,.+,.%ƫ,.!/% %ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ+.#�*%66�0%2+ĥ
,.+�! 1.�(!ƫ!ƫ !((!ƫ/+(16%+*%ƫ)!0+ +(+#%�$!ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ %ƫ1*ƫ!þ���!ƫ! ƫ
!þ�%!*0!ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ�*�$!ƫ%*ƫ.%/,+/0�ƫ�((!ƫ)+ %ü�$!ƫ !(ƫ�+*0!/0+ƫ
+,!.�0%2+ƫ!ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċƫ��ƫ-1!/0+ƫ,1*0+ƫ %ƫ2%/0�ƫ.%(!2�*+č
ġƫ (!ƫ %),+.0�*0%ƫ %**+2�6%+*%ƫ %*ƫ)�0!.%�ƫ !.%2�*0%ƫ �((�ƫ*1+2�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ

,.1 !*6%�(!ƫ%*0!.*�6%+*�(!Čƫ� ċƫ��/%(!�ƫăČƫ�$!ƫ$�ƫ !ü*%0+ƫ.!#+(!ƫ,%Úƫ/0.%*#!*0%ƫ
,!.ƫ %ƫ (%2!((%ƫ  %ƫ � !#1�0!66�ƫ ,�0.%)+*%�(!ƫ !ƫ %*0.+ +00+ƫ (%)%0%ƫ %*ƫ 0!.)%*%ƫ  %ƫ
(%-1% %0Hƫ !ƫ  %ƫ (!2�ƫ ü*�*6%�.%�ċƫ �(%ƫ ���+. %ƫ  %ƫ ��/%(!�ƫ ăƫ /+*+ƫ /0�0%ƫ 0.� +00%ƫ %*ƫ
(!##!ƫ %*ƫ �1.+,�ƫ �00.�2!./+ƫ  1!ƫ /0.1)!*0%ƫ (!#%/(�0%2%ƫ /!,�.�0%čƫ 1*�ƫ �%.!00%2�ƫ
Ĩ���ƫ 	�ĩƫ !ƫ 1*ƫ �!#+(�)!*0+ƫ Ĩ���ĩĎƫ -1!/0Ě1(0%)+ƫ %*�(1 !ƫ (�ƫ )�##%+.ƫ ,�.0!ƫ
 !((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ.!(�0%2!ƫ�%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ!ƫ %ƫ (%-1% %0HČƫ %.!00�)!*0!ƫ
2%*�+(�*0%ƫ !ƫ �,,(%���%(%ƫ �((Ě%*0!.*+ƫ  %ƫ �%�/�1*+ƫ /0�0+ƫ )!)�.+ƫ  !((Ě�*%+*!ƫ
�1.+,!�ċƫ 	(ƫ *1+2+ƫ ".�)!3+.'ƫ tƫ !*0.�0+ƫ %*ƫ 2%#+.!ƫ �ƫ ,�.0%.!ƫ  �((Ěāƫ #!**�%+ƫ
2014. CRR e CRD IV sono integrati da norme tecniche di regolamentazione e 
�001�6%+*!ƫ�,,.+2�0!ƫ �((�ƫ�+))%//%+*!ƫ!1.+,!�ƫ/1ƫ,.+,+/0�ƫ !((!ƫ�10+.%0Hƫ
!1.+,!!ƫ  %ƫ /1,!.2%/%+*!ƫ Ĩ*+.)!ƫ /!�+* +ƫ (%2!((+ĩƫ *+*�$hƫ  �((!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ
!)�*�0!ƫ �((!ƫ�10+.%0Hƫ*�6%+*�(%ƫ!ƫ �#(%ƫ/0�0%ƫ)!)�.%ƫ,!.ƫ%(ƫ.!�!,%)!*0+ƫ !((�ƫ
 %/�%,(%*�ƫ�+)1*%0�.%�ċƫ�ƫ0�(!ƫ.%#1�. +Čƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĉĆƫġƫ��/�%�+(+ƫ
ė�%/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ĘƫĨ*!(ƫ/!#1%0+ƫ�*�$!Čƫ,!.ƫ
�.!2%0Hƫė(�ƫ�%.�+(�.!Ęĩƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ.!�!,%0!ƫ*!((�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ*�6%+*�(!ƫ(!ƫ
*+.)!ƫ !((�ƫ���ƫ	�ƫ!ƫ%* %��0!ƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ�001�0%2!ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ�+*0!*10�ƫ
*!(ƫ���Čƫ !(%*!�* +ƫ1*ƫ-1� .+ƫ*+.)�0%2+ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ
%*0!#.�0+ƫ�+*ƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ�+)1*%0�.%!ƫ %ƫ %.!00�ƫ�,,(%��6%+*!Ďƫ

ġƫ %(ƫ *1+2+ƫ-1� .+ƫ .!#+(�)!*0�.!ƫ %*0.+ +00+ƫ �ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ *!(ƫ (1#(%+ƫ ĂĀāăČƫ
�00.�2!./+ƫ(�ƫ,1��(%��6%+*!ƫ !((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ
%*ƫ)�0!.%�ƫ  %ƫ �%/0!)�ƫ  !%ƫ �+*0.+((%ƫ %*0!.*%Čƫ /%/0!)�ƫ %*"+.)�0%2+ƫ !ƫ �+*0%*1%0Hƫ
+,!.�0%2� (15° aggiornamento della Circolare n. 263 del 27 dicembre 
ĂĀĀćƫ ė�1+2!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ ,.1 !*6%�(%ƫ ,!.ƫ (!ƫ ��*�$!Ęĩċƫ ��(!ƫ
�##%+.*�)!*0+ƫ$�ƫ��.+#�0+ƫ*+.)!ƫ %ƫ,.%)�.%+ƫ.%(%!2+Čƫ-1�(%ƫ %*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ(!ƫ
%/0.16%+*%ƫ %ƫ 2%#%(�*6�ƫ !(ƫ āĊĊĊƫ /1ƫ ė�%/0!)�ƫ !%ƫ �+*0.+((%ƫ %*0!.*%Čƫ �+),%0%ƫ  !(ƫ
�+((!#%+ƫ/%* ���(!ĘƫĨ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĂĊĥĊĊĩČƫ%(ƫ��,%0+(+ƫ !((�ƫ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂćăĥĀćƫ
%*!.!*0!ƫ ė��ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ %(ƫ �+*0.+((+ƫ !%ƫ .%/�$%ċƫ�1+(+ƫ !#(%ƫ+.#�*%ƫ�6%!* �(%ĘČƫ
*+*�$hƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ/1((�ƫė�1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ*+.)!ƫĨ�+),(%�*�!ĩĘƫ
 %ƫ�1%ƫ�((�ƫ�+)1*%��6%+*!ƫ !(ƫ(1#(%+ƫĂĀĀĈċƫ�Ě�##%+.*�)!*0+ƫ*+.)�0%2+ƫ !ü*%/�!ƫƫ
1*ƫ%),%�*0+ƫ+.#�*%�+ƫ %ƫ,.%*�%,%ƫ!ƫ.!#+(!ƫ�1%ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ%/,%.�0+ƫ%(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ
�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ%*/!.!* +/%ƫ%*ƫ1*ƫ-1� .+ƫ %ƫ#+2!.*+Čƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ
rischi implementato presso le BCC negli anni scorsi sulla base delle disposizioni 
,.!2%#!*0%Čƫ �$!ƫ .%/,+* !ƫ #%Hƫ � ƫ �(�1*%ƫ  !%ƫ ,.!/1,,+/0%ƫ "+* �)!*0�(%ƫ  !((!ƫ
.%**+2�0!ƫ %/,+/%6%+*%ċƫ	(ƫ0!/0+ƫ�+*"!.)�ƫ�1+*�ƫ,�.0!ƫ !((Ě%),%�*0+ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ
e di controllo attualmente in essere nel nostro modello, apportando alcuni 
!(!)!*0%ƫ  %ƫ *+2%0Hčƫ %*ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ !*"�0%66�ƫ �+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �((Ě!/!.�%6%+ƫ  !(ƫ
.1+(+ƫ !#(%ƫ +.#�*%ƫ �6%!* �(%ƫ (Ě+��(%#�0+.%!0Hƫ %ƫ 1*Ě� !#1�0�ƫ /0.1001.�6%+*!ƫ!ƫ
"+.)�(%66�6%+*!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ !�%/%+*�(%Čƫ���!*01�ƫ(�ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ1*�ƫ,.!2!*0%2�ƫ
 !ü*%6%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ�+.*%�!ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ (Ě�00%2%0Hƫ��*��.%�ƫ %*ƫ 0!.)%*%ƫ %ƫ
propensione al rischio (RAF), sottopone determinate tipologie di operazioni 
Ĩ(!ƫ� ċƫ��ĩƫ�ƫ1*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ.!#%)!ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�,,.+2�6%+*!Čƫ %*0!#.�ƫ (!ƫ
disposizioni sulla gestione dei rischi richiedendo tra l’altro la formalizzazione 
 %ƫ�,,+/%0%ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!Čƫ2�(10�6%+*!ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ
 !0!.%+.�0!Čƫ .%2%/%0�ƫ (�ƫ  %/�%,(%*�Čƫ %(ƫ ,+/%6%+*�)!*0+ƫ +.#�*%66�0%2+ƫ !ƫ (!ƫ (%*!!ƫ
di riporto delle funzioni aziendali di controllo (internal audit, compliance e 
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.%/'ƫ)�*�#!)!*0ĩƫ ! ƫ %/0%01%/�!ƫ %*ü*!ƫ 1*�ƫ  %/�%,(%*�ƫ +.#�*%��ƫ %*ƫ)�0!.%�ƫ  %ƫ
!/0!.*�(%66�6%+*!ċƫ 	(ƫ��,%0+(+ƫĉƫ %/�%,(%*�ƫ %(ƫ/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+Čƫ.%2! !* +*!ƫ
(�ƫ*+.)�0%2�ƫ�*�$!ƫ,!.ƫ.!�!,%.!ƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ!2+(16%+*%ƫ!)!./!ƫ*!(ƫ,�*+.�)�ƫ
%*0!.*�6%+*�(!Čƫ)!*0.!ƫ %(ƫ ��,%0+(+ƫ Ċƫ tƫ  ! %��0+ƫ �((�ƫ)�0!.%�ƫ  !((�ƫ �+*0%*1%0Hƫ
+,!.�0%2�Čƫ .%+.#�*%66�* +ƫ (!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ ,.!�! !*0!)!*0!ƫ �+*0!*10!ƫ %*ƫ
 %2!./!ƫ"+*0%ċƫ

��ƫ��*��ƫtƫ�+*"+.)�0�ƫ�(ƫ*1+2+ƫ-1� .+ƫ.!#+(�)!*0�.!Čƫ"�00!ƫ/�(2!ƫ�(�1*%ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ/+*+ƫ,.!2%/0%ƫ %û!.!*0%ƫ!ƫ)!*+ƫ/0.%*#!*0%ƫ0!.)%*%ƫ,!.ƫ(Ě� !#1�)!*0+ċƫ

ĵĵĵ
In linea con le disposizioni emanate da Banca d’Italia il modello adottato dalla Banca 
 !(%*!�ƫ(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ%*ƫ��,+ƫ�#(%ƫ+.#�*%ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ�(ƫü*!ƫ
 %ƫ#�.�*0%.!ƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ!þ���%�ƫ! ƫ!þ�%!*6�ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%ċƫ
�/�)%*�* +ƫ�+*#%1*0�)!*0!ƫ (�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ!ƫ (+ƫ/0�010+ƫ !((�ƫ��*��ƫ/%ƫ
!2%*�!ƫ �$!ƫ (�ƫ "1*6%+*!ƫ  %ƫ /1,!.2%/%+*!ƫ /0.�0!#%��ƫ !ƫ (�ƫ "1*6%+*!ƫ  %ƫ #!/0%+*!ƫ /+*+ƫ
incardinate entro l’azione organica e integrata del Cda. Alla funzione di gestione 
,�.0!�%,�ƫ%(ƫ %.!00+.!ƫ#!*!.�(!ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ2!.0%�!ƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫ%*0!.*�ċƫ
��ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ/0.�0!#%��ƫ/%ƫ!/,(%��ƫ*!((Ě%* %.%66+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ %ƫ%),.!/�ƫ
�00.�2!./+ƫ(�ƫ,.! %/,+/%6%+*!ƫ !(ƫ,%�*+ƫ/0.�0!#%�+Čƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !(ƫ-1�(!ƫ%**!/0�.!ƫ%(ƫ
/%/0!)�ƫ %ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ .%/�$%+ƫĨ���ĩČƫ!ƫ�00.�2!./+ƫ (Ě�,,.+2�6%+*!ƫ !((Ě	����ƫ!ƫ !(ƫ
budget, assicurandone la coerenza reciproca e con il sistema dei controlli interni 
!ƫ (Ě+.#�*%66�6%+*!Ďƫ 0100+ƫ -1!/0+ƫ *!((Ě�(2!+ƫ  !(ƫ ė)+ !((+ƫ  %ƫ �1/%*!//Ęƫ  !(ƫ �.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ċƫ
La funzione di gestione, da intendere come l’insieme delle decisioni che un organo 
�6%!* �(!ƫ �//1)!ƫ ,!.ƫ (Ěƫ ė�001�6%+*!ƫ  !#(%ƫ %* %.%66%ƫ  !(%�!.�0%ƫ *!((Ě!/!.�%6%+ƫ  !((�ƫ
"1*6%+*!ƫ  %ƫ /1,!.2%/%+*!ƫ /0.�0!#%��ĘČƫ tƫ %*ƫ ��,+ƫ �(ƫ � �ƫ �+*ƫ (Ě�,,+.0+ƫ 0!�*%�+ƫ  !(ƫ
 %.!00+.!ƫ #!*!.�(!Čƫ �$!ƫ ,�.0!�%,�ƫ �((!ƫ .%1*%+*%ƫ  !(ƫ � �ƫ %*ƫ -1�(%0Hƫ  %ƫ ,.+,+*!*0!Čƫ
�+*ƫ,�.!.!ƫ�+*/1(0%2+ƫ!ƫ/!*6�ƫ,+0!.!ƫ %ƫ2+0+ƫ! ƫtƫ %*+(0.!ƫ !/0%*�0�.%+ƫ %ƫ !(!#$!ƫ
�+*/%#(%�.%ċƫ��(!ƫ"1*6%+*!ƫ/%ƫ!/,(%��Čƫ 1*-1!Čƫ/!�+* +ƫ0.!ƫ)+ �(%0Hƫ0%,%�$!čƫ
- deliberazioni assunte dal Cda, anche su proposta della direzione, nel rispetto delle 
,.!2%/%+*%ƫ/0�010�.%!ƫĨ�.0ċƫăĆƫ,!.ƫ(!ƫ)�0!.%!ƫ %ƫ!/�(1/%2�ƫ�+),!0!*6�ƫ !(ƫ� �ƫ!ƫ�.0ċƫąćƫ
,!.ƫ%ƫ�+),%0%ƫ!ƫ(!ƫ�00.%�16%+*%ƫ !(ƫ %.!00+.!ĩĎƫ
- decisioni della direzione e della struttura negli ambiti delegati. 
	(ƫ %.!00+.!ƫtƫ.!/,+*/��%(!ƫ,+%ƫġƫ�%ƫ/!*/%ƫ !((+ƫ/0�010+ƫġƫ !((Ě!/!�16%+*!ƫ !((!ƫ !(%�!.!ƫ
 !(ƫ � �ƫ !ƫ $�ƫ %(ƫ �+),%0+ƫ  %ƫ /+2.%*0!* !.!ƫ �(ƫ "1*6%+*�)!*0+ƫ +.#�*%66�0%2+Čƫ �((+ƫ
/2+(#%)!*0+ƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ!ƫ�(ƫ"1*6%+*�)!*0+ƫ !%ƫ/!.2%6%Čƫ�//%�1.�* +ƫ�+* 16%+*!ƫ
unitaria alla Banca.
	(ƫ %.!00+.!Čƫ %*ƫ-1�*0+ƫ��,+ƫ !(ƫ,!./+*�(!Čƫ#�.�*0%/�!ƫ1*�ƫ�+/0�*0!ƫ�00!*6%+*!ƫ�((�ƫ
 %)!*/%+*!ƫ"+.)�0%2�ƫ !%ƫ %,!* !*0%Čƫ�*�$!ƫ�+)!ƫ(!2�ƫ %ƫ %û1/%+*!ƫ !((�ƫ�1(01.�ƫ!ƫ
 !((!ƫ0!�*%�$!ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ.%/�$%ċƫ�+%*2+(#!ƫ(Ě+.#�*+ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ,!.ƫ
(Ě�,,.+2�6%+*!ƫ !%ƫ,%�*%ƫ"+.)�0%2%ƫ!ƫ(+ƫ/1,,+.0�ƫ�*�$!ƫ*!((Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ %ƫ)+ �(%0Hƫ
!ƫ�+*0!*10%ƫ"+.)�0%2%ƫ0!),+ƫ,!.ƫ0!),+ƫ10%(%ƫ�((Ě�,,.!* %)!*0+ƫ !#(%ƫ�))%*%/0.�0+.%ƫ
stessi.
Il collegio sindacale rappresenta per la Banca l’organo con funzione di controllo 
!Čƫ%*ƫ-1�*0+ƫ2!.0%�!ƫ !(ƫ�+*0.+((+ƫ�6%!* �(!Čƫ2%#%(�ƫ/1((�ƫ�+..!00�ƫ�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ
(!##!ƫ!ƫ !((+ƫ/0�010+ƫ!Čƫ %*ƫ2%�ƫ/,!�%ü��Čƫ/1((Ě� !#1�0!66�ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ
%*0!.*%ƫ !ƫ /1((Ě!þ���%�ƫ  !((!ƫ "1*6%+*%ƫ �6%!* �(%ƫ  %ƫ �+*0.+((+Čƫ �*�$!ƫ �22�(!* +/%ƫ  !%ƫ
ý1//%ƫ%*"+.)�0%2%ƫ�$!ƫ-1!/0!ƫ.!�(%66�*+ċ

ĵĵĵ
�!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+ƫ!ƫ
�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�ƫ���!*01�*+ƫ(�ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ1*�ƫ,.!2!*0%2�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ-1� .+ƫ
 %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ��*��.%�ƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ,.+,!*/%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+Čƫ%),+/0�* +ƫ
1*�ƫ�+.*%�!ƫ %ƫ.%"!.%)!*0%ƫ�$!ƫ(!ƫ��*�$!ƫ !2+*+ƫ�,,(%��.!ƫ�+!.!*0!)!*0!ƫ�%ƫ�+*0!/0%ƫ
+,!.�0%2%Čƫ �((!ƫ  %)!*/%+*%ƫ !ƫ �(ƫ #.� +ƫ %ƫ �+),(!//%0Hċƫ ��(!ƫ-1� .+ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ tƫ
 !ü*%0+ƫ�+*ƫ(Ě��.+*%)+ƫė���ĘƫĨ.%/'ƫ�,,!0%0!ƫ".�)!3+.'Čƫ0.� +00+ƫ�+)!ƫ/%/0!)�ƫ !#(%ƫ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE E

150       Bilancio 2014

+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+ĩƫ!ƫ/%ƫ !�(%*�ƫ�+*ƫ(�ƫü//�6%+*!ƫ!4ġ�*0!ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+ĥ
rendimento che la Banca intende raggiungere
��ƫü*�(%0Hƫ,.%*�%,�(!ƫ !(ƫ���ƫtƫ�//%�1.�.!ƫ�$!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ !((Ě%*0!.)! %�.%+ƫ/%ƫ/2%(1,,%ƫ
!*0.+ƫ%ƫ(%)%0%ƫ %ƫ,.+,!*/%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫü//�0%ƫ �#(%ƫ+.#�*%ƫ�6%!* �(%ċ
Il RAF costituisce un riferimento obbligato per realizzare, entro il piano strategico, 
un ragionamento che conduca a stabilire la propensione al rischio della Banca e 
�$!ƫ/%ƫ0.� 1��ƫ%*ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ!/,.!//!ƫ0.�)%0!ƫ(�ƫ !ü*%6%+*!ƫ %ƫ
,�.�)!0.%ƫ-1�*0%0�0%2%ƫ!ƫ%* %��6%+*%ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ-1�(%0�0%2+ƫ� ƫ!//�ƫ�+!.!*0%ċ
��(!ƫ-1� .+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ$�ƫ�210+ƫ(�ƫ/1�ƫ,.%)�ƫ�,,(%��6%+*!ƫ*!(ƫ�+./+ƫ !((�ƫ.!�!*0!ƫ
)!//�ƫ�ƫ,1*0+ƫ !(ƫ*1+2+ƫ,%�*+ƫ/0.�0!#%�+ƫĂĀāĆġĂĀāĈČƫ/2%(1,,�0+ƫ%*ƫ+00%��ƫ���Čƫ�+*ƫ
%(ƫ-1�(!ƫ$�**+ƫ0.+2�0+ƫ.���+. +ƫ%(ƫ�1 #!0ƫ!ƫ(�ƫ,%�*%ü��6%+*!ƫ+,!.�0%2�Ďƫ!*0.+ƫ�,.%(!ƫ
ĂĀāĆƫ2!..Hƫ.���+. �0+ƫ�*�$!ƫƫ(Ě	����ċƫ
	(ƫ /%/0!)�ƫ  !#(%ƫ +�%!00%2%ƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ Ĩ���ĩƫ !ƫ (!ƫ �+..!(�0!ƫ ,+(%0%�$!ƫ  %ƫ #+2!.*+ƫ  !%ƫ
.%/�$%Čƫ�+),!* %�0%ƫ*!(ƫ,%�*+ƫ/0.�0!#%�+Čƫ !2+*+ƫ0.+2�.!ƫ�+!.!*0!ƫ�001�6%+*!ƫ*!((�ƫ
#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�$!ƫġƫ*!((!ƫ���ƫġƫ/%ƫ�+*�.!0%66�ƫ%*ƫ1*�ƫ)+ �(%0Hƫ�001�0%2�ƫ�$!ƫ2! !ƫ
(Ě%*0!#.�6%+*!ƫ %ƫ"�/%ƫ %ƫ%),+/0�6%+*!ƫĨ�+),!* %�0!ƫ*!(ƫ� ċƫė,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ
.%/�$%Ęĩƫ!ƫ %ƫ"�/%ƫ %ƫ+,!.�0%2%0Hƫ,!.ƫ(Ě!/!�16%+*!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ%),+/0�0+ċƫ
�//�ƫ �+%*2+(#!ƫ /%�ƫ %(ƫ �+*/%#(%+ƫ  %ƫ �))%*%/0.�6%+*!ƫ Ĩ,!.ƫ (!ƫ  !(%�!.�6%+*%ƫ  %ƫ /1�ƫ
competenza), sia la direzione che - anche con il supporto dei responsabili delle 
"1*6%+*%ƫ+,!.�0%2!ƫ %ƫ2+(0�ƫ %*ƫ2+(0�ƫ %*0!.!//�0!ƫ!ƫ !%ƫ .!/,+*/��%(%ƫ !((!ƫ "1*6%+*%ƫ %ƫ
�+*0.+((+ƫ %ƫ		ƫ(%2!((+ƫ,!.ƫ(!ƫ�00.%�16%+*%ƫ(+.+ƫ.%/!.2�0!ƫġƫ)!00!ƫ�ƫ,1*0+ƫ(!ƫ,.+,+/0!ƫ �ƫ
/+00+,+..!ƫ�(ƫ� �Čƫ!(��+.�ƫ,.+,.%!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ!ƫ,.!/% %�ƫ+.#�*%��)!*0!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ
+,!.�0%2!ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ċ
��ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫġƫ�+*/!#1!*0!)!*0!ƫġƫtƫ�.0%�+(�0�ƫ*!((Ě%*/%!)!ƫ %ƫ(%)%0%Čƫ !(!#$!Čƫ
.!#+(!Čƫ,.+�! 1.!Čƫ.%/+./!ƫ!ƫ�+*0.+((%ƫĢƫ %ƫ(%*!�Čƫ %ƫ/!�+* +ƫ!ƫ %ƫ0!.6+ƫ(%2!((+ƫĢƫČƫ*+*�$hƫ
 %ƫ�00%2%0Hƫ+,!.�0%2!ƫ�00.�2!./+ƫ�1%ƫ�001�.!ƫ(!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%ċ
��ƫ *+.)�0%2�ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ %),+*!ƫ �((!ƫ ��*�$!ƫ  %ƫ  +0�./%ƫ  %ƫ � !#1�0%ƫ /%/0!)%ƫ  %ƫ
.%(!2�6%+*!Čƫ)%/1.�6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ .%/�$%Čƫ+22!.+ƫ %ƫ1*ƫ� !#1�0+ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ
controlli interni.
��(!ƫ/%/0!)�ƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �((Ě%*/%!)!ƫ !((!ƫ.!#+(!Čƫ !((!ƫ"1*6%+*%Čƫ !((!ƫ/0.1001.!Čƫ !((!ƫ
risorse, dei processi e delle procedure che mirano ad assicurare, nel rispetto della sana 
!ƫ,.1 !*0!ƫ#!/0%+*!Čƫ%(ƫ�+*/!#1%)!*0+ƫ !((!ƫ/!#1!*0%ƫü*�(%0Hčƫ2!.%ü��ƫ !((Ě�001�6%+*!ƫ
 !((!ƫ /0.�0!#%!ƫ !ƫ  !((!ƫ ,+(%0%�$!ƫ �6%!* �(%Ďƫ �+*0!*%)!*0+ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ !*0.+ƫ %ƫ (%)%0%ƫ
%* %��0%ƫ*!(ƫ-1� .+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !((�ƫ,.+,!*/%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ
 !((�ƫ��*��ƫĨ�%/'ƫ�,,!0%0!ƫ�.�)!3+.'ƫġƫė���ĘĩĎƫ/�(2�#1�. %�ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ
!ƫ,.+0!6%+*!ƫ �((!ƫ,!. %0!Ďƫ!þ���%�ƫ! ƫ!þ�%!*6�ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ�6%!* �(%Ďƫ�þ ��%(%0Hƫ
!ƫ/%�1.!66�ƫ !((!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ!ƫ !((!ƫ,.+�! 1.!ƫ%*"+.)�0%�$!Ďƫ,.!2!*6%+*!ƫ
 !(ƫ .%/�$%+ƫ�$!ƫ (�ƫ��*��ƫ/%�ƫ�+%*2+(0�Čƫ�*�$!ƫ %*2+(+*0�.%�)!*0!Čƫ %*ƫ�00%2%0Hƫ %((!�%0!Ďƫ
�+*"+.)%0Hƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ(�ƫ(!##!ƫ!ƫ(�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ2%#%(�*6�Čƫ*+*�$hƫ�+*ƫ(!ƫ
politiche, i regolamenti e le procedure interne. 
	ƫ�+*0.+((%ƫ�+%*2+(#+*+ƫ0100�ƫ(�ƫ/0.1001.�ƫ�ƫ,�.0%.!ƫ �#(%ƫ+.#�*%ƫ/+�%�(%ƫ!ƫ �((�ƫ %.!6%+*!ƫ
per poi articolarsi in: 
ġƫƫ �+*0.+((%ƫ  %ƫ (%*!�Čƫ %(ƫ �1%ƫ +�%!00%2+ƫ ,.%*�%,�(!ƫ tƫ (�ƫ 2!.%ü��ƫ  !((�ƫ �+..!00!66�ƫ

 !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ.%/,!00+ƫ�ƫ*+.)!ƫ %ƫ!0!.+ĥ�10+ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!Ďƫ
ġƫƫ 2!.%ü�$!ƫ %ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+Čƫ2+(0!ƫ� ƫ�001�.!ƫ�+*0.+((%ƫ/1((�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫĨ%*ƫ

capo alla funzione di controllo dei rischi – Risk management) e sulla corretta 
�,,(%��6%+*!ƫ  !((�ƫ *+.)�0%2�ƫ Ĩ%*ƫ ��,+ƫ �(ƫ .!/,+*/��%(!ƫ  !((�ƫ �+),(%�*�!ĩĎƫ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ.%�%�(�##%+ƫ!ƫ %ƫü*�*6%�)!*0+ƫ !(ƫ
0!..+.%/)+Čƫ%*ƫ+//!-1%+ƫ�((�ƫ %/�%,(%*�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ!ƫ�ƫ/!#1%0+ƫ %ƫ1*Ě���1.�0�ƫ
�*�(%/%ƫ +.#�*%66�0%2�ƫ �$!ƫ $�ƫ 0!*10+ƫ �+*0+ƫ  !((!ƫ  %)!*/%+*%ƫ �6%!* �(%Čƫ  !((�ƫ
�+),(!//%2�ƫ +,!.�0%2%0Hƫ !ƫ  !%ƫ ,.+ü(%ƫ ,.+"!//%+*�(%ƫ %*ƫ +.#�*%�+Čƫ (�ƫ ��*��ƫ $�ƫ
,.+22! 10+ƫ� ƫ%/0%01%.!ƫ1*�ƫ/,!�%ü��ƫ�1*6%+*!ƫ�*0%.%�%�(�##%+ċ

ġƫƫ �+*0.+((%ƫ  %ƫ 0!.6+ƫ (%2!((+ƫ Ĩ�00.%�1%0%ƫ �((�ƫ "1*6%+*!ƫ %ƫ 	*0!.*�(ƫ�1 %0%*#ĩČƫ 2+(0%ƫ �ƫ
%* %2% 1�.!ƫ �* �)!*0%ƫ �*+)�(%ƫ  !((!ƫ ,.+�! 1.!ƫ !ƫ  !((�ƫ .!#+(�)!*0�6%+*!ƫ
*+*�$hƫ�ƫ2�(10�.!ƫ(�ƫ"1*6%+*�(%0Hƫ !(ƫ�+),(!//%2+ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%ċ
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��ƫ "1*6%+*!ƫ  %ƫ 	*0!.*�(ƫ �1 %0Čƫ �$!ƫ ,.!/% %�ƫ %(ƫ 0!.6+ƫ (%2!((+ƫ  %ƫ �+*0.+((+Čƫ /2+(#!ƫ (�ƫ
ė2!.%ü��ƫ !#(%ƫ�(0.%ƫ/%/0!)%ƫ %ƫ�+*0.+((+ĘČƫ�00%2�* +ƫ,!.%+ %�$!ƫ/!//%+*%ƫü*�(%66�0!ƫ�(ƫ
)+*%0+.�##%+ƫ !((!ƫ2�.%��%(%ƫ %ƫ.%/�$%+ċ
�!.ƫ -1�*0+ƫ �+*�!.*!ƫ -1!/0Ě1(0%)+ƫ (%2!((+ƫ  %ƫ �+*0.+((%Čƫ (�ƫ *+.)�0%2�ƫ /!�+* �.%�ƫ
,.!2! !ƫ�$!ƫ0�(!ƫ�00%2%0Hƫ !���ƫ!//!.!ƫ/2+(0�ƫ �ƫ1*�ƫ/0.1001.�ƫ%* %,!* !*0!ƫ �ƫ-1!((!ƫ
,.+ 100%2!ƫ�+*ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ-1�(%0�0%2!ƫ!ƫ-1�*0%0�0%2!ƫ� !#1�0!ƫ�((�ƫ�+),(!//%0Hƫ
aziendale e che tale funzione, nelle banche di ridotte dimensioni, possa essere 
�þ �0�ƫ�ƫ/+##!00%ƫ0!.6%ċ
��(!ƫ"1*6%+*!ƫtƫ�//!#*�0�ƫ%*ƫ+10/+1.�%*#ƫ�(ƫ/!.2%6%+ƫ %ƫ	*0!.*�(ƫ�1 %0ƫ,.!/0�0+ƫ �((�ƫ
/+�%!0Hƫ �+*/+.0%(!ƫ ƫ �+ċ�!ċ��ċČƫ �+/0%01%0�ƫ 0.�ƫ (!ƫ ���ƫ  !((!ƫ �!#%+*%ƫ ��(��.%�Čƫ �1#(%�ƫ
!ƫ ��/%(%��0�Čƫ (�ƫ -1�(!ƫ Ģƫ �*�$!ƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  %ƫ 1*ƫ ,%Úƫ #!*!.�(!ƫ ,.+#!00+ƫ *�6%+*�(!ƫ
 %ƫ ��0!#+.%�ƫ Ģƫ ,!.%+ %��)!*0!ƫ !/�)%*�ƫ (�ƫ "1*6%+*�(%0Hƫ  !(ƫ /%/0!)�ƫ  !%ƫ �+*0.+((%ƫ
*!((Ě�)�%0+ƫ !%ƫ2�.%ƫ,.+�!//%ƫ�6%!* �(%č

  
#+2!.*+Ď  
�.! %0+Ď  
ü*�*6�ƫ!ƫ.%/,�.)%+Ď  
%*��//%ĥ,�#�)!*0%ƫ!ƫ*+.)�0%2!ċ  

�!ƫ2!.%ü�$!ƫ/1((�ƫ�+),+*!*0!ƫ	�ƫĨ�*�$!ƫ,.!//+ƫ#(%ƫ+10/+1.�!.ƫ%*"+.)�0%�%ĩƫ2!*#+*+Čƫ
%*2!�!Čƫ/2+(0!ƫ �((�ƫ�! !.�6%+*!ƫ�.!*0%*�ƫ !((�ƫ�++,!.�6%+*!ċ
�!((Ě!/!.�%6%+ƫ%*ƫ!/�)!ƫ%(ƫ�!.2%6%+ƫ	*0!.*�(ƫ�1 %0ƫ$�ƫ/2%(1,,�0+ƫ%(ƫ,%�*+ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ
0!*!* +ƫ�+*0+ƫ !((!ƫ.%/1(0�*6!ƫ !%ƫ,.!�! !*0%ƫ %*0!.2!*0%ƫ!ƫ !((!ƫ%* %��6%+*%ƫ"+.*%0!ƫ
 �((�ƫ %.!6%+*!ƫ#!*!.�(!ƫ%*ƫ"�/!ƫ %ƫ�22%+ƫ %ƫ%*0!.2!*0+ċ
�(%ƫ %*0!.2!*0%ƫ  %ƫ �1 %0Čƫ *!(ƫ �+./+ƫ  !(ƫ ĂĀāąČƫ $�**+ƫ .%#1�. �0+ƫ %ƫ /!#1!*0%ƫ ,.+�!//%ƫ
aziendali:
ġƫ�.+�!//+ƫ�%*�*6�Ď
ġƫ�.+�!//+ƫ�%(%�(%ƫĨ/,+.0!((%ƫ %ƫ��%#(%�*+ƫ!ƫ�+/!*6�ĩĎ
ġƫ�.+�!//+ƫ�*0%.%�%�(�##%+Ď
ġƫ�!2%/%+*!ƫ !(ƫ�.+�!//+ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0HĎ
ġƫ�.+�!//+ƫ %ƫ�+2!.*+Ď
ġƫ�!2%/%+*!ƫ !(ƫ�.+�!//+ƫ	����ċ

SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali
�(%ƫ+�%!00%2%ƫ!ƫ (!ƫ/0.�0!#%!ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ�.! %0%6%�ƫ !((�ƫ��*��ƫ.%ý!00+*+ƫ %*ƫ,.%)%/ƫ (!ƫ
/,!�%ü�%0Hƫ *+.)�0%2!ƫ �$!ƫ (Ě+. %*�)!*0+ƫ ��*��.%+ƫ .%/!.2�ƫ �((!ƫ ��*�$!ƫ  %ƫ �.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ƫĨė)101�(%0HĘƫ!ƫė(+��(%/)+Ęĩƫ!ƫ/+*+ƫ%* %.%66�0%č

� ƫ1*Ě!þ�%!*0!ƫ/!(!6%+*!ƫ !((!ƫ/%*#+(!ƫ�+*0.+,�.0%Čƫ�00.�2!./+ƫ1*�ƫ�+),(!0�ƫ! ƫ– 
���1.�0�ƫ�*�(%/%ƫ !((�ƫ��,��%0Hƫ !((!ƫ/0!//!ƫ %ƫ+*+.�.!ƫ#(%ƫ%),!#*%ƫ�+*0.�001�()!*0!ƫ
�//1*0%Čƫü*�(%66�0�ƫ�ƫ�+*0!*!.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+Ď
�((�ƫ %2!./%ü��6%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ �.! %0+Čƫ %* %2% 1�* +ƫ*!%ƫ �.! %0%ƫ  %ƫ %),+.0+ƫ– 
(%)%0�0+Čƫ)�ƫ/+,.�00100+ƫ*!((!ƫ %),.!/!ƫ /�*!Čƫ %(ƫ *�01.�(!ƫ���%*+ƫ+,!.�0%2+ƫ !((�ƫ
��*��Čƫ*+*�$hƫ�%.�+/�.%2!* +ƫ(�ƫ�+*�!*0.�6%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ/1ƫ#.1,,%ƫ %ƫ
�(%!*0%ƫ�+**!//%ƫ+ƫ/1ƫ/%*#+(%ƫ.�)%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ!�+*+)%��Ď
�((�ƫ2!.%ü��ƫ !((�ƫ,!./%/0!*6�ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ !%ƫ�(%!*0%ƫü*�*6%�0%ƫ*+*�$hƫ– 
al controllo andamentale dei singoli rapporti e!ettuato, con l’ausilio del sistema 
%*"+.)�0%2+Čƫ/%�ƫ/1((!ƫ,+/%6%+*%ƫ.!#+(�.%ƫ�+)!ƫ�*�$!ƫ!ƫ/,!�%�()!*0!ƫ/1((!ƫ,+/%6%+*%ƫ
�$!ƫ,.!/!*0�*+ƫ�*+)�(%!ƫ!ĥ+ƫ%..!#+(�.%0Hċ

��ƫ ,+(%0%��ƫ �+))!.�%�(!ƫ �$!ƫ �+*0.�  %/0%*#1!ƫ (Ě�00%2%0Hƫ �.! %0%6%�ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ tƫ
+.%!*0�0�ƫ�(ƫ/+/0!#*+ƫü*�*6%�.%+ƫ !((Ě!�+*+)%�ƫ(+��(!ƫ!ƫ/%ƫ��.�00!.%66�ƫ,!.ƫ1*Ě!(!2�0�ƫ
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,.+,!*/%+*!ƫ� ƫ %*0.�00!*!.!ƫ .�,,+.0%ƫ %ƫ*�01.�ƫü 1�%�.%�ƫ!ƫ,!./+*�(!ƫ�+*ƫ0100!ƫ (!ƫ
componenti (famiglie, artigiani e imprese) del proprio territorio di riferimento, 
*+*�$hƫ ,!.ƫ 1*�ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ 2+��6%+*!ƫ +,!.�0%2�ƫ �ƫ "�2+.!ƫ  !%ƫ �(%!*0%ġ/+�%ƫ �*�$!ƫ
)! %�*0!ƫ /��)�%ƫ *+*ƫ !/�(1/%2�)!*0!ƫ %ƫ *�01.�ƫ,�0.%)+*%�(!ċƫ �!.�(0.+Čƫ *+*ƫ)!*+ƫ
.%(!2�*0!ƫtƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ!0%��ƫ/2+(0�ƫ �((�ƫ��*��ƫ�ƫ"�2+.!ƫ %ƫ !0!.)%*�0!ƫ��0!#+.%!ƫ %ƫ
+,!.�0+.%ƫ!�+*+)%�%ƫĨ� ƫ!/!),%+Čƫ#%+2�*%ƫ!ƫ,!*/%+*�0%ƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ĩČƫ�*�$!ƫ0.�)%0!ƫ
(Ě�,,(%��6%+*!ƫ %ƫ�+* %6%+*%ƫ!�+*+)%�$!ƫ,%Úƫ2�*0�##%+/!ċ
�Ě%),+.0�*0!ƫ -1+0�ƫ  !#(%ƫ %),%!#$%ƫ .�,,.!/!*0�0�ƫ  �%ƫ )101%ƫ .!/% !*6%�(%Čƫ +û!.0%ƫ
/!�+* +ƫ %2!./!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ,.+ +00%Čƫ0!/0%)+*%�ƫ(Ě�00!*6%+*!ƫ,�.0%�+(�.!ƫ !((�ƫ��*��ƫ
nei confronti del comparto delle famiglie.
	(ƫ /!#)!*0+ƫ !((!ƫ)%�.+ƫ!ƫ,%��+(!ƫ %),.!/!ƫ!ƫ-1!((+ƫ !#(%ƫ�.0%#%�*%ƫ .�,,.!/!*0�ƫ1*ƫ
altro settore di particolare importanza per la Banca. In tale ambito, le strategie della 
��*��ƫ/+*+ƫ2+(0!ƫ�ƫ%*/0�1.�.!ƫ.!(�6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ!ƫ %ƫ/!.2%6%+ƫ %ƫ)! %+ġ(1*#+ƫ,!.%+ +ƫ
�00.�2!./+ƫ(Ě+û!.0�ƫ %ƫ,.+ +00%ƫ!ƫ/!.2%6%ƫ)%.�0%ƫ!ƫ.�,,+.0%ƫ,!./+*�(%ƫ!ƫ�+((��+.�0%2%ƫ�+*ƫ
(�ƫ/0!//�ƫ�(%!*0!(�Čƫ2+(0%ƫ�*�$!ƫ� ƫ�00!*1�.!ƫ(!ƫ %þ�+(0Hƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�((�ƫ,%Úƫ#!*!.�(!ƫ
crisi economica internazionale.
	*ƫ0�(!ƫ+00%��ƫ/%ƫ%*/!.%/�+*+ƫ�*�$!ƫ(!ƫ�+*2!*6%+*%ƫ+22!.+ƫ#(%ƫ���+. %ƫ %ƫ,�.0*!./$%,ƫ
.�##%1*0%ƫ ! ƫ %*ƫ 2%�ƫ  %ƫ  !ü*%6%+*!ƫ �+*ƫ �(�1*%ƫ �+*ü %ƫ (+��(%ƫ Ĩ�*�$!ƫ  %ƫ /!00+.!ĩƫ ! ƫ
associazioni di categoria.
��ƫ��*��Čƫ�+)!ƫ%*ƫ,�//�0+Čƫ$�ƫ�+)1*-1!ƫ�+*0%*1�0+ƫ�ƫ"�2+.%.!ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ
con acceso diretto alla garanzia del Medio Credito Centrale. 
�+00+ƫ %(ƫ ,.+ü(+ƫ )!.�!+(+#%�+Čƫ (�ƫ �+*�!//%+*!ƫ  !(ƫ �.! %0+ƫ tƫ ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ
%* %.%66�0�ƫ2!./+ƫ%ƫ.�)%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ!�+*+)%��ƫ.�,,.!/!*0�0%ƫ �(ƫ�+))!.�%+Čƫ! %(%6%�Čƫ
�00%2%0Hƫ)�*%"�001.%!.!Čƫ/!.2%6%ƫ! ƫ�#.%�+(01.�ċ
��ƫ��*��ƫtČƫ�(0.!/�Čƫ1*+ƫ !%ƫ,�.0*!.ƫü*�*6%�.%ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ %ƫ!*0%ƫ0!..%0+.%�(%Čƫ*+*�$hƫ
di altri enti locali e di strutture alle stesse riconducibili. 
�Ě�00%2%0Hƫ �.! %0%6%�ƫ 2!./+ƫ 0�(%ƫ !*0%ƫ /%ƫ /+/0�*6%�ƫ *!((Ě+û!.0�ƫ  %ƫ "+.)!ƫ ,�.0%�+(�.%ƫ
 %ƫ ü*�*6%�)!*0+ƫ ü*�(%66�0!ƫ �((�ƫ .!�(%66�6%+*!ƫ  %ƫ /,!�%ü�%ƫ ,.+#!00%ƫ +,,1.!ƫ �(ƫ
/+  %/"��%)!*0+ƫ %ƫ"���%/+#*%ƫü*�*6%�.%ƫ,�.0%�+(�.%ċ
�(0.!ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ�.! %0%6%�ƫ0.� %6%+*�(!Čƫ(�ƫ��*��ƫtƫ!/,+/0�ƫ�%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ,+/%6%+*!ƫ!ƫ %ƫ
�+*0.+,�.0!ƫ �+*ƫ .%"!.%)!*0+Čƫ .%/,!00%2�)!*0!Čƫ �((Ě+,!.�0%2%0Hƫ %*ƫ 0%0+(%ƫ ! ƫ %*ƫ !.%2�0%ƫ
���ƫ*+*ƫ/,!�1(�0%2�ċ
�Ě+,!.�0%2%0Hƫ %*ƫ 0%0+(%ƫ �+),+.0�ƫ 1*�ƫ (%)%0�0�ƫ !/,+/%6%+*!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ
,+/%6%+*!ƫ %*ƫ -1�*0+ƫ #(%ƫ %*2!/0%)!*0%ƫ %*ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ /+*+ƫ +.%!*0�0%ƫ 2!./+ƫ
!)%00!*0%ƫ Ĩ#+2!.*%ƫ �!*0.�(%Čƫ %*0!.)! %�.%ƫ ü*�*6%�.%ƫ !ƫ %),.!/!ƫ *+*ƫ ü*�*6%�.%!ĩƫ  %ƫ
!(!2�0+ƫ/0�* %*#ƫ�.! %0%6%+ċ
�Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�+*0.+,�.0!ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ%*ƫ !.%2�0%ƫ���ƫ*+*ƫ/,!�1(�0%2�ƫ
tƫ )+(0+ƫ �+*0!*10�ƫ ,+%�$hƫ �//1*0�ƫ !/�(1/%2�)!*0!ƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  !((!ƫ /0.1001.!ƫ
/,!�%�(%66�0!ƫ !(ƫ+2%)!*0+ƫ�++,!.�0%2+ƫĨ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��Ďƫ	��.!�ƫ��*��ĩƫ!ƫ %ƫ
primarie controparti italiane ed estere.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi
�!((+ƫ /2+(#%)!*0+ƫ !((�ƫ /1�ƫ �00%2%0Hƫ (�ƫ��*��ƫ hƫ !/,+/0�ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ �$!ƫ %ƫ �.! %0%Čƫ �ƫ
-1�(/%�/%ƫ0%0+(+ƫ2�*0�0%Čƫ*+*ƫ/%�*+ƫ+*+.�0%ƫ �%ƫ0!.6%ƫ !�%0+.%ƫ�((�ƫ/�� !*6�ƫ!Čƫ,!.0�*0+Čƫ
debbano essere registrate delle perdite in bilancio.
��(!ƫ.%/�$%+ƫtƫ.%/�+*0.��%(!ƫ!)%*!*0!)!*0!ƫ*!((Ě�00%2%0Hƫ0.� %6%+*�(!ƫ %ƫ!.+#�6%+*!ƫ %ƫ
crediti, garantiti o non garantiti, iscritti in bilancio, nonché in analoghe operazioni non 
%/�.%00!ƫ%*ƫ�%(�*�%+ƫĨ� ƫ!/!),%+ƫ�.! %0%ƫ %ƫü.)�ĩƫ!ƫ(!ƫ,+0!*6%�(%ƫ��1/!ƫ %ƫ%*� !),%!*6�ƫ
.%/%! +*+ƫ%*ƫ(�.#�ƫ,�.0!ƫ*!((�ƫ)�*��*6�ƫ %ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ !((�ƫ�+*0.+,�.0!ƫ!ƫ%*ƫ)%/1.�ƫ
)�.#%*�(!ƫ%*ƫ.�#%+*%ƫ%* %,!* !*0%ƫ �((�ƫ�+* %6%+*!ƫü*�*6%�.%�ƫ !((�ƫ�+*0.+,�.0!Čƫ-1�(%ƫ
%(ƫ.%/�$%+ƫ��!/!ƫ+ƫ.%/�$%ƫ+,!.�0%2%ċƫ�*�$!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %2!./!ƫ �ƫ-1!((�ƫ0.� %6%+*�(!ƫ %ƫ
prestito espongono ulteriormente la Banca al rischio di credito. 
	*ƫ-1!/0+ƫ��/+ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ,1²Čƫ,!.ƫ!/!),%+Čƫ !.%2�.!ƫ �č
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�+),.�2!* %0!ƫ %ƫ0%0+(%Ď- 
/+00+/�.%6%+*!ƫ %ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ���ƫ*+*ƫ/,!�1(�0%2%Ď- 

Le controparti di tali transazioni potrebbero risultare inadempienti a causa di 
)�*��*6�ƫ %ƫ(%-1% %0HČƫ !ü�%!*6�ƫ+,!.�0%2�Čƫ!2!*0%ƫ!�+*+)%�%ƫ+ƫ,!.ƫ�(0.!ƫ.�#%+*%ċ
�((�ƫ(1�!ƫ !((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ,.!2%/0!ƫ*!(ƫ�%0+(+ƫ	�Čƫ��,%0+(+ƫāāƫ !((!ƫ	/0.16%+*%ƫ %ƫ�%#%(�*6�ƫ
 !((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ!ƫ !(ƫ.%(%!2+ƫ�00.%�1%0+ƫ�((Ě!þ�%!*6�ƫ
! ƫ!þ���%�ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫ!ƫ !(ƫ.!(�0%2+ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%Čƫ(�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ
 +0�0�ƫ %ƫ1*�ƫ/0.1001.�ƫ+.#�*%66�0%2�ƫ"1*6%+*�(!ƫ�(ƫ.�##%1*#%)!*0+ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ
gestione e controllo dei rischi creditizi indicati dall’Organo di Vigilanza nel rispetto 
del principio di prudenza. 
	*ƫ�##%1*0�ƫ�%ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ(%*!�Čƫ-1�(%ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ,.%)+ƫ(%2!((+Čƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫ%*��.%��0!ƫ %ƫ
/!#1%.!ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ!ƫ-1!((!ƫ%*��.%��0!ƫ !(ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ
!ƫ0!.6+ƫ(%2!((+ƫ/%ƫ+��1,�*+ƫ !(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !((Ě�* �)!*0+ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ*+*�$hƫ !((�ƫ
�+..!00!66�ĥ� !#1�0!66�ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ#!/0%+*�(%ƫ!ƫ+,!.�0%2%ċ
�!ƫ �%0�0!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ .!#+(�)!*0�.%ƫ $�**+ƫ 0.+2�0+ƫ ��.+#�6%+*!ƫ �ƫ /!#1%0+ƫ
 !((Ě%*0.+ 16%+*!ƫ  �ƫ ,�.0!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�ƫ  !((�ƫ *1+2�ƫ .!#+(�)!*0�6%+*!ƫ %*ƫ
0!)�ƫ %ƫė�%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%Čƫ�%/0!)�ƫ	*"+.)�0%2+ƫ!ƫ�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�ĘČƫ
�22!*10�ƫ 0.�)%0!ƫ %(ƫ āĆŋƫ �##%+.*�)!*0+ƫ  !((�ƫ �%.�+(�.!ƫ ĂćăĥĀćƫ *!(ƫ (1#(%+ƫ ĂĀāăċƫ 	*ƫ
+00!),!.�*6�ƫ�ƫ-1�*0+ƫ/0��%(%0+ƫ*!((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ(�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ�+*"+.)�0�ƫ
�(ƫ*1+2+ƫ-1� .+ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ!*0.+ƫ%(ƫāŋƫ(1#(%+ƫĂĀāąČƫ"�00!ƫ/�(2!ƫ�(�1*!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ/+*+ƫ,.!2%/0%ƫ %û!.!*0%ƫ!ƫ)!*+ƫ/0.%*#!*0%ƫ0!.)%*%ƫ,!.ƫ(Ě� !#1�)!*0+ċ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+Čƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ !/�.%2+*+ƫ1*�ƫ/!.%!ƫ %ƫ�/,!00%ƫ
!ƫ��10!(!ƫ�$!ƫ#%Hƫ0.+2�*+ƫ%*ƫ�1+*�ƫ)%/1.�ƫ %/�%,(%*�ƫ!*0.+ƫ(�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ !(ƫ
processo, ma integrano tali ambiti con la richiesta di formalizzare appositi criteri di 
�(�//%ü��6%+*!Čƫ2�(10�6%+*!ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ !0!.%+.�0!ċ
��ƫ��*��ƫ$�ƫ� +00�0+Čƫ�((+ƫ/0�0+Čƫ1*�ƫ,+(%�5ƫ !((!ƫ/2�(10�6%+*%ƫ.%"!.%0�ƫ�((!ƫ,+/%6%+*%ƫ
#�.�*0%0!ƫ �ƫ%))+�%(%ƫ! ƫ$�ƫ,+%ƫ,.+22! 10+ƫ�č
ġƫ !/�)%*�.!ƫ %(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ �.! %0%ƫ %* %2% 1�* +ƫ (!ƫ ,+/%6%+*%ƫ ,.+�(!)�0%�$!Čƫ

2!.%ü��* +*!ƫ (�ƫ ��,��%0Hƫ %ƫ �.! %0+ƫ !ƫ %/+(�* +ƫ %ƫ �+*/!#1!*6�ƫ (!ƫ,+/%6%+*%ƫ
�$!ƫ/%ƫ.%0!*#+*+ƫ/+/0!*%�%(%ƫġƫ,1.ƫ�+*ƫ(�ƫ*!�!//%0Hƫ %ƫ1*ƫ!2!*01�(!ƫ%*0!.2!*0+ƫ
#!/0%+*�(!ƫġƫ!ƫ-1!((!ƫ#%1 %��0!ƫ%*/+(2!*0%Ď

ġƫ �00%2�.!ƫ %(ƫ ,!.�+./+ƫ  %ƫ ,!.%6%!ƫ !ƫ 2�(10�6%+*%ƫ !ƫ %* %2% 1�.!ƫ (!ƫ ,!.�!*01�(%ƫ  %ƫ
/2�(10�6%+*!ƫ  !(ƫ 2�(+.!ƫ /0%)�0+ƫ  !#(%ƫ %))+�%(%Čƫ /1%ƫ -1�(%ƫ (�ƫ ��*��ƫ %*0!* !ƫ
.%2�(!./%ƫ,!.ƫ%(ƫ.%)�+./+ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ%*ƫ��,+ƫ�ƫ�+*0.+,�.0%ƫ%*/+(2!*0%Čƫ�+*ƫ
.%"!.%)!*0+ƫ�*�$!ƫ�(ƫ ��/+ƫ %ƫ,.+�! 1.�ƫ!/!�10%2�Čƫ /!�+* +ƫ-1�*0+ƫ /0��%(%0+ƫ
 �((�ƫ,+(%�5ċƫ��ƫ2�(% %0Hƫ !((!ƫ,!.�!*01�(%ƫ/0��%(%0!ƫ/�.Hƫ0!*10�ƫ)+*%0+.�0�ƫ �((�ƫ
direzione e dalle funzioni di controllo sulla base degli importi che risulteranno 
0!),+ƫ ,!.ƫ 0!),+ƫ !û!00%2�)!*0!ƫ %*��//�0%Čƫ �+*ƫ (�ƫ ,!.%+ %��ƫ ,.+,+/0�ƫ  %ƫ
!2!*01�(%ƫ)+ %ü�$!ċ

�Ě%*0!.+ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫtƫ %/�%,(%*�0+ƫ �ƫ1*ƫ�!#+(�)!*0+ƫ
interno, aggiornato durante l’anno, che in particolare:
 !ü*%/�!ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ!ƫ(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ,!.ƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+Ď- 
 !ü*%/�!ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ!ƫ(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ,!.ƫ(�ƫ.!2%/%+*!ƫ !#(%ƫ�þ �)!*0%Ď- 
 !ü*%/�!ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ!ƫ(!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ�* �)!*0�(!Čƫ*+*�$hƫ(!ƫ%*%6%�0%2!ƫ- 
 �ƫ� +00�.!ƫ%*ƫ��/+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*!ƫ %ƫ�*+)�(%!ċ

Ci sono, poi, le deleghe in materia di erogazione del credito (pure recentemente 
.%2%/0!ĩČƫ%*ƫ�(0.%ƫ�)�%0%ƫ#!/0%+*�(%ƫĨ/,!/!Čƫ�+))%//%+*%Čƫ!��ċċĩƫ!ƫ %ƫü.)�ċƫ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ/+##!00%ƫ�+((!#�0%Čƫ(�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ %ƫ�,,+/%0!ƫ
�.+�! 1.!ƫ !(%�!.�0%2!ƫ2+(0!ƫ�ƫ,.!/% %�.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ(�ƫ2%�%*�*6�ƫ %ƫ0�(1*%ƫ/+##!00%ƫ
�%ƫ�!*0.%ƫ !�%/%+*�(%ƫ !((�ƫ/0!//�ƫ,+//�ƫ�+),.+)!00!.!ƫ(Ě%),�.6%�(%0Hƫ!ƫ(Ě+##!00%2%0Hƫ
 !((!ƫ !�%/%+*%ƫ.!(�0%2!ƫ�((�ƫ�+*�!//%+*!Čƫ0.�ƫ(Ě�(0.+Čƫ %ƫü*�*6%�)!*0%ċƫ	*ƫ0�(!ƫ,.+/,!00%2�Čƫ
(�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ�*�$!ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫ.%�+#*%0%2%ƫ!ƫ %ƫ1*�ƫ,.+�! 1.�ƫ%*"+.)�0%��ƫ
2+(0%ƫ �ƫ /1,,+.0�.!ƫ %(ƫ �+..!00+ƫ !ƫ �+),(!0+ƫ �!*/%)!*0+ƫ  !%ƫ /+##!00%ƫ �+((!#�0%ċƫ ��(%ƫ
.%"!.%)!*0%ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ%*0!#.�0%ƫ�00.�2!./+ƫ(Ě�##%+.*�)!*0+Čƫ +2!ƫ.%0!*10+ƫ*!�!//�.%+Čƫ
 !((!ƫ !(%�!.!Čƫ  !%ƫ .!#+(�)!*0%ƫ !ƫ !((!ƫ !(!#$!ƫ#%Hƫ %*ƫ 1/+ƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !((�ƫ��*��ċƫ
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�Ě%*/%!)!ƫ %ƫ0�(%ƫ +�1)!*0%Čƫ�$!ƫ�+/0%01%/�+*+ƫ(�ƫ,+(%�5Čƫ/+*+ƫ%*ƫ-1!/0+ƫ)+ +ƫ.!/%ƫ
�+*"+.)%ƫ�ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �((�ƫ %/�%,(%*�ƫ/1%ƫ/+##!00%ƫ�+((!#�0%ċ
�001�()!*0!ƫ (�ƫ��*��ƫtƫ/0.1001.�0�ƫ %*ƫ āāƫü(%�(%Čƫ+#*1*�ƫ %.!00�ƫ!ƫ�+*0.+((�0�ƫ �ƫ1*ƫ
responsabile. 
�Ě�.!�ƫ�.! %0%ƫtƫ (Ě+.#�*%/)+ƫ�!*0.�(!ƫ !(!#�0+ƫ�(ƫ#+2!.*+ƫ !((Ě%*0!.+ƫ,.+�!//+ƫ !(ƫ
credito (misurazione del rischio, istruttoria, erogazione, controllo andamentale 
!ƫ )+*%0+.�##%+ƫ  !((!ƫ !/,+/%6%+*%Čƫ .!2%/%+*!ƫ  !((!ƫ (%*!!ƫ  %ƫ �.! %0+Čƫ �(�//%ü��6%+*!ƫ
 !((!ƫ ,+/%6%+*%ƫ  %ƫ .%/�$%+Čƫ %*0!.2!*0%ƫ %*ƫ ��/+ƫ  %ƫ �*+)�(%�Čƫ �.%0!.%ƫ  %ƫ �(�//%ü��6%+*!Čƫ
2�(10�6%+*!ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ !0!.%+.�0!ĩČƫ*+*�$hƫ�(ƫ�++. %*�)!*0+ƫ! ƫ
�((+ƫ/2%(1,,+ƫ !#(%ƫ�û�.%ƫ�.! %0%6%ƫ!ƫ !#(%ƫ%),%!#$%ƫ/1(ƫ0!..%0+.%+ċ
��ƫ .%,�.0%6%+*!ƫ  !%ƫ �+),%0%ƫ !ƫ .!/,+*/��%(%0Hƫ �((Ě%*0!.*+ƫ  %ƫ 0�(!ƫ �.!�ƫ tČƫ -1�*0+ƫ ,%Úƫ
,+//%�%(!Čƫ 2+(0�ƫ �ƫ .!�(%66�.!ƫ (�ƫ /!#.!#�6%+*!ƫ %ƫ �00%2%0Hƫ %*ƫ �+*ý%00+ƫ %ƫ %*0!.!//!Čƫ %*ƫ
/,!�%�(ƫ)+ +ƫ�00.�2!./+ƫ1*Ě+,,+.01*�ƫ#.� 1�6%+*!ƫ !%ƫ,.+ü(%ƫ��%(%0�0%2%ƫ %*ƫ�)�%0+ƫ
informatico.
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !((Ě�.!�ƫ�.! %0%Čƫ)! %�*0!ƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫė�.! %0+ƫ�*+)�(+Ęƫ!ƫ
ė+*%0+.�##%+ƫ�* �)!*0�(!ƫ !(ƫ�.! %0+ĘČƫ2%!*!ƫ#�.�*0%0�ƫ(�ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ/%/0!)�0%��ƫ
 !((�ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ !((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫė,.+�(!)�0%�$!ĘČƫ�*�$!ƫ�00.�2!./+ƫ%(ƫ
�++. %*�)!*0+ƫ!ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě�6%+*!ƫ/2+(0�ƫ �%ƫ,.!,+/0%ƫ %ƫü(%�(!ƫĨ+ƫ %ƫ�(0.!ƫ"1*6%+*%ƫ
specialistiche). 
La funzione di controllo dei rischi (Risk management), collocata nell’organigramma 
�+*ƫ1*�ƫ(%*!�ƫ %ƫ %,!* !*6�ƫ#!.�.�$%��ƫ2!./+ƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ!ƫ1*�ƫ
(%*!�ƫ %ƫ.%,+.0+ƫ�+..!*0!ƫ2!./+ƫ(�ƫ�%.!6%+*!Čƫ/2+(#!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ/1((�ƫ#!/0%+*!ƫ
 !%ƫ .%/�$%Čƫ �00.�2!./+ƫ 1*Ě�.0%�+(�6%+*!ƫ  !%ƫ �+),%0%ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((!ƫ .!/,+*/��%(%0Hƫ
declinate nelle Disposizioni di Vigilanza sul sistema dei controlli interni.
�!((+ƫ/,!�%ü�+ƫ (�ƫ"1*6%+*!ƫ"+.*%/�!ƫ1*ƫ�+*0.%�10+ƫ,.!2!*0%2+ƫ*!((�ƫ !ü*%6%+*!ƫ !(ƫ
���ƫ!ƫ !((!ƫ.!(�0%2!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !%ƫ.%/�$%Čƫ*!((�ƫü//�6%+*!ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%ƫ
�((Ě�//1*6%+*!ƫ !((!ƫ2�.%!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+ċƫ��.�*0%/�!ƫ1*ƫ/%/0!)�0%�+ƫ)+*%0+.�##%+ƫ
sul grado di esposizione ai rischi, sull’adeguatezza del RAF e sulla coerenza fra 
(Ě+,!.�0%2%0Hƫ!ƫ%ƫ.%/�$%ƫ!û!00%2%ƫ�//1*0%ƫ �((�ƫ��*��ƫ.%/,!00+ƫ�#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+ĥ
.!* %)!*0+ƫ!ƫ�%ƫ�+**!//%ƫ (%)%0%ƫ+ƫ/+#(%!ƫ,.!/0��%(%0%Ďƫ 2!.%ü��ƫ %*+(0.!ƫ %(ƫ .%/,!00+ƫ!ƫ (�ƫ
�+*#.1%0Hƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ !((!ƫ !(!#$!ċ
�+*�+..!ƫ�((�ƫ.! �6%+*!ƫ !(ƫ.!/+�+*0+ƫ	����Čƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ2!.%ü��* +ƫ(�ƫ�+*#.1%0Hƫ
 !((!ƫ2�.%��%(%ƫ10%(%66�0!ƫ!ƫ(�ƫ�+!.!*6�ƫ�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�,,.+2�0%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ
 !(ƫ���ċƫ�%!*!ƫ)+*%0+.�0+ƫ*!(ƫ 1.�*0!ƫ %(ƫ .%/,!00+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ.!#+(�)!*0�.%ƫ!ƫ !%ƫ
.�0%+/ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ ,.1 !*6%�(!Čƫ ,.+22! !* +ƫ � ƫ �*�(%66�.*!ƫ !ƫ �+))!*0�.*!ƫ (!ƫ
caratterizzazioni e le dinamiche. 
�+.)�(%66�ƫ,�.!.%ƫ,.!2!*0%2%ƫ/1((�ƫ�+!.!*6�ƫ�+*ƫ%(ƫ���ƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)�##%+.ƫ
.%(%!2+Čƫ!2!*01�()!*0!ƫ��-1%/!* +ƫ%(ƫ,�.!.!ƫ %ƫ�(0.!ƫ"1*6%+*%ƫ�+%*2+(0!ċƫ
�+*�+..!ƫ�((Ě%),+/0�6%+*!ĥ)�*10!*6%+*!ƫ+.#�*%66�0%2�ƫ!ƫ %/�%,(%*�.!ƫ !%ƫ,.+�!//%ƫ
+,!.�0%2%ƫĨ�.! %0+Čƫ.���+(0�Čƫü*�*6�Čƫ%*��//%ĥ,�#�)!*0%Čƫ	��ĩƫ� +00�0�ƫ,!.ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ
 !((!ƫ %2!./!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+Čƫ2!.%ü��* +ƫ(Ě� !#1�0!66�ƫ!ƫ(Ě!þ���%�ƫ !((!ƫ)%/1.!ƫ
prese per rimediare alle carenze riscontrate.
�+*�+..!ƫ �((�ƫ  !ü*%6%+*!ĥ.!2%/%+*!ƫ  !((!ƫ )!0+ +(+#%!ƫ  %ƫ )%/1.�6%+*!ƫ  !%ƫ .%/�$%ƫ
-1�*0%0�0%2%ƫ!Čƫ%*0!.�#!* +ƫ�+*ƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ�+*0��%(!ƫ!ƫ�2!* +ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ�+*0.%�10%ƫ
 %ƫ/%/0!)�ƫ,!.ƫ(�ƫ.! �6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+Čƫ�+*0.%�1%/�!ƫ�ƫ1*�ƫ�+..!00�ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ!ƫ
2�(10�6%+*!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ�6%!* �(%ċ

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ�.! %0%6%�ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+Čƫ(Ě�.!�ƫ�.! %0%Čƫ�+)!ƫ#%Hƫ
 !00+Čƫ�//%�1.�ƫ(�ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ! ƫ%(ƫ�++. %*�)!*0+ƫ !((!ƫ"�/%ƫ+,!.�0%2!ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ
del credito ed esegue i controlli di propria competenza.
�ƫ/1,,+.0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ !(ƫ�.! %0+Čƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ�00%2�0+ƫ
,.+�! 1.!ƫ /,!�%ü�$!ƫ ,!.ƫ (!ƫ "�/%ƫ  %ƫ %/0.100+.%�ĥ !(%�!.�Čƫ  %ƫ .!2%/%+*!ƫ  !((!ƫ (%*!!ƫ  %ƫ
credito e di monitoraggio del rischio di credito. In tutte le citate fasi la Banca utilizza 
)!0+ +(+#%!ƫ-1�(%ġ-1�*0%0�0%2!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ !((�ƫ�+*0.+,�.0!Čƫ
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��/�0!ƫ+ƫ/1,,+.0�0!Čƫ �ƫ,.+�! 1.!ƫ %*"+.)�0%�$!ƫ/+00+,+/0!ƫ�ƫ,!.%+ %��ƫ2!.%ü��ƫ!ƫ
manutenzione.
	ƫ)+)!*0%ƫ %ƫ%/0.100+.%�ĥ !(%�!.�ƫ!ƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ !((!ƫ(%*!!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ/+*+ƫ.!#+(�)!*0�0%ƫ
 �ƫ1*ƫ%0!.ƫ !(%�!.�0%2+ƫ%*ƫ�1%ƫ%*0!.2!*#+*+ƫ%ƫ %2!./%ƫ+.#�*%ƫ�+),!0!*0%Čƫ�,,�.0!*!*0%ƫ
/%�ƫ�((!ƫ/0.1001.!ƫ�!*0.�(%ƫ�$!ƫ�((�ƫ.!0!Čƫ%*ƫ+//!-1%+ƫ�%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ !(!#$!ƫ,.!2%/0%ċƫ��(%ƫ
"�/%ƫ /+*+ƫ /1,,+.0�0!Čƫ �*�$!ƫ �(ƫ ü*!ƫ  %ƫ 10%(%66�.!ƫ %ƫ  �0%ƫ .%2!*%!*0%ƫ  �ƫ ��*�$!ƫ  �0%ƫ
!/0!.*!Čƫ �((�ƫ,.+�! 1.�ƫ���ĥ�	�ĂĀĀĀƫ Ĩ,.�0%��ƫ!(!00.+*%��ƫ %ƫü +ĩƫ�$!ƫ�+*/!*0!Čƫ
%*ƫ+#*%ƫ)+)!*0+Čƫ(�ƫ2!.%ü��ƫĨ �ƫ,�.0!ƫ %ƫ0100!ƫ(!ƫ"1*6%+*%ƫ,.!,+/0!ƫ�((�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ
�.! %0+ĩƫ !((+ƫ/0�0+ƫ %ƫ+#*%ƫ,+/%6%+*!ƫ#%Hƫ�þ �0�ƫ+ƫ%*ƫ"�/!ƫ %ƫ�þ �)!*0+Čƫ*+*�$hƫ
 %ƫ .%�+/0.1%.!ƫ %(ƫ ,.+�!//+ƫ �$!ƫ $�ƫ �+* +00+ƫ �((�ƫ  !ü*%6%+*!ƫ  !(ƫ )!.%0+ƫ �.! %0%6%+ƫ
 !((Ě�þ �0+ƫĨ�00.�2!./+ƫ (�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ!ƫ (Ě�.�$%2%�6%+*!ƫ !(ƫ,!.�+./+ƫ !(%�!.�0%2+ƫ!ƫ
delle tipologie di analisi e!ettuate). 
	*ƫ/! !ƫ %ƫ%/0.100+.%�Čƫ,!.ƫ(!ƫ.%�$%!/0!ƫ %ƫ�þ �)!*0%ƫ %ƫ.%(!2�*0!ƫ!*0%0HČƫ(�ƫ2�(10�6%+*!Čƫ
�*�$!ƫ ,.+/,!00%��Čƫ /%ƫ /0.1001.�ƫ /1ƫ ,%Úƫ (%2!((%ƫ !ƫ /%ƫ ��/�ƫ ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ /1ƫ  �0%ƫ
0!�*%�%Čƫ +(0.!ƫ �$!ƫ ġƫ �+)!ƫ ��%01�()!*0!ƫ �22%!*!ƫ ġƫ /1((�ƫ �+*+/�!*6�ƫ ,!./+*�(!ƫ !ƫ
/1((Ě�,,.+"+* %)!*0+ƫ  !((�ƫ /,!�%ü��ƫ /%01�6%+*!ƫ !�+*+)%�+ġ,�0.%)+*%�(!ƫ  !((�ƫ
controparte e dei suoi garanti. Analogamente, per dare snellezza alle procedure, 
/+*+ƫ /0�0!ƫ ,.!2%/0!ƫ 0%,+(+#%!ƫ  %ƫ %/0.100+.%�ĥ.!2%/%+*!ƫ  %2!./%ü��0!Ďƫ �(�1*!Čƫ  %ƫ 0%,+ƫ
/!),(%ü��0+ƫ�+*ƫ "+.)�(%0Hƫ .% +00!ƫ �((Ě!//!*6%�(!Čƫ .%/!.2�0!ƫ �((�ƫ %/0.100+.%�ĥ.!2%/%+*!ƫ
 !%ƫü %ƫ %ƫ %),+.0+ƫ (%)%0�0+ƫ .%"!.%0!ƫ �ƫ /+##!00%ƫ �$!ƫ$�**+ƫ1*ƫ�* �)!*0+ƫ .!#+(�.!Čƫ
altre, di tipo ordinario, per la restante tipologia di pratiche.
��ƫ !ü*%6%+*!ƫ !%ƫ �.%0!.%ƫ %ƫ �(�//%ü��6%+*!Čƫ 2�(10�6%+*!ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ
deteriorate e delle metodologie per il controllo andamentale del rischio di credito 
$�ƫ�+)!ƫ+�%!00%2+ƫ�*�$!ƫ (Ě�00%2�6%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ/%/0!)�0%��ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ)+*%0+.�##%+ƫ
 !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ�þ �0!ƫ�%ƫ.!"!.!*0%ƫ %ƫ.!0!Čƫ�++. %*�0!ƫ �((Ě�.!�ƫ�.! %0%ċ
In particolare, gli addetti delegati alla fase di controllo andamentale hanno a 
 %/,+/%6%+*!ƫ1*�ƫ)+(0!,(%�%0Hƫ %ƫ!(!)!*0%ƫ %*"+.)�0%2%ƫ�$!ƫ,!.)!00+*+ƫ %ƫ2!.%ü��.!ƫ
(!ƫ)+2%)!*0�6%+*%ƫ �((!ƫ-1�(%ƫ!)!.#+*+ƫ/%01�6%+*%ƫ %ƫ0!*/%+*!ƫ+ƫ %ƫ%))+�%(%66+ƫ !%ƫ
�+*0%ƫ�þ �0%ċ
��ƫ,.+�! 1.�ƫ%*"+.)�0%��ƫ %.!6%+*�(!ƫ�	�ƫĂĀĀĀƫĨ�00.�2!./+ƫ#(%ƫ�,,(%��0%2%ƫė+*%0+.�Ęƫ
!ƫė�%/�$%+ƫ�.! %0+ĘĩČƫ� +00�0�ƫ �((�ƫ��*��Čƫ�+*/!*0!ƫ %ƫ!/0.�,+(�.!ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ
tutti i rapporti che possono presentare sintomi di anomalia andamentale. Il costante 
)+*%0+.�##%+ƫ  !((!ƫ /!#*�(�6%+*%ƫ "+.*%0!ƫ  �((�ƫ ,.+�! 1.�ƫ �+*/!*0!Čƫ -1%* %Čƫ  %ƫ
%*0!.2!*%.!ƫ 0!),!/0%2�)!*0!ƫ �((Ě%*/+.#!.!ƫ  %ƫ ,+/%6%+*%ƫ �*+)�(!ƫ !ƫ  %ƫ ,.!* !.!ƫ #(%ƫ
+,,+.01*%ƫ,.+22! %)!*0%ƫ*!%ƫ��/%ƫ %ƫ�.! %0%ƫ,.+�(!)�0%�%ċ
�!ƫ,+/%6%+*%ƫ�þ �0!Čƫ�+)!ƫ#%Hƫ���!**�0+Čƫ2!*#+*+ƫ�+*0.+((�0!ƫ�*�$!ƫ10%(%66�* +ƫ(!ƫ
informazioni fornite dalle Centrali dei Rischi.
�100!ƫ(!ƫ,+/%6%+*%ƫü 1�%�.%!ƫ/+*+ƫ%*+(0.!ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%!/�)!ƫ,!.%+ %�+Čƫ/2+(0+ƫ,!.ƫ+#*%ƫ
singola controparte/gruppo economico di appartenenza dalle strutture competenti 
,!.ƫ(%)%0!ƫ %ƫü +ċ
�!ƫ2�(10�6%+*%ƫ,!.%+ %�$!ƫ !(ƫ�+),�.0+ƫ�.! %0%ƫ/+*+ƫ�+*".+*0�0!ƫ�+*ƫ%ƫ�!*�$)�.'Čƫ
(!ƫ/0�0%/0%�$!ƫ!ƫ(!ƫ.%(!2�6%+*%ƫ,.+ +00%ƫ �((�ƫ�+),!0!*0!ƫ/0.1001.�ƫ !((�ƫ�! !.�6%+*!ƫ
Trentina della Cooperazione.
	(ƫ�+*0.+((+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ/2+(0!ƫ �((Ě�.!�ƫ�.! %0%ƫtƫ�//%�1.�0+ƫ �((�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ
dei rischi (Risk management).
��ƫ*+.)�0%2�ƫ%*0!.*�ƫ/1(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ�.! %0+ƫtƫ+##!00+ƫ %ƫ
aggiornamento costante.
�!#(%ƫ 1(0%)%ƫ �**%Čƫ (�ƫ .!2%/%+*!ƫ  !((�ƫ .!#+(�)!*0�6%+*!ƫ ,.1 !*6%�(!ƫ %*0!.*�6%+*�(!ƫ
*+*�$hƫ(Ě!2+(16%+*!ƫ*!((Ě+,!.�0%2%0Hƫ !((!ƫ���ƫ$�**+ƫ1(0!.%+.)!*0!ƫ/,%*0+ƫ%(ƫ�.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ƫ �ƫ /2%(1,,�.!ƫ )!0+ %ƫ !ƫ /%/0!)%ƫ  %ƫ �+*0.+((+ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ �.! %0+ċƫ 	*ƫ
0�(!ƫ +00%��Čƫ 1*ƫ "+.0!ƫ %),!#*+ƫ tƫ /0�0+ƫ )�*0!*10+ƫ *!(ƫ ,.+#.!//%2+ƫ /2%(1,,+ƫ  !((�ƫ
strumentazione informatica per il presidio del rischio di credito che ha portato alla 
.!�(%66�6%+*!ƫ %ƫ1*ƫ/%/0!)�ƫ!2+(10+ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ !((!ƫ%),.!/!ƫ
*+*�$hƫ !(ƫ,.+ü(+ƫ.%/�$%+ĥ.!* %)!*0+ċ
�+!.!*0!)!*0!ƫ �+*ƫ (!ƫ /,!�%ü�%0Hƫ +,!.�0%2!ƫ !ƫ  %ƫ #+2!.*�*�!ƫ  !(ƫ ,.+�!//+ƫ  !(ƫ
�.! %0+ƫ !((!ƫ���Čƫ%(ƫ/%/0!)�ƫtƫ/0�0+ƫ %/!#*�0+ƫ*!((Ě+00%��ƫ %ƫ.!�(%66�.!ƫ1*Ě� !#1�0�ƫ
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%*0!#.�6%+*!ƫ 0.�ƫ (!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ -1�*0%0�0%2!ƫ Ĩ�%(�*�%+Ďƫ �!*0.�(!ƫ  !%ƫ �%/�$%Ďƫ
�* �)!*0+ƫ��,,+.0+ƫ!ƫ�!00+.!ƫ)!.�!+(+#%�+ĩƫ!ƫ-1!((!ƫ-1�(%0�0%2!ƫ���1)1(�0!ƫ %*ƫ
2%.0Úƫ !(ƫ,!�1(%�.!ƫ.�,,+.0+ƫ %ƫ�(%!*0!(�ƫ!ƫ !(ƫ.� %��)!*0+ƫ/1(ƫ0!..%0+.%+ċƫ�!.0�*0+Čƫ
0�(!ƫ/%/0!)�Čƫ.%/,+* !ƫ�((Ě!/%#!*6�ƫ %ƫ�+*"!.%.!ƫ)�##%+.!ƫ!þ���%�ƫ! ƫ!þ�%!*6�ƫ�(ƫ
,.+�!//+ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ�.! %0+Čƫ/+,.�00100+ƫ�00.�2!./+ƫ1*�ƫ,%Úƫ+##!00%2�ƫ/!(!6%+*!ƫ
 !((�ƫ�(%!*0!(�ƫ!ƫ1*ƫ,%Úƫ/0.1001.�0+ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ċ
�Ě10%(%66+ƫ  !(ƫ /%/0!)�ƫ !2+(10+ƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !(ƫ)!.%0+ƫ �.! %0%6%+ƫ !ƫ �+*0.+((+ƫ  !%ƫ
�(%!*0%ƫ�þ �0%ƫ!ƫ �ƫ�þ �.!Čƫ$�ƫ*+0!2+(%ƫ %),(%��6%+*%ƫ %ƫ0%,+ƫ+.#�*%66�0%2+Ďƫ+##%ƫ (�ƫ
,.+�! 1.�ƫ���ƫtƫ,%!*�)!*0!ƫ10%(%66�0�ƫ!ƫ (�ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ %ƫ1*ƫ.!#+(�)!*0+ƫ
interno per la sua corretta applicazione. In aggiunta alla procedura CRC, per le 
+,!.�6%+*%ƫ�+*ƫ�þ �)!*0%ƫ .%(!2�*0%Čƫ10%(%66�ƫ�*�$!ƫ %(ƫ /%/0!)�ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ
della procedura SID 2000. 
�!(ƫ�+*0!),+Čƫ/!),.!ƫ�ƫ(%2!((+ƫ %ƫ��0!#+.%�Čƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ�00%2�0!ƫ(!ƫ"1*6%+*�(%0Hƫ,!.ƫ
(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ %ƫ,�.0%�+(�.%ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ�(%!*0%ƫĨ%),.!/!ƫ%*ƫ�+*0��%(%0Hƫ/!),(%ü��0�Ďƫ
%),.!/!ƫ�#.%�+(!Čƫ�++,!.�0%2!ƫ/+�%�(%Čƫ!��ďĩċƫƫ
�!.ƫ-1�*0+ƫ�+*�!.*!ƫ (Ě� !#1�)!*0+ƫ�((�ƫ*1+2�ƫ .!#+(�)!*0�6%+*!ƫ,.1 !*6%�(!Čƫ (�ƫ
Banca fa riferimento e si attiene alle indicazioni fornite dalla Federazione Calabrese 
 !((!ƫ��*�$!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ�$!ƫ$�ƫ,�.0!�%,�0+ƫ�((!ƫ%*%6%�0%2!ƫ,.+)+//!ƫ�ƫ
(%2!((+ƫ*�6%+*�(!ƫ �ƫ�! !.��//!ċ
�%ƫü*%ƫ !((�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ.!-1%/%0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ)%*%)+ƫ,!.ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ
la Banca adotta la metodologia standardizzata e, in tale ambito, ha deciso di:

adottare la metodologia standardizzata- 1ƫ,!.ƫ%(ƫ��(�+(+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ
,!.ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫĨ	ƫ�%(�/0.+ĩĎ
10%(%66�.!ƫ (!ƫ 2�(10�6%+*%ƫ  !(ƫ )!.%0+ƫ  %ƫ �.! %0+ƫ .%(�/�%�0!ƫ  �((Ě���	- 2 Moody’s 
	*2!/0+./ƫ �!.2%�!Čƫ ,!.ƫ (�ƫ  !0!.)%*�6%+*!ƫ  !%ƫ "�00+.%ƫ  %ƫ ,+* !.�6%+*!ƫ
 !((!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ .%�+),.!/!ƫ *!(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ ė�))%*%/0.�6%+*%ƫ �!*0.�(%ƫ !ƫ
��*�$!ƫ �!*0.�(%Ęƫ *+*�$hƫ %* %.!00�)!*0!ƫ  %ƫ -1!((!ƫ .%�+),.!/!ƫ *!%ƫ ,+.0�"+#(%ƫ
ė	*0!.)! %�.%ƫ2%#%(�0%ĘČƫė�*0%ƫ !(ƫ/!00+.!ƫ,1��(%�+Ęƫ! ƫė�*0%ƫ0!..%0+.%�(%Ęċƫ�!.ƫ(!ƫ
!/,+/%6%+*%ƫ�$!ƫ.%!*0.�*+ƫ%*ƫ0100%ƫ#(%ƫ�(0.%ƫ,+.0�"+#(%ƫ/%ƫ�,,(%��*+ƫ%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ %ƫ
,+* !.�6%+*!ƫ %2!./%ü��0%ƫ,.!2%/0%ƫ �((�ƫ %/�%,(%*�ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ
standardizzata 

	*+(0.!Čƫ �+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �(ƫ ,.+�!//+ƫ %*0!.*+ƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((Ě� !#1�0!66�ƫ
,�0.%)+*%�(!ƫ Ĩ	����ĩƫ ,.!2%/0+ƫ  �(ƫ 		ƫ �%(�/0.+ƫ  !((�ƫ *1+2�ƫ .!#+(�)!*0�6%+*!ƫ
,.1 !*6%�(!ƫ!ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ !0!.)%*�.!ƫ%(ƫ��,%0�(!ƫ%*0!.*+Čƫ/%ƫ.�))!*0�ƫ�$!ƫ%(ƫ� �ƫ !((�ƫ
��*��ƫ $�ƫ +,0�0+ƫ ,!.ƫ (Ě� +6%+*!ƫ  !((!ƫ )!0+ +(+#%!ƫ /!),(%ü��0!ƫ �$!ƫ (Ě�.#�*+ƫ  %ƫ
�%#%(�*6�ƫ$�ƫ,.!2%/0+ƫ,!.ƫ#(%ƫ%*0!.)! %�.%ƫ�,,�.0!*!*0%ƫ�((�ƫ�(�//!ƫăċƫ

�!.ƫ-1�*0+ƫ.%#1�. �Čƫ%*+(0.!Čƫ(Ě!û!001�6%+*!ƫ !((!ƫ,.+2!ƫ %ƫ/0.!//ƫĨ/0.!//ƫ0!/0ĩČƫ%(ƫ� �ƫ
$�ƫ%* %2% 1�0+ƫ(!ƫ.!(�0%2!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ�+* 16%+*!ƫ!ƫ �0+ƫ%*��.%�+ƫ�((�ƫ %.!6%+*!ƫ
generale della loro esecuzione.
��ƫ��*��ƫ!/!#1!Čƫ 1*-1!Čƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ0�(%ƫ,.+2!ƫ %ƫ/0.!//ƫ�00.�2!./+ƫ�*�(%/%ƫ %ƫ
/!*/%�%(%0Hƫ�$!ƫ/%ƫ�+*�.!0%66�*+ƫ*!((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ %ƫ!2!*0%ƫ/,!�%ü�%ƫ/1%ƫ
.%/�$%ƫ�%ƫ-1�(%ƫ.%/1(0�ƫ!/,+/0�ċ
Con riferimento al rischio di credito, la Banca e!ettua lo stress test secondo le 
/!#1!*0%ƫ)+ �(%0Hčƫ

1 L’adozione della metodologia standardizzata ai fini della determinazione del requisito patrimoniale a 
fronte del rischio di credito comporta la suddivisione delle esposizioni in “portafogli” e l’applicazione a 
ciascuno di essi di trattamenti prudenziali di!erenziati, eventualmente anche in funzione di valutazioni del 
merito creditizio (rating esterni) rilasciate da agenzie esterne di valutazione del merito di credito (ECAI). 
2 Il declassamento dell’Italia da parte dell’agenzia Moody’s nel luglio 2012, ha portato il giudizio sul de-
bito italiano da A3 con prospettive negative a Baa2 con prospettive negative. Il downgrading applicato 
dall’Agenzia, rispetto al mapping della Banca d’Italia, ha determinato  per i rating a lungo termine  il 
passaggio alla classe di merito di credito inferiore, la 3. Conseguentemente, nell’ambito della metodolo-
gia standardizzata, applicata dalla banca per la determinazione del requisito patrimoniale minimo per il 
rischio di credito, ha comportato l’innalzamento dal 50 al 100% del fattore di ponderazione applicato alle 
esposizioni non a breve termine verso o garantite da intermediari vigilati italiani e alle esposizioni verso o 
garantite da enti del settore pubblico diverse da quelle con durata originaria inferiore ai 3 mesi.
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%(ƫ ��,%0�(!ƫ %*0!.*+ƫ *!�!//�.%+ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  !(ƫ *1+2+ƫ (%2!((+ƫ  %ƫ .%/�$%+/%0Hƫ  !(ƫ- 
,+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+ƫ2%!*!ƫ.% !ü*%0+ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !((Ě%*�.!)!*0+ƫ !((Ě%*�% !*6�ƫ
 !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ !0!.%+.�0!ƫ/1#(%ƫ%),%!#$%ƫ�6%!* �(%ƫ +210+ƫ�(ƫ,!##%+.�)!*0+ƫ
%*�00!/+ƫ  !((�ƫ -1�(%0Hƫ  !(ƫ �.! %0+ƫ  !((�ƫ ��*��ċƫ �Ě%),�00+ƫ ,�0.%)+*%�(!ƫ 2%!*!ƫ
misurato come maggiore assorbimento patrimoniale a fronte del rischio di 
credito in relazione all’aumento delle ponderazioni applicate. Viene inoltre 
 !0!.)%*�0+ƫ (Ě%),�00+ƫ /1(ƫ ��,%0�(!ƫ �+),(!//%2+ƫ Ĩ,�0.%)+*%+ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ĩČƫ
 !.%2�*0!ƫ  �((�ƫ .% 16%+*!ƫ  !((Ě10%(!ƫ �00!/+ƫ ,!.ƫ !û!00+ƫ  !((Ě%*�.!)!*0+ƫ  !((!ƫ
/2�(10�6%+*%ƫ !%ƫ�.! %0%Ďƫ

�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ/1%ƫ)!.��0%ƫ)+�%(%�.%Čƫ/+*+ƫ�00%2!ƫ,.!//+ƫ(Ě�.!�ƫ�%*�*6�ƫ
 !((�ƫ��*��ƫ)+)!*0%ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ/%�ƫ%*ƫ"�/!ƫ %ƫ��-1%/0+ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ
ü*�*6%�.%Čƫ /%�ƫ %*ƫ )+)!*0%ƫ /1��!//%2%ƫ *!%ƫ -1�(%ƫ ,!.%+ %��)!*0!ƫ 2%!*!ƫ �*�(%66�0�ƫ
(�ƫ �+),+/%6%+*!ƫ  !(ƫ �+),�.0+ƫ ,!.ƫ �//!0ƫ �(�//ĥ,+.0�"+#(%+ƫ 	�/ĥ	"./Čƫ % !*0%ü��0+Čƫ
 !0!.)%*�0+ƫ%(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ/,!�%ü�+ƫ+,,1.!ƫ %ƫ�+*0.+,�.0!ƫ!ƫ2!.%ü��0+ƫ%(ƫ.%/,!00+ƫ
dei limiti e delle deleghe assegnate.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito
�+*"+.)!)!*0!ƫ�#(%ƫ+�%!00%2%ƫ! ƫ�((!ƫ,+(%0%�$!ƫ�.! %0%6%!ƫ !ü*%0!ƫ �(ƫ� �Čƫ(�ƫ0!�*%��ƫ
di mitigazione del rischio di credito maggiormente utilizzata dalla Banca si sostanzia 
*!((Ě��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ %û!.!*0%ƫ"�00%/,!�%!ƫ %ƫ#�.�*6%!ƫ.!�(%Čƫ,!./+*�(%ƫ!ƫü*�*6%�.%!ċ
��(%ƫ "+.)!ƫ %ƫ#�.�*6%�ƫ/+*+ƫ.%�$%!/0!ƫ %*ƫ"1*6%+*!ƫ !%ƫ.%/1(0�0%ƫ !((�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ
)!.%0+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ !((�ƫ�(%!*0!(�ƫ!ƫ !((�ƫ 0%,+(+#%�ƫ %ƫ�þ �)!*0+ƫ +)�* �0�ƫ �((�ƫ
stessa.
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ/1%ƫ)!.��0%ƫ)+�%(%�.%Čƫ�+*/% !.�0+ƫ�$!ƫ (�ƫ�+),+/%6%+*!ƫ
 !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫhƫ+.%!*0�0�ƫ2!./+ƫ,.%)�.%ƫ!)%00!*0%ƫ�+*ƫ!(!2�0+ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+Čƫ*+*ƫ
sono richieste al momento particolari forme di mitigazione del rischio di credito.
��ƫ,.%*�%,�(!ƫ�+*�!*0.�6%+*!ƫ %ƫ#�.�*6%!ƫ.!�(%ƫĨ,.%*�%,�()!*0!ƫ%,+0!��.%!ĩƫtƫ(!#�0�ƫ�ƫ
ü*�*6%�)!*0%ƫ�ƫ�(%!*0!(�ƫ.!0�%(ƫĨ�ƫ)! %+ƫ!ƫ(1*#+ƫ0!.)%*!ĩċƫ

La Banca ha stabilito di utilizzare i seguenti strumenti di CRM.
ġƫƫ (!ƫ#�.�*6%!ƫ.!�(%ƫü*�*6%�.%!ƫ�2!*0%ƫ� ƫ+##!00+ƫ�+*0�*0!ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%Čƫ

,.!/0�0!ƫ �00.�2!./+ƫ�+*0.�00%ƫ  %ƫ,!#*+Čƫ %ƫ 0.�/"!.%)!*0+ƫ !((�ƫ,.+,.%!0Hƫ !ƫ %ƫ
,.+*0%ƫ�+*0.+ƫ0!.)%*!Ď

ġƫƫ (!ƫ%,+0!�$!ƫ%))+�%(%�.%ƫ.!/% !*6%�(%ƫ!ƫ*+*ƫ.!/% !*6%�(%Ď
-  le altre forme di protezione di tipo reale rappresentate ad esempio da depositi 

%*ƫ�+*0�*0!ƫ,.!//+ƫ0!.6%Čƫ �ƫ,+(%66!ƫ %ƫ�//%�1.�6%+*!ƫ2%0�Čƫ �ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ
!)!//%ƫ �ƫ%*0!.)! %�.%ƫ2%#%(�0%ƫ�$!ƫ(Ě!)%00!*0!ƫ/%ƫ/%�ƫ%),!#*�0+ƫ�ƫ.%��-1%/0�.!ƫ
/1ƫ.%�$%!/0�ƫ !(ƫ,+.0�0+.!Ď

ġƫƫ (!ƫ #�.�*6%!ƫ ,!./+*�(%ƫ .�,,.!/!*0�0!ƫ  �ƫ ü !%1//%+*%Čƫ ,+(%66!ƫ ü !%1//+.%!Čƫ
�2�((%Čƫ,.!/0�0!Čƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !%ƫ#�.�*0%ƫ�))!//%Čƫ �ƫ%*0!.)! %�.%ƫ2%#%(�0%ċƫ�+*+ƫ
comprese anche le garanzie mutualistiche di tipo personale prestate dai 
�+*ü %ƫ�$!ƫ/+  %/"�*+ƫ%ƫ.!-1%/%0%ƫ/+##!00%2%ƫ! ƫ+##!00%2%ƫ %ƫ�))%//%�%(%0Hċƫ

Garanzie reali
�+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �((Ě��-1%/%6%+*!Čƫ 2�(10�6%+*!ƫ !ƫ #!/0%+*!ƫ  !((!ƫ ,.%*�%,�(%ƫ "+.)!ƫ  %ƫ
garanzia reale, le politiche e le procedure aziendali assicurano che tali garanzie siano 
/!),.!ƫ��-1%/%0!ƫ!ƫ#!/0%0!ƫ�+*ƫ)+ �(%0Hƫ�00!ƫ�ƫ#�.�*0%.*!ƫ(Ě+,,+*%�%(%0Hƫ%*ƫ0100!ƫ(!ƫ
#%1.%/ %6%+*%ƫ,!.0%*!*0%ƫ!ƫ(Ě!/�10%�%(%0Hƫ%*ƫ0!),%ƫ.�#%+*!2+(%ċ
	*ƫ0�(!ƫ�)�%0+Čƫ(�ƫ��*��ƫ.%/,!00�ƫ%ƫ/!#1!*0%ƫ,.%*�%,%ƫ*+.)�0%2%ƫ%*!.!*0%čƫ

�((�ƫ*+*ƫ %,!* !*6�ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ !((Ě%))+�%(!ƫ%*ƫ)%/1.�ƫ.%(!2�*0!ƫ �(ƫ)!.%0+ƫ %ƫ- 
�.! %0+ƫ !(ƫ !�%0+.!Ď
alla indipendenza del soggetto incaricato dell’esecuzione della stima - 
 !((Ě%))+�%(!ƫ� ƫ1*ƫ2�(+.!ƫ*+*ƫ/1,!.%+.!ƫ�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ)!.��0+Ďƫ
alla presenza di un’assicurazione contro il rischio danni sul bene oggetto di - 
#�.�*6%�Ď
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�((�ƫ)!//�ƫ%*ƫ+,!.�ƫ %ƫ1*Ě� !#1�0�ƫ/+.2!#(%�*6�ƫ/1(ƫ2�(+.!ƫ !((Ě%))+�%(!Čƫ�(ƫü*!ƫ- 
 %ƫ2!.%ü��.!ƫ(�ƫ/1//%/0!*6�ƫ*!(ƫ0!),+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ�$!ƫ,!.)!00+*+ƫ %ƫ�!*!ü�%�.!ƫ
 %ƫ1*ƫ)%*+.ƫ�//+.�%)!*0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ/1((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ#�.�*0%0!Ď
�(ƫ .%/,!00+ƫ  !(ƫ .�,,+.0+ƫ )�//%)+ƫ 0.�ƫ ü +ƫ .%�$%!/0+ƫ !ƫ 2�(+.!ƫ  !((Ě%))+�%(!ƫ- 
,+/0+ƫ�ƫ#�.�*6%�ƫĨ(+�*ġ0+ġ2�(1!ĩčƫĈĀŌƫ,!.ƫ#(%ƫ%))+�%(%ƫ.!/% !*6%�(%ƫ!ƫĆĀŌƫ,!.ƫ
-1!((%ƫ*+*ƫ.!/% !*6%�(%ċƫ�1�(+.�ƫ2!*#�ƫ/1,!.�0+ƫ0�(!ƫ(%)%0!ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ2�(10�0�ƫ
(Ě+,,+.01*%0Hƫ %ƫ.%�$%! !.!ƫ1*Ě% +*!�ƫ%*0!#.�6%+*!ƫ !((�ƫ#�.�*6%�Ďƫƫ
�((�ƫ !/0%*�6%+*!ƫ Ě1/+ƫ !((Ě%))+�%(!ƫ!ƫ�((�ƫ��,��%0Hƫ %ƫ.%)�+./+ƫ !(ƫ !�%0+.!ċ- 

	(ƫ ,.+�!//+ƫ  %ƫ /+.2!#(%�*6�ƫ /1(ƫ 2�(+.!ƫ  !((Ě%))+�%(!ƫ +##!00+ƫ  %ƫ #�.�*6%�ƫ tƫ /2+(0+ƫ
�00.�2!./+ƫ (Ě10%(%66+ƫ  %ƫ )!0+ %ƫ /0�0%/0%�%ċƫ �(ƫ .%#1�. +Čƫ (Ě�00%2%0Hƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ tƫ
e!ettuata:

�()!*+ƫ+#*%ƫăƫ�**%ƫ,!.ƫ#(%ƫ%))+�%(%ƫ.!/% !*6%�(%Ďƫ- 
annualmente per gli immobili di natura non residenziale.- 

�!.ƫ(!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ.%(!2�*0%ƫĨ+//%�ƫ %ƫ%),+.0+ƫ/1,!.%+.!ƫ�ƫăƫ)%(%+*%ƫ %ƫ!1.+ƫ+ƫ�(ƫĆƫ,!.ƫ
�!*0+ƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ !((�ƫ��*��ĩƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫtƫ%*ƫ+#*%ƫ��/+ƫ.%2%/0�ƫ �ƫ
un perito indipendente almeno ogni 3 anni. 
��ƫ ��*��Čƫ %*+(0.!Čƫ � !.%/�!ƫ �((!ƫ �%*!!ƫ �1% �ƫ ��%ƫ /1((�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !#(%ƫ %))+�%(%ƫ
%*ƫ#�.�*6%�ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!Čƫü*�(%66�0!ƫ�ƫ !ü*%.!ƫ1*�ƫ,.�//%ƫ%*ƫ#.� +ƫ %ƫ
�#!2+(�.!ƫ#(%ƫ %*0!.)! %�.%ƫ*!((Ě�,,(%��6%+*!ƫ !%ƫ �.%0!.%ƫ#!*!.�(%ƫ %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ!ƫ %ƫ
/+.2!#(%�*6�ƫƫ/1#(%ƫ%))+�%(%ƫ�ƫ#�.�*6%�ƫ %ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!ċƫ%.�*+Čƫ�(0.!/�Čƫ� ƫ
%*0.+ 1..!ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ+)+#!*!%ƫ%*ƫ)�0!.%�Čƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ/,!�%ü�+ƫ�#(%ƫ
%* %��0+.%ƫ %ƫ/1,!.ü�%!ƫ+ƫ %ƫ2+(1)!Čƫ�((!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ� +00�0!ƫĨ,!.ƫ
��,%0�(%66�6%+*!ƫ !(ƫ.!  %0+Čƫ,!.ƫ/0%)�ƫ�+),�.�0%2�Čƫ!��ďĩČƫ�(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ,.+"!//%+*�(%0Hƫ
 !%ƫ,!.%0%ƫ%*��.%��0%ƫ !((�ƫ2�(10�6%+*!ċƫƫƫ
�+*ƫ .%#1�. +ƫ �((!ƫ #�.�*6%!ƫ .!�(%ƫ ü*�*6%�.%!Čƫ (�ƫ ��*��Čƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !((!ƫ ,+(%0%�$!ƫ !ƫ
,.+�!//%ƫ,!.ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ!ƫ !%ƫ(%)%0%ƫ!ƫ !(!#$!ƫ+,!.�0%2!ƫ !ü*%0!Čƫ
%* %.%66�ƫ(Ě��-1%/%6%+*!ƫ !((!ƫ/0!//!ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ�ƫ-1!((!ƫ�2!*0%ƫ� ƫ+##!00+ƫ�00%2%0Hƫ
ü*�*6%�.%!ƫ !((!ƫ-1�(%ƫ(Ě�6%!* �ƫtƫ%*ƫ#.� +ƫ %ƫ��(�+(�.!ƫ%(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ�+*ƫ�� !*6�ƫ�()!*+ƫ
/!)!/0.�(!ƫĨ+22!.+ƫ+#*%ƫ-1�(2+(0�ƫ!/%/0�*+ƫ!(!)!*0%ƫ�$!ƫ,.!/1,,+*#�*+ƫ�$!ƫ/%ƫ/%�ƫ
2!.%ü��0�ƫ1*�ƫ %)%*16%+*!ƫ/%#*%ü��0%2�ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ/0!//+ĩċ
��ƫ��*��ƫ$�Čƫ%*+(0.!Čƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ/,!�%ü�%ƫ,.!/% %ƫ!ƫ,.+�! 1.!ƫ�00!ƫ�ƫ#�.�*0%.!ƫ
%ƫ /!#1!*0%ƫ �/,!00%ƫ .%(!2�*0%ƫ ,!.ƫ (Ě�))%//%�%(%0Hƫ �ƫ ü*%ƫ ,.1 !*6%�(%ƫ  !((!ƫ #�.�*6%!ƫ %*ƫ
argomento:

�//!*6�ƫ  %ƫ 1*�ƫ .%(!2�*0!ƫ �+..!(�6%+*!ƫ ,+/%0%2�ƫ 0.�ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ  !((�ƫ #�.�*6%�ƫ- 
ü*�*6%�.%�ƫ!ƫ%(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ !(ƫ !�%0+.!Ď
/,!�%ü�%ƫ ,.!/% %ƫ �ƫ #�.�*6%�ƫ  !((�ƫ /!,�.�0!66�ƫ !/0!.*�ƫ Ĩ0.�ƫ ,�0.%)+*%+ƫ  !(ƫ- 
depositario e bene oggetto di garanzia) e della separatezza interna (tra i beni 
�,,�.0!*!*0%ƫ�ƫ/+##!00%ƫ %2!./%ƫ!ƫ !,+/%0�0%ƫ,.!//+ƫ %ƫ 0!.6%ĩĎƫ-1�(+.�ƫ (Ě�00%2%0Hƫ
+##!00+ƫ %ƫ#�.�*6%�ƫ/%�ƫ !0!*10�ƫ,.!//+ƫ0!.6%Ďƫ
 1.�0�ƫ.!/% 1�ƫ !((�ƫ#�.�*6%�ƫ*+*ƫ%*"!.%+.!ƫ�ƫ-1!((�ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ċ- 

�!((Ě�)�%0+ƫ !((!ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�6%!* �(%Čƫ %*+(0.!Čƫ2%!*!ƫ.%0!*10+ƫ� !#1�0+ƫ1*ƫ
2�(+.!ƫ !((�ƫ#�.�*6%�ƫ2�.%��%(!ƫ �(ƫāĀĀŌƫ�(ƫāąĀŌƫ !(ƫü +ƫ�+*�!//+ƫ�((�ƫ�+*0.+,�.0!ċƫ
�!%ƫ ��/%ƫ %*ƫ �1%ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ  !(ƫ �!*!ƫ %*ƫ #�.�*6%�ƫ /%�ƫ /+##!00+ƫ �ƫ .%/�$%ƫ  %ƫ)!.��0+ƫ +ƫ
di cambio, la Banca utilizza il concetto di scarto di garanzia, misura espressa in 
,!.�!*01�(!ƫ/1(ƫ2�(+.!ƫ !((�ƫ#�.�*6%�ƫ+û!.0�Čƫ !0!.)%*�0�ƫ%*ƫ"1*6%+*!ƫ !((�ƫ2+(�0%(%0Hƫ
 !(ƫ 2�(+.!ƫ !(ƫ 0%0+(+ċƫ 	*ƫ "�/!ƫ %ƫ  !(%�!.�ƫ 2%!*!ƫ �+*/% !.�0�ƫ �+)!ƫ#�.�*0%0�ƫ (�ƫ /+(�ƫ
,�.0!ƫ !(ƫü*�*6%�)!*0+ƫ�+,!.0�ƫ �(ƫ2�(+.!ƫ !(ƫ�!*!ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((+ƫ/��.0+ċ
��ƫ/+.2!#(%�*6�ƫ !((!ƫ#�.�*6%!ƫ.!�(%ƫü*�*6%�.%!Čƫ*!(ƫ��/+ƫ %ƫ,!#*+ƫ/1ƫ0%0+(%Čƫ�22%!*!ƫ
�00.�2!./+ƫ %(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !(ƫ.�0%*#ƫ !((Ě!)%00!*0!ĥ!)%//%+*!ƫ!ƫ (�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ
"�%.ƫ2�(1!ƫ !((+ƫ/0.1)!*0+ƫü*�*6%�.%+ƫ�ƫ#�.�*6%�ƫ�+*ƫ,!.%+ %�%0Hƫ/!)!/0.�(!ċƫ�%!*!ƫ
.%�$%!/0+ƫ(Ě� !#1�)!*0+ƫ !((!ƫ#�.�*6%!ƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ.%/1(0�ƫ%*"!.%+.!ƫ
�(ƫ2�(+.!ƫ %ƫ !(%�!.�ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((+ƫ/��.0+ċ
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Garanzie personali 
Con riferimento alle garanzie personali, le principali tipologie di garanti sono 
rappresentate da imprenditori e partner societari correlati al debitore nonché, nel 
��/+ƫ %ƫü*�*6%�)!*0%ƫ�+*�!//%ƫ�ƫ "�2+.!ƫ %ƫ %),.!/!ƫ %* %2% 1�(%ƫ!ĥ+ƫ,!./+*!ƫü/%�$!ƫ
Ĩ�+*/1)�0+.%ƫ!ƫ*+*ĩČƫ�*�$!ƫ �ƫ�+*#%1*0%ƫ !(ƫ !�%0+.!ƫ/0!//+ċƫ!*+ƫ".!-1!*0!)!*0!ƫ
%(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ %*/+(2!*6�ƫ tƫ �+,!.0+ƫ  �ƫ #�.�*6%!ƫ ,!./+*�(%ƫ "+.*%0!ƫ  �ƫ �(0.!ƫ /+�%!0Hƫ
Ĩ#!*!.�()!*0!ƫ /+�%!0Hƫ �,,�.0!*!*0%ƫ �((+ƫ /0!//+ƫ#.1,,+ƫ!�+*+)%�+ƫ !(ƫ !�%0+.!ĩČƫ
+,,1.!ƫ,.!/0�0!ƫ �ƫ%/0%016%+*%ƫü*�*6%�.%!ƫ!ƫ�+),�#*%!ƫ�//%�1.�0%2!ċ
�!(ƫ ��/+ƫ  %ƫ ü*�*6%�)!*0%ƫ �ƫ /+##!00%ƫ �,,�.0!*!*0%ƫ �ƫ  !0!.)%*�0!ƫ ��0!#+.%!ƫ
!�+*+)%�$!ƫĨ�.0%#%�*%Čƫ�+))!.�%�*0%Čƫ!0�ċĩƫ(�ƫ��*��ƫ��-1%/%/�!ƫ/,!�%ü�$!ƫ#�.�*6%!ƫ
Ĩ�ƫ,.%)�ƫ.%�$%!/0�ƫ+ƫ/1//% %�.%!ĩƫ,.!/0�0!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !%ƫ�+*/+.6%ƫü %ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ċ
�!ƫ /1  !00!ƫ "+.)!ƫ  %ƫ #�.�*6%�Čƫ *!((�ƫ #!*!.�(%0Hƫ  !%ƫ ��/%Čƫ *+*ƫ �+*/!*0+*+ƫ
1*Ě�00!*1�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ,.!/0�0!ƫ �ƫ/+##!00%ƫė*+*ƫ�))!//%Ęƫ
�%ƫü*%ƫ !((�ƫ*1+2�ƫ*+.)�0%2�ƫ,.1 !*6%�(!ċƫ
�+/0%01%/�+*+ƫ 1*Ě!��!6%+*!ƫ (!ƫ #�.�*6%!ƫ ,!./+*�(%Čƫ �$!ƫ .%/,!00�*+ƫ 0100%ƫ %ƫ .!-1%/%0%ƫ
,.!2%/0%Čƫ,.!/0�0!ƫ �ƫ�+*/+.6%ƫü %ƫ%/�.%00%ƫ*!((Ě!(!*�+ƫ/,!�%�(!ƫ !%ƫ�+*ü %ƫ�%#%(�0%ċ
�!(ƫ��/+ƫ%*ƫ�1%ƫ1*�ƫ,.+,+/0�ƫ %ƫü*�*6%�)!*0+ƫ,.!2! �ƫ#�.�*6%!ƫ,!./+*�(%ƫ %ƫ0!.6%ƫ
(Ě%/0.100+.%�ƫ/%ƫ!/0!* !ƫ�*�$!ƫ�ƫ-1!/0%ƫ1(0%)%ċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�((�ƫ0%,+(+#%�ƫ
 %ƫü +ƫ#�.�*0%0+ƫ! ƫ�((Ě%),+.0+Čƫ/%ƫ/+00+,+*!ƫ�ƫ2!.%ü��ƫ!ƫ�*�(%/%č

la situazione patrimoniale e reddituale del garante, anche tramite la consultazione đƫ
 !((!ƫ�,,+/%0!ƫ��*�$!ƫ �0%Ď
(Ě!/,+/%6%+*!ƫ2!./+ƫ%(ƫ/%/0!)�ƫ��*��.%+Ďđƫ
(!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ,.!/!*0%ƫ*!(ƫ/%/0!)�ƫ%*"+.)�0%2+ƫ !((�ƫ��*��Ďđƫ
(Ě!2!*01�(!ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ� ƫ1*ƫ#.1,,+ƫ!ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ!/,+/%6%+*!ƫ�+),(!//%2�ċđƫ

�2!*01�()!*0!Čƫ�ƫ %/�.!6%+*!ƫ !((Ě%/0.100+.!ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�((Ě%),+.0+ƫ !((�ƫ#�.�*6%�Čƫ
(Ě%* �#%*!ƫ/�.Hƫ!/0!/�ƫ�((!ƫ�!*0.�(!ƫ !%ƫ�%/�$%ċ
�!ƫ%(ƫ#�.�*0!ƫtƫ.�,,.!/!*0�0+ƫ �ƫ1*�ƫ/+�%!0HČƫ!ƫ�+)1*-1!ƫ-1�* +ƫ.%0!*10+ƫ*!�!//�.%+ƫ
%*ƫ �+*/% !.�6%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ !ƫ  !((Ě%),+.0+ƫ  !(ƫ ü*�*6%�)!*0+Čƫ +(0.!ƫ �(ƫ .%/�+*0.+ƫ
 !((!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ ,.+ +00!ƫ  �((!ƫ .!0!ƫ *!((Ě�,,+/%0+ƫ )+ 1(+ƫ .%/!.2�0+ƫ �(ƫ #�.�*0!Čƫ
/%ƫ,.+�! !ƫ�((+ƫ/2%(1,,+ƫ !(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ !(ƫ /+##!00+ƫ#�.�*0!Čƫ�+*ƫ (!ƫ/0!//!ƫ
)+ �(%0Hƫ,.!2%/0!ƫ,!.ƫ%(ƫ.%�$%! !*0!ċ

2.4 Attività finanziarie deteriorate
��ƫ��*��ƫtƫ+.#�*%66�0�ƫ�+*ƫ/0.1001.!ƫ!ƫ,.+�! 1.!ƫ*+.)�0%2+ĥ%*"+.)�0%�$!ƫ,!.ƫ(�ƫ
#!/0%+*!Čƫ(�ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ!ƫ%(ƫ�+*0.+((+ƫ !%ƫ�.! %0%ċ
�+!.!*0!)!*0!ƫ �+*ƫ -1�*0+ƫ  !00�0+ƫ  �((�ƫ *+.)�0%2�ƫ 	��ĥ	���Čƫ � ƫ +#*%ƫ  �0�ƫ  %ƫ
�%(�*�%+ƫ 2%!*!ƫ 2!.%ü��0�ƫ (�ƫ ,.!/!*6�ƫ  %ƫ !(!)!*0%ƫ +##!00%2%ƫ  %ƫ ,!. %0�ƫ  %ƫ 2�(+.!ƫ
Ĩ%),�%.)!*0ĩƫ/1ƫ+#*%ƫ/0.1)!*0+ƫ+ƫ#.1,,+ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ċ
�!ƫ,+/%6%+*%ƫ�$!ƫ,.!/!*0�*+ƫ1*ƫ�* �)!*0+ƫ�*+)�(+ƫ/+*+ƫ�(�//%ü��0!ƫ%*ƫ %û!.!*0%ƫ
��0!#+.%!ƫ %ƫ.%/�$%+ċƫ�+*+ƫ�(�//%ü��0!ƫ0.�ƫ(!ƫ/+û!.!*6!ƫ(!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ
 %ƫ /+##!00%ƫ %*ƫ /0�0+ƫ %ƫ %*/+(2!*6�ƫ+ƫ %*ƫ /%01�6%+*%ƫ /+/0�*6%�()!*0!ƫ!-1%,�.��%(%Ďƫ 0.�ƫ
(!ƫ,�.0%0!ƫ %*��#(%�0!ƫ (!ƫ,+/%6%+*%ƫ %*ƫ1*�ƫ /%01�6%+*!ƫ %ƫ 0!),+.�*!�ƫ %þ�+(0Hƫ �$!ƫ /%ƫ
,.!2! !ƫ ,+//�ƫ !//!.!ƫ .%)+//�ƫ %*ƫ 1*ƫ �+*#.1+ƫ ,!.%+ +ƫ  %ƫ 0!),+Ďƫ �+)!ƫ �.! %0%ƫ
.%/0.1001.�0%ƫ(!ƫ,+/%6%+*%ƫ,!.ƫ(�ƫ-1�(%ƫ(�ƫ��*��ƫ���+*/!*0!Čƫ�ƫ��1/�ƫ !(ƫ !0!.%+.�)!*0+ƫ
 !((!ƫ�+* %6%+*%ƫ!�+*+)%�+ġü*�*6%�.%!ƫ !(ƫ !�%0+.!Čƫ� ƫ1*�ƫ)+ %ü��ƫ !((!ƫ�+* %6%+*%ƫ
contrattuali di remunerazione originarie. 
	*ƫ/!#1%0+ƫ�((�ƫ)+ %ü��ƫ !((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ!ƫ !((Ě%*0.+ 16%+*!ƫ
dei principi contabili internazionali, sono state incluse tra le esposizioni deteriorate 
�*�$!ƫ(!ƫ,+/%6%+*%ƫ/�� 10!ƫ!ĥ+ƫ/�+*ü*�*0%ƫ �ƫ+(0.!ƫĊĀƫ#%+.*%3 (past due).  

3  Relativamente a tale ultima categoria di esposizioni, secondo quanto previsto dalla Circolare n. 272/08 
della Banca d’Italia, per le banche che applicano la metodologia standardizzata per il calcolo dei requisiti 
patrimoniali a fronte del rischio di credito si considerano esclusivamente le esposizioni classificate nel 
portafoglio “esposizioni in stato di default” così come definito dal Regolamento  (UE) n. 575/2013.
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�1!/0�ƫ)+ %ü��ƫ$�ƫ�+),+.0�0+ƫ(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ*1+2�ƫ��0!#+.%�ƫ�+*0��%(!ƫ*!((�ƫ
-1�(!ƫ2!*#+*+ƫ�(�//%ü��0!ƫ (!ƫ,+/%6%+*%ƫ �+*ƫ 0�(%ƫ ��.�00!.%/0%�$!ƫ!ƫ (Ě%*�(1/%+*!ƫ !((+ƫ
/�+*ü*�)!*0+ƫ�+*0%*1�0%2+ƫ0.�ƫ#(%ƫ!(!)!*0%ƫ �ƫ�+*/% !.�.!ƫ�%ƫü*%ƫ !(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ
!ƫ !((�ƫ.%(!2�6%+*!ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ,.+�(!)�0%�%ƫ,!.ƫ"�2+.%.!ƫ(�ƫ/%/0!)�6%+*!ƫ !((Ě�*+)�(%�ƫ
�*0!.%+.)!*0!ƫ �(ƫ .�##%1*#%)!*0+ƫ  !%ƫ #%+.*%ƫ  %ƫ /�+*ü*�)!*0+ƫ ,.!2%/0%ƫ ,!.ƫ (�ƫ
�(�//%ü��6%+*!ƫ !(ƫ*1+2+ƫ/0�0+ċ
��ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ!ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ�+),(!//%2�ƫ !%ƫ�.! %0%ƫ !0!.%+.�0%Čƫ*+*ƫ�(�//%ü��0%ƫ�ƫ
ė/+û!.!*6�ĘČƫtƫ�þ �0�ƫ�((Ě�.!�ƫ�.! %0%ċƫ�!00�ƫ�00%2%0Hƫ/%ƫ!/0.%*/!��ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ
nel:

ƫ )+*%0+.�.!ƫ (!ƫ �%0�0!ƫ ,+/%6%+*%ƫ %*ƫ /1,,+.0+ƫ �((!ƫ �#!*6%!ƫ  %ƫ .!0!ƫ �((!ƫ -1�(%ƫ– 
�+),!0+*+ƫ%ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ,.%)+ƫ(%2!((+Ď

ƫ �+*�+. �.!ƫ �+*ƫ %(ƫ #!/0+.!ƫ  !((�ƫ .!(�6%+*!ƫ #(%ƫ %*0!.2!*0%ƫ 2+(0%ƫ �ƫ .%,.%/0%*�.!ƫ– 
(�ƫ .!#+(�.%0Hƫ �* �)!*0�(!ƫ +ƫ %(ƫ .%!*0.+ƫ  !((!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ +,,1.!ƫ ,%�*%ƫ  %ƫ
.%/0.1001.�6%+*!Ď

ƫ  !0!.)%*�.!ƫ(!ƫ,.!2%/%+*%ƫ %ƫ,!. %0!ƫ/1((!ƫ,+/%6%+*%Ďƫ!ƫ– 
ƫ ,.+,+..!ƫ�#(%ƫ+.#�*%ƫ/1,!.%+.%ƫ�+),!0!*0%ƫ%(ƫ,�//�##%+ƫ�ƫė/+û!.!*6�Ęƫ %ƫ-1!((!ƫ– 
,+/%6%+*%ƫ�$!ƫ�ƫ��1/�ƫ %ƫ/+,.�##%1*0!ƫ %þ�+(0Hƫ*+*ƫ(�/�%�*+ƫ,.!2! !.!ƫ�(�1*�ƫ
,+//%�%(%0Hƫ %ƫ*+.)�(%66�6%+*!ċ

��ƫ )!0+ +(+#%�ƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((!ƫ ,+/%6%+*%ƫ /!#1!ƫ 1*ƫ �,,.+��%+ƫ �*�(%0%�+Čƫ
�+))%/1.�0+ƫ �((Ě%*0!*/%0Hƫ  !#(%ƫ �,,.+"+* %)!*0%ƫ ! ƫ �((!ƫ .%/1(0�*6!ƫ �$!ƫ !)!.#+*+ƫ
dal continuo processo di monitoraggio.
��ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ.!(�0%2!ƫ�((!ƫ,+/%6%+*%ƫ�(�//%ü��0!ƫ�ƫ/+û!.!*6�ƫ/+*+ƫ#!/0%0!ƫ
 �((Ě1þ�%+ƫ�!#�(!ƫ!ƫ�+*0!*6%+/+Čƫ%*ƫ/0�ûƫ�((�ƫ %.!6%+*!ƫ#!*!.�(!ċ
�*�$!ƫ %*ƫ -1!/0+ƫ ��/+ƫ (�ƫ )!0+ +(+#%�ƫ  %ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((!ƫ ,+/%6%+*%ƫ /!#1!ƫ 1*ƫ
approccio analitico.
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Informazioni di natura quantitativa.

A. Qualità del credito 

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, 
dinamica, distribuzione economica e territoriale

A.1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per 
qualità creditizia (valori di bilancio)

 

Portafogli/qualità
So!erenze Incagli Esposizioni 

ristrutturate
Esposizioni 

scadute 
deteriorate 

Esposizioni 
scadute non 
deteriorate 

Altre 
attività 

Totale

1. Attività finanziarie 
detenute per la 
negoziazione

- - - - - 30 30

2. Attività finanziarie 
disponibili per la 
vendita

- - - - - 89.836 89.836

3. Attività finanziarie 
detenute sino alla 
scadenza

- - - - - 2.857 2.857

4. Crediti verso 
banche - - - - - 73.753 73.753

5. Crediti verso 
clientela 11.075 15.198 - 1.771 7.654 101.174 136.871

6. Attività finanziarie 
valutate al fair value - - - - - - -

7. Attività finanziarie in 
corso di dismissione - - - - - 422 422

8. Derivati di 
copertura - - - - - - -

dicembre 2014 11.075 15.198 - 1.771 7.654 268.071 303.769
dicembre 2013 10.771 12.310 22 1.845 5.173 256.296 286.417

	ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ�(�//%ü��0%ƫ*!((!ƫė�(0.!ƫ�00%2%0HĘċƫ
�!ƫ/+û!.!*6!ƫ/+*+ƫ!/,+/0!ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((!ƫ/2�(10�6%+*%ƫ,!.ƫ %),�%.)!*0ƫ�*�(%0%�+ƫ!ƫ
dell’e!etto attualizzazione.
	ƫ�.! %0%ƫ%*ƫ�+*%/ƫ/+*+ƫ!/,+/0%ƫ�(ƫ*!00+ƫ !((�ƫ/2�(10�6%+*!ƫ�+((!00%2�ċƫ
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A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per 
qualità creditizia (valori lordi e netti)
 

Portafogli/qualità

Attività deteriorate In bonis
Totale 

(esposizione 
netta)Esposizione 

lorda
Rettifiche 
specifiche

Esposizione 
netta

Esposizione 
lorda

Rettifiche 
di 

portafoglio

Esposizione 
netta

1. Attività finanziarie 
detenute per la 
negoziazione

- - -   30 30

2. Attività finanziarie 
disponibili per la 
vendita

- - - 89.836 - 89.836 89.836

3. Attività finanziarie 
detenute sino alla 
scadenza

- - - 2.857 - 2.857 2.857

4. Crediti verso banche - - - 73.753 - 73.753 73.753
5. Crediti verso clientela 53.132 25.089 28.044 111.052 2.224 108.828 136.871
6. Attività finanziarie 
valutate al fair value - - -   - -

7. Attività finanziarie in 
corso di dismissione - - - 422 - 422 422

8. Derivati di copertura - - -   - -
dicembre 2014 53.132 25.089 28.044 277.920 2.224 275.725 303.769
dicembre 2013 47.219 22.271 24.948 263.638 2.174 261.469 286.417

 

A.1.2.1 Dettaglio del portafoglio crediti verso la clientela delle esposizioni in bonis 
oggetto di rinegoziazione nell’ambito di accordi collettivi e delle altre esposizioni
Ai sensi della comunicazione di Banca d’Italia del febbraio 2011 si fornisce nel seguito 
%(ƫ !00�#(%+ƫ !((!ƫė!/,+/%6%+*%ƫ %*ƫ�+*%/Ęƫ !%ƫ�.! %0%ƫ2!./+ƫ (�ƫ�(%!*0!(�ƫ,!.ƫ��//�ƫ�((�ƫ
data del 31 dicembre 2014.

 

A. esposizioni in bonis oggetto di 
rinegoziazione nell’ambito di accordi 

collettivi
B. Altre esposizioni in bonis

Esposizione 
lorda

Rettifiche di 
portafoglio

Esposizione 
netta

Esposizione 
lorda

Rettifiche di 
portafoglio

Esposizione 
netta

Esposizioni non 
scadute 1.082 18 1.064 102.028 1.919 100.110

sino a 3 mesi - - - 5.381 114 5.266
da oltre 3 mesi a 6 

mesi - - - 1.769 154 1.615

da oltre 6 mesi a 1 
anno - - - 658 18 640

oltre 1 anno - - - 135 2 133
Totale al 

31 dicembre 2014 1.082 18 1.064 109.970 2.206 107.764

�+*ƫ 2!*#+*+ƫ %((1/0.�0!ƫ (!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ �.! %0%6%!ƫ  !#(%ƫ �(0.%ƫ ,+.0�"+#(%Čƫ  %2!./%ƫ  �%ƫ
�.! %0%ƫ2!./+ƫ�(%!*0!(�Čƫ%*ƫ-1�*0+ƫ*+*ƫ+##!00+ƫ %ƫ.%*!#+6%�6%+*!ċ
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A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e 
netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione 
lorda

Rettifiche di 
valore specifiche

Rettifiche di valore 
di portafoglio

Esposizione 
netta

A. ESPOSIZIONI PER CASSA     
a) So!erenze  - -  -
b) Incagli  - -  -
c) Esposizioni ristrutturate  - -  -
d) Esposizioni scadute  - -  -
e) Altre attività  73.828  - 73.828

TOTALE A  73.828 - - 73.828
B. ESPOSIZIONI FUORI 
BILANCIO     

a) Deteriorate  - - - -
b) Altre  1.856  - 1.856

TOTALE B  1.856 - - 1.856
TOTALE A+B 75.684 - - 75.684

�!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ �+),.!* +*+ƫ 0100!ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ ,!.ƫ ��//�Čƫ
-1�(1*-1!ƫ/%�ƫ%(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ�((+��6%+*!ƫ�+*0��%(!čƫ*!#+6%�6%+*!Čƫ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ
(�ƫ2!* %0�Čƫ !0!*10+ƫ/%*+ƫ�ƫ/�� !*6�Čƫ�.! %0%Čƫ�00%2%0Hƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ�00%2%0Hƫ%*ƫ
2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ċ
�!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ"1+.%ƫ�%(�*�%+ƫ%*�(1 +*+ƫ0100!ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!ƫ %2!./!ƫ �ƫ-1!((!ƫ
,!.ƫ��//�ƫĨ#�.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!Čƫ%),!#*%Čƫ !.%2�0%Čƫ!��ĩƫ�$!ƫ�+),+.0�*+ƫ(Ě�//1*6%+*!ƫ
 %ƫ1*ƫ.%/�$%+ƫ�.! %0%6%+Čƫ-1�(1*-1!ƫ/%�ƫ (�ƫü*�(%0Hƫ %ƫ 0�(!ƫ+,!.�6%+*!ƫĨ*!#+6%�6%+*!Čƫ
copertura, ecc).
 

A.1.4 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle esposizioni 
deteriorate lorde
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ,!.ƫ��//�ƫ !0!.%+.�0!ƫ2!./+ƫ��*�$!ċ

A.1.5 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle rettifiche di 
valore complessive
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ,!.ƫ��//�ƫ !0!.%+.�0!ƫ2!./+ƫ��*�$!ċ

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e 
netti
 

Tipologie esposizioni/valori Esposizione 
lorda

Rettifiche 
di valore 

specifiche

Rettifiche 
di valore di 
portafoglio

Esposizione 
netta

A. ESPOSIZIONI PER CASSA     
a) So!erenze 30.971 19.896 X 11.075
b) Incagli 20.308 5.111 X 15.198
c) Esposizioni ristrutturate - - X -
d) Esposizioni scadute 
deteriorate 1.853 82 X 1.771

e) Altre attività 203.670  2.224 201.446
TOTALE A 256.803 25.089 2.224 229.490

B. ESPOSIZIONI FUORI 
BILANCIO     

a) Deteriorate 4.175 165 X 4.010
b) Altre 6.720 X 74 6.646

TOTALE B 10.895 165 74 10.657
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�!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ ,!.ƫ ��//�ƫ �+),.!* +*+ƫ 0100!ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ ,!.ƫ ��//�Čƫ
-1�(1*-1!ƫ/%�ƫ%(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ�((+��6%+*!ƫ�+*0��%(!čƫ*!#+6%�6%+*!Čƫ %/,+*%�%(!ƫ,!.ƫ
(�ƫ2!* %0�Čƫ !0!*10+ƫ/%*+ƫ�ƫ/�� !*6�Čƫ�.! %0%Čƫ�00%2%0Hƫ2�(10�0!ƫ�(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ�00%2%0Hƫ%*ƫ
2%�ƫ %ƫ %/)%//%+*!ċ
�!((!ƫ.!00%ü�$!ƫ %ƫ,+.0�"+#(%+ƫ/+*+ƫ%*�(1/!ƫ !((!ƫ.!00%ü�$!ƫ/,!�%ü�$!ƫ!û!001�0!ƫ/1ƫ
crediti in bonis per 314 mila euro.
�!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ"1+.%ƫ�%(�*�%+ƫ%*�(1 +*+ƫ0100!ƫ(!ƫ+,!.�6%+*%ƫü*�*6%�.%!ƫ %2!./!ƫ �ƫ-1!((!ƫ
,!.ƫ��//�ƫĨ#�.�*6%!ƫ.%(�/�%�0!Čƫ%),!#*%Čƫ !.%2�0%Čƫ!��ĩƫ�$!ƫ�+),+.0�*+ƫ(Ě�//1*6%+*!ƫ
 %ƫ1*ƫ.%/�$%+ƫ�.! %0%6%+Čƫ-1�(1*-1!ƫ/%�ƫ (�ƫü*�(%0Hƫ %ƫ 0�(!ƫ+,!.�6%+*!ƫĨ*!#+6%�6%+*!Čƫ
copertura, ecc).

A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni 
deteriorate lorde

Causali/Categorie So!erenze Incagli Esposizioni 
ristrutturate

Esposizioni 
scadute 

A. Esposizione lorda iniziale 27.353 17.926 22 1.919
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
B. Variazioni in aumento 5.807 10.259 - 3.452
B.1 ingressi da esposizioni creditizie in bonis 291 6.581 - 3.450
B.2 trasferimenti da altre categorie 
di esposizioni deteriorate 5.166 2.826 - -

B.3 altre variazioni in aumento 349 852 - 2
C. Variazioni in diminuzione 2.188 7.876 22 3.519
C.1 uscite verso esposizioni creditizie in bonis - 714 - 543
C.2 cancellazioni 287 - - -
C.3 incassi 1.693 2.193 - 183
C.4 realizzi per cessioni - - - -
C.4 bis perdite da cessione - - - -
C.5 trasferimenti ad altre categorie 
di esposizioni deteriorate 208 4.969 22 2.793

C.6 altre variazioni in diminuzione - - - -
D. Esposizione lorda finale 30.971 20.308 - 1.853
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -

A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di 
valore complessive
 

Causali/Categorie So!erenze Incagli Esposizioni 
ristrutturate

Esposizioni 
scadute 

A. Rettifiche complessive iniziali 16.582 5.616 - 73
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
B. Variazioni in aumento 6.088 2.016 - 91
B.1 rettifiche di valore 4.357 1.878 - 91
B.1 bis perdite da cessione - - - -
B.2 trasferimenti da altre categorie di 
esposizioni deteriorate 1.730 42 - -

B.3 altre variazioni in aumento - 96 - -
C. Variazioni in diminuzione 2.774 2.521 - 83
C.1 riprese di valore da valutazione 2.428 649 - 20
C. 2 riprese di valore da incasso 59 145 - 18
C.2 bis utili da cessione - - - -
C.3 cancellazioni 287 - - -
C.4 trasferimenti ad altre categorie di 
esposizioni deteriorate - 1.727 - 45

C.5 altre variazioni in diminuzione - - - -
D. Rettifiche complessive finali 19.896 5.111 - 82
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
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A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni

A.2.1  Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” per 
classi di rating esterni 

Esposizioni
Classi di rating esterni

Senza rating Totale
Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6

A. Esposizioni creditizie per 
cassa 75 - 92.619 - - - 214.146 306.840

B. Derivati - - - - - - 30 30
B.1 Derivati finanziari - - - - - - 30 30
B.2 Derivati creditizi - - - - - - - -

C. Garanzie rilasciate - - - - - - 6.482 6.482
D. Impegni a erogare fondi - - - - - - 5.984 5.984
E. Altre - - - - - - 16 16

Totale 75 - 92.619 - - - 226.659 319.353

�Ě�))+*0�.!ƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�+*ƫė.�0%*#ƫ!/0!.*%Ęƫ.%/,!00+ƫ�(ƫ0+0�(!ƫ !((!ƫ/0!//!ƫtƫ
marginale.
�%²ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ !(ƫ"�00+ƫ�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ/2+(#!ƫ�00%2%0Hƫ�.! %0%6%�ƫ!)%*!*0!)!*0!ƫ
nei confronti di micro e piccole imprese unrated.
�100�2%�ƫ(!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ�+*ƫ.�0%*#ƫ/%ƫ.%"!.%/�+*+ƫ� ƫ!/,+/%6%+*%ƫ,!.ƫ��//�ƫ
2�(10�0!ƫ �ƫ,%Úƫ�#!*6%!ċ
	(ƫ.���+. +ƫ0.�ƫ(!ƫ�(�//%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫĨ)�,,%*#ĩƫ! ƫ%ƫ.�0%*#ƫ %ƫ0�(%ƫ�#!*6%!ƫtƫ%(ƫ/!#1!*0!č

ƫ �0�* �. ƫĒƫ�++.Ě/ƫ ++ 5Ě/ƫ	*2!/0+.ƫ�!.2%�!ƫ �%0�$
Classe 1   da AAA a AA- da Aaa a Aa3       da AAA a AA-
Classe 2      da A+ a A-         da A1 a A3          da A+ a A-
Classe 3 da BBB+ a BBB-    da Baa1 a Baa3 da BBB+ a BBB-

A.2.2  Distribuzione delle esposizioni  per cassa e “fuori bilancio” per classi di 
rating interni
La Banca non utilizza modelli interni per la misurazione e la gestione del rischio di 
credito.

A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ$�ƫ!/,+/%6%+*%ƫ�.! %0%6%!ƫ2!./+ƫ��*�$!ƫ#�.�*0%0!ċ



NOTA INTEGRATIVA | PARTE E

166       Bilancio 2014

A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite
 

 

Valore 
esposizione

Garanzie reali (1)
Garanzie personali (2)

Totale (1+2)

Derivati su crediti
Crediti di firma

Immobili

Titoli Altre garanzie relai Credit linked 
notes

Altri derivati

Ipoteche Leasing finanziario

Governi 
e 

banche 
centrali

Altri enti 
pubblici Banche Altri 

soggetti

Governi 
e 

banche 
centrali

Altri enti 
pubblici Banche Altri 

soggetti

1. Esposizioni creditizie per 
cassa garantite: 120.705 142.202 - 25 7.642 - - - - - 3.973 250 - 258.654 412.745

1.1 totalmente garantite 118.576 142.054 - 25 6.398 - - - - - 3.854 192 - 257.922 410.444
- di cui deteriorate 26.488 42.771 - - 362 - - - - - 1.583 50 - 105.843 150.608
1.2 parzialmente garantite 2.128 148 - - 1.245 - - - - - 120 58 - 731 2.301
- di cui deteriorate 555 - - - 280 - - - - - 59 21 - 562 921
2. Esposizioni creditizie fuori 
bilancio garantite: 6.366 297 - - 2.000 - - - - - - - - 5.778 8.075

2.1 totalmente garantite 5.954 297 - - 1.732 - - - - - - - - 5.757 7.786
- di cui deteriorate 1.032 - - - 450 - - - - - - - - 582 1.032
2.2 parzialmente garantite 412 - - - 268 - - - - - - - - 21 289
- di cui deteriorate 15 - - - 7 - - - - - - - - 8 15

	ƫ�+),�.0%ƫ!�+*+)%�%ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ !%ƫ#�.�*0%ƫĨ�.! %0%ƫ %ƫü.)�ĩƫ!ƫ !%ƫ2!* %0+.%ƫ
 %ƫ,.+0!6%+*!ƫĨ !.%2�0%ƫ/1ƫ�.! %0%ĩƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ%* %2% 1�0%ƫ"��!* +ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ�.%0!.%ƫ
 %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ,.!2%/0%ƫ*!(ƫ"�/�%�+(+ƫė�(�//%ü��6%+*!ƫ !((�ƫ�(%!*0!(�ƫ,!.ƫ/!00+.%ƫ!ƫ
#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ!�+*+)%��Ęƫ! %0+ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” 
verso clientela (valore di bilancio)

Esposizioni/Controparti

Governi Altri enti pubblici

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio
A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze - -  - -  
A.2 Incagli - -  83 64  
A.3 Esposizioni ristrutturate - -  - -  
A.4 Esposizioni scadute - -  - -  
A.5 Altre esposizioni 93.304  - 8.572  -
Totale A 93.304 - - 8.655 64 -
B. Esposizioni fuori bilancio       
B.1 So!erenze - -  - -  
B.2 Incagli - -  - -  
B.3 Altre attività deteriorate - -  - -  
B.4 Altre esposizioni -  - 730  -
Totale B - - - 730 - -
Totale (A+B) dicembre 2014 93.304 - - 9.386 64 -

Totale (A+B) dicembre 2013 91.579 - - 3.497 63 -



NOTA INTEGRATIVA | PARTE E

Bilancio 2014         167     

A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite
 

 

Valore 
esposizione

Garanzie reali (1)
Garanzie personali (2)

Totale (1+2)

Derivati su crediti
Crediti di firma

Immobili

Titoli Altre garanzie relai Credit linked 
notes

Altri derivati

Ipoteche Leasing finanziario

Governi 
e 

banche 
centrali

Altri enti 
pubblici Banche Altri 

soggetti

Governi 
e 

banche 
centrali

Altri enti 
pubblici Banche Altri 

soggetti

1. Esposizioni creditizie per 
cassa garantite: 120.705 142.202 - 25 7.642 - - - - - 3.973 250 - 258.654 412.745

1.1 totalmente garantite 118.576 142.054 - 25 6.398 - - - - - 3.854 192 - 257.922 410.444
- di cui deteriorate 26.488 42.771 - - 362 - - - - - 1.583 50 - 105.843 150.608
1.2 parzialmente garantite 2.128 148 - - 1.245 - - - - - 120 58 - 731 2.301
- di cui deteriorate 555 - - - 280 - - - - - 59 21 - 562 921
2. Esposizioni creditizie fuori 
bilancio garantite: 6.366 297 - - 2.000 - - - - - - - - 5.778 8.075

2.1 totalmente garantite 5.954 297 - - 1.732 - - - - - - - - 5.757 7.786
- di cui deteriorate 1.032 - - - 450 - - - - - - - - 582 1.032
2.2 parzialmente garantite 412 - - - 268 - - - - - - - - 21 289
- di cui deteriorate 15 - - - 7 - - - - - - - - 8 15

	ƫ�+),�.0%ƫ!�+*+)%�%ƫ %ƫ�,,�.0!*!*6�ƫ !%ƫ#�.�*0%ƫĨ�.! %0%ƫ %ƫü.)�ĩƫ!ƫ !%ƫ2!* %0+.%ƫ
 %ƫ,.+0!6%+*!ƫĨ !.%2�0%ƫ/1ƫ�.! %0%ĩƫ/+*+ƫ/0�0%ƫ%* %2% 1�0%ƫ"��!* +ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ�.%0!.%ƫ
 %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ,.!2%/0%ƫ*!(ƫ"�/�%�+(+ƫė�(�//%ü��6%+*!ƫ !((�ƫ�(%!*0!(�ƫ,!.ƫ/!00+.%ƫ!ƫ
#.1,,%ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ!�+*+)%��Ęƫ! %0+ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” 
verso clientela (valore di bilancio)

Esposizioni/Controparti

Governi Altri enti pubblici

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio
A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze - -  - -  
A.2 Incagli - -  83 64  
A.3 Esposizioni ristrutturate - -  - -  
A.4 Esposizioni scadute - -  - -  
A.5 Altre esposizioni 93.304  - 8.572  -
Totale A 93.304 - - 8.655 64 -
B. Esposizioni fuori bilancio       
B.1 So!erenze - -  - -  
B.2 Incagli - -  - -  
B.3 Altre attività deteriorate - -  - -  
B.4 Altre esposizioni -  - 730  -
Totale B - - - 730 - -
Totale (A+B) dicembre 2014 93.304 - - 9.386 64 -

Totale (A+B) dicembre 2013 91.579 - - 3.497 63 -
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Esposizioni/Controparti

Società finanziarie Società di assicurazione

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio
A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze 249 196  - -  
A.2 Incagli - -  - -  
A.3 Esposizioni ristrutturate - -  - -  
A.4 Esposizioni scadute 2 -  - -  
A.5 Altre esposizioni 150  - -  -
Totale A 401 196 - - - -
B. Esposizioni fuori bilancio       
B.1 So!erenze - -  - -  
B.2 Incagli - -  - -  
B.3 Altre attività deteriorate - -  - -  
B.4 Altre esposizioni -  - -  -
Totale B - - - - - -
Totale (A+B) 
dicembre 2014 401 196 - - - -

Totale (A+B) 
dicembre 2013 414 181 - - - -

 

Esposizioni/Controparti

Imprese non finanziarie Altri soggetti

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

specifiche

Rettifiche 
valore di 

portafoglio
A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze 7.299 13.267  3.527 6.433  
A.2 Incagli 10.073 3.037  5.042 2.010  
A.3 Esposizioni ristrutturate - -  - -  
A.4 Esposizioni scadute 985 53  783 29  
A.5 Altre esposizioni 53.567  1.454 45.853  770
Totale A 71.924 16.356 1.454 55.206 8.473 770
B. Esposizioni fuori bilancio       
B.1 So!erenze - -  - -  
B.2 Incagli 1.023 163  - -  
B.3 Altre attività deteriorate 2.983 2  4 -  
B.4 Altre esposizioni 4.448  63 1.452  11
Totale B 8.454 165 63 1.456 - 11
Totale (A+B) 
dicembre 2014 80.378 16.521 1.517 56.661 8.473 781

Totale (A+B) 
dicembre 2013 81.262 14.859 1.424 61.666 7.323 749
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B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” 
verso clientela (valore di bilancio)
  

Esposizioni/Aree geografiche

Nord-Ovest Nord-Est

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive
A. Esposizioni per cassa     

A.1 So!erenze 22 57 - 142

A.2 Incagli - - - -

A.3 Esposizioni ristrutturate - - - -

A.4 Esposizioni scadute 1 - - -

A.5 Altre esposizioni 227 4 477 6

Totale A 250 61 477 148

B. Esposizioni fuori bilancio     

B.1 So!erenze - - - -

B.2 Incagli - - - -

B.3 Altre attività deteriorate - - - -

B.4 Altre esposizioni - - - -

Totale B - - - -

TOTALE (A+B) dicembre 2014 250 61 477 148

TOTALE (A+B) dicembre 2013 247 59 501 142

Esposizioni/Aree geografiche

Centro Sud e Isole

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive

A. Esposizioni per cassa     

A.1 So!erenze 250 105 10.803 19.592
A.2 Incagli 26 9 15.171 5.101
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - 1.769 82
A.5 Altre esposizioni 95.035 18 105.707 2.196
Totale A 95.311 132 133.451 26.972
B. Esposizioni fuori bilancio     
B.1 So!erenze - - - -
B.2 Incagli - - 1.023 163
B.3 Altre attività deteriorate - - 2.987 2
B.4 Altre esposizioni 133 - 6.497 74

Totale B 133 - 10.507 239
TOTALE (A+B) dicembre 2014 95.444 132 143.958 27.211
TOTALE (A+B) dicembre 2013 93.312 63 143.853 24.335

�!(ƫĂĀāăƫ!.�*+ƫ%*+(0.!ƫƫ,.!/!*0%ƫƫė�(0.!ƫ!/,+/%6%+*%Ęƫ,!.ƫ��//�ƫ2!./+ƫ�(0.%ƫ��!/%ƫ!1.+,!%ƫ
per 506 mila euro. 
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” 
verso banche (valore di bilancio)
  

Esposizioni/Aree geografiche Italia Altri Paesi europei   

 Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive
Esposizione 

netta
Rettifiche 

valore 
complessive   

A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze - - - -
A.2 Incagli - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - - -
A.5 Altre esposizioni 73.753 - - -
Totale A 73.753 - - -
B. Esposizioni fuori bilancio     
B.1 So!erenze - - - -
B.2 Incagli - - - -
B.3 Altre attività deteriorate - - - -
B.4 Altre esposizioni 1.856 - - -
Totale B 1.856 - - -
TOTALE (A+B) dicembre 2014 75.609 - - -
TOTALE (A+B) dicembre 2013 57.775 - 201 -

 
Esposizioni/Aree geografiche America Asia Resto del mondo

 Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive
Esposizione 

netta
Rettifiche 

valore 
complessive

Esposizione 
netta

Rettifiche 
valore 

complessive
A. Esposizioni per cassa       
A.1 So!erenze - - - - - -
A.2 Incagli - - - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - - - - -
A.5 Altre esposizioni 75 - - - - -
Totale A 75 - - - - -
B. Esposizioni fuori bilancio       
B.1 So!erenze - - - - - -
B.2 Incagli - - - - - -
B.3 Altre attività deteriorate - - - - - -
B.4 Altre esposizioni - - - - - -
Totale B - - - - - -
TOTALE (A+B) dicembre 2014 75 - - - - -
TOTALE (A+B) dicembre 2013 - - - - - -

B.4 Grandi esposizioni

 dicembre 2014 dicembre 2013
a) Ammontare grandi esposizioni   
a 1) valore di bilancio 190.270 160.309
a 2) valore ponderato 88.409 60.745
b) Numero posizioni grandi esposizioni 10 7

��ƫ .%(!2�6%+*!ƫ tƫ /0�0�ƫ !û!001�0�ƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !%ƫ .!�!*0%ƫ �##%+.*�)!*0%ƫ  %ƫ �1%ƫ �((�ƫ
�%.�+(�.!ƫ *ċƫ ĂĉĆĥĂĀāăċƫ �!(ƫ *1)!.+ƫ  !((!ƫ ,+/%6%+*%ƫ tƫ �+),.!/�ƫ (Ě!/,+/%6%+*!ƫ *!%ƫ
confronti dello Stato Italiano.
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C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE 

C.1 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte per qualità 
delle attività sottostanti
La Banca non ha posto in essere operazioni di cartolarizzazione.
  
C.2 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione “proprie” 
ripartite per tipologia di attività cartolarizzate e per tipologia di esposizioni
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
  
C.3 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione “di terzi” 
ripartite per tipologia delle attività cartolarizzate e per tipo di esposizione
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
 
C.4 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione ripartite per portafoglio 
e per tipologia
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
 
C.5 Ammontare complessivo delle attività cartolarizzate sottostanti ai titoli junior 
o ad altre forme di sostegno creditizio
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

C.6 Società veicolo per la cartolarizzazione
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
 
C.7 Società veicolo per la cartolarizzazione non consolidate
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

C.8 Attività di servicer – incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emessi 
dalla società veicolo per la cartolarizzazione
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

D.  Informativa sulle entità strutturate non consolidate contabilmente (diverse 
dalle società veicolo per la cartolarizzazione)

Informazioni di natura qualitativa

Informazioni di natura quantitativa

 Esposizione/
portafoglio

Portafogli 
contabili 

dell’attivo

Totale 
attività 

(A)

Portafogli 
contabili 

del passivo

Totale 
passività 

(B)

valore 
contabile 

netto 
(C=A-B)

Esposizione 
massima al 
rischio di 

perdita (D)

Di!erenza tra 
esposizione 

al rischio 
di perdita 
e valore 

contabile
(E=D-C)

1. Società 
veicolo - - - - - -

2. OICR AFS 3.522 - - 3.522 3.343 179
- - - - - -

�Ě!/,+/%6%+*!ƫ)�//%)�ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ,!. %0�ƫtƫƫ,�.%ƫ�((�ƫ/+))�ƫ�(#!�.%��ƫ0.�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ
 %ƫ�%(�*�%+ƫ!ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ.%/!.2�ƫ �ƫ2�(10�6%+*!ċ
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E. Operazioni di cessione

A. Attività finanziarie cedute e non cancellate integralmente

Informazioni di natura qualitativa

Informazioni di natura quantitativa

E.1  Attività finanziarie cedute non cancellate: valore di bilancio e valore intero
 

Forme tecniche/Portafoglio
Attività finanziarie detenute 

per la negoziazione
Attività finanziarie 

valutate al fair value   
A B C A B C   

A. Attività per cassa - - - - - -
1. Titoli di debito - - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - - -
3. O.I.C.R. - - - - - -
4. Finanziamenti - - - - - -
B. Strumenti derivati - - -    

dicembre 2014 - - - - - -
di cui deteriorate - - - - - -

dicembre 2013 - - - - - -
di cui deteriorate - - - - - -

 

Forme tecniche/Portafoglio
Attività finanziarie disponibili 

per la vendita

Attività finanziarie 
detenute sino alla 

scadenza
A B C A B C

A. Attività per cassa 61.918 - - - - -
1. Titoli di debito 61.918 - - - - -
2. Titoli di capitale - - -    
3. O.I.C.R. - - -    

4. Finanziamenti - - - - - -

B. Strumenti derivati       
dicembre 2014 61.918 - - - - -

di cui deteriorate - - - - - -
dicembre 2013 29.996 - - - - -

di cui deteriorate - - - - - -

Forme tecniche/Portafoglio
Crediti verso banche Crediti verso clientela Totale

A B C A B C Dicembre 
  2014

Dicembre  
2013

A. Attività per cassa - - - - - - 61.918 29.996
1. Titoli di debito - - - - - - 61.918 29.996
2. Titoli di capitale       - -
3. O.I.C.R.       - -
4. Finanziamenti - - - - - - - -
B. Strumenti derivati       - -

dicembre 2014 - - - - - - 61.918 X
di cui deteriorate - - - - - - - X

dicembre 2013 - - - - - - X 29.996
di cui deteriorate - - - - - - X -

Legenda:
A = attività finanziarie cedute rilevate per intero (valore di bilancio)
B = attività finanziarie cedute rilevate parzialmente (valore di bilancio) 
C = attività finanziarie cedute rilevate parzialmente (intero valore)
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E.2 Passività finanziarie a fronte di attività finanziarie cedute non cancellate: valore 
di bilancio

Passività/Portafoglio 
attività

Attività 
finanziarie 

detenute per la 
negoziazione

Attività 
finanziarie 

valutate al fair 
value

Attività finanziarie 
disponibili per la 

vendita

Attività finanziarie 
detenute sino alla 

scadenza
Crediti verso 

banche
Crediti verso 

clientela Totale

1. Debiti verso 
clientela - - 3.657 - - - 3.657

a) a fronte di 
attività rilevate 
per intero

- - 3.657 - - - 3.657

b) a fronte di 
attività rilevate 
parzialmente

- - - - - - -

2. Debiti verso 
banche - - 49.892 - - - 49.892

a) a fronte di 
attività rilevate 
per intero

- - 49.892 - - - 49.892

b) a fronte di 
attività rilevate 
parzialmente

- - - - - - -

dicembre 2014 - - 53.549 - - - 53.549

dicembre 2013 - - 27.253 - - - 27.253

 
E.3  Operazioni di cessione con passività aventi rivalsa esclusivamente sulle attività 
cedute: fair value
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

B. Attività finanziarie cedute e cancellate integralmente con rilevazione del 
continuo coinvolgimento
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

Informazioni di natura qualitativa

Informazioni di natura quantitativa

E.4  Operazioni di covered bond
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
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SEZIONE 2 – RISCHI DI MERCATO

2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO – PORTAFOGLIO DI 
NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali
��ƫ��*��ƫ/2+(#!Čƫ%*ƫ)+ +ƫ,.%)�.%+Čƫ�00%2%0Hƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ%*ƫ,.+,.%+ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫ
ü*�*6%�.%ƫ !/,+/0%ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ 0�//+ƫ  %ƫ %*0!.!//!ƫ ! ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ ,.!66+Čƫ �+*ƫ (�ƫ
consulenza di Cassa Centrale Banca.
�Ě�00%2%0Hƫ  %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ .%#1�. �ƫ �*�$!ƫ /0.1)!*0%ƫ  %ƫ ��,%0�(!Čƫ .�,,.!/!*0�0%ƫ
,.!2�(!*0!)!*0!ƫ �ƫ�6%+*%ƫ-1+0�0!Čƫ*+*�$hƫ-1+0!ƫ %ƫ"+* %ƫ�+)1*%ƫ�6%+*�.%ċƫ	*ƫ+#*%ƫ
��/+Čƫ0�(!ƫ�00%2%0Hƫ.%/1(0�ƫ.!/% 1�(!ƫ.%/,!00+ƫ�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ/1%ƫ)!.��0%ƫ+��(%#�6%+*�.%ċ
La strategia sottostante alla negoziazione in proprio risponde sia ad esigenza di 
0!/+.!.%�ƫ �$!ƫ �((Ě+�%!00%2+ƫ  %ƫ )�//%)%66�.!ƫ %(ƫ ,.+ü(+ƫ  %ƫ .%/�$%+ĥ.!* %)!*0+ƫ  !#(%ƫ
%*2!/0%)!*0%ƫ %ƫ,+.0�"+#(%+ƫ*!((!ƫ�+),+*!*0%ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+Čƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�.! %0+ƫ !((�ƫ
controparte.
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ�//1)!ƫ,+/%6%+*%ƫ/,!�1(�0%2!ƫ%*ƫ/0.1)!*0%ƫ !.%2�0%ƫ�+)!ƫ,.!2%/0+ƫ �((�ƫ
Istruzioni di Vigilanza della Banca d’Italia e dallo statuto della Banca stessa.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e 
del rischio di prezzo
Rischio di tasso di interesse – Portafoglio di negoziazione di vigilanza
La Banca monitora il rischio tasso di interesse del portafoglio di negoziazione di 
�%#%(�*6�ƫ)! %�*0!ƫ(Ě�,,.+��%+ƫ,.!2%/0+ƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ %/�%,(%*�0�ƫ*!(ƫ
Regolamento (UE) n. 575/2013.
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ,!.ƫ%ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ%(ƫė.%/�$%+ƫ#!*!.%�+ĘČƫ+22!.+ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ,!. %0!ƫ
��1/�0!ƫ �ƫ1*�ƫ�22!./�ƫ2�.%�6%+*!ƫ !(ƫ(%2!((+ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!Čƫtƫ)%/1.�0+ƫ0.�)%0!ƫ
%(ƫė)!0+ +ƫ��/�0+ƫ/1((�ƫ/�� !*6�Ęƫ�$!ƫ,.!2! !ƫ(�ƫ %/0.%�16%+*!Čƫ %/0%*0�)!*0!ƫ,!.ƫ
�%�/�1*�ƫ2�(10�Čƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ%*ƫ"�/�!ƫ0!),+.�(%ƫ %ƫ2%0�ƫ.!/% 1�ƫ %ƫ.%,.!66�)!*0+ƫ
 !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!Ďƫ(!ƫ,+/%6%+*%ƫ�+/�ƫ�((+��0!ƫ/+*+ƫ+,,+.01*�)!*0!ƫ�+),!*/�0!ƫ
,!.ƫ!)%//%+*!Čƫ"�/�%�ƫ0!),+.�(!ƫ!ƫ#.1,,%ƫ %ƫ"�/�!ƫ0!),+.�(%ċƫ	(ƫ.!-1%/%0+ƫtƫ �0+ƫ �((�ƫ
/+))�ƫ !%ƫ2�(+.%ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ.!/% 1!ƫ!ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ,+* !.�0!ƫ�+),!*/�0!ċ
	ƫ  !.%2�0%ƫ !ƫ (!ƫ �(0.!ƫ +,!.�6%+*%ƫ ė"1+.%ƫ �%(�*�%+Ęƫ  !(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ  %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ  %ƫ
2%#%(�*6�ƫ�$!ƫ %,!* +*+ƫ%*ƫ)%/1.�ƫ,.!2�(!*0!ƫ �%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ/+*+ƫ�+*2!.0%0%ƫ%*ƫ
,+/%6%+*%ƫ*!(ƫ/+00+/0�*0!ƫ�00.�2!./+ƫ%(ƫ� ċƫė)!0+ +ƫ !((�ƫ +,,%�ƫ!*0.�0�Ęƫ�$!ƫ�+*/%/0!ƫ
*!((Ě!/,.%)!.!ƫ(!ƫ,+/%6%+*%Čƫ,!.ƫ2%0�ƫ.!/% 1�Čƫ�+)!ƫ�+)�%*�6%+*!ƫ %ƫ1*�ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ %ƫ
1*�ƫ,�//%2%0Hƫ�ƫ,.+*0%ƫ!ƫ %ƫ1#1�(!ƫ%),+.0+ċƫ
La misurazione del rischio di tasso di interesse sul portafoglio di negoziazione di 
2%#%(�*6�ƫ2%!*!ƫ/1,,+.0�0�ƫ �((�ƫ.!,+.0%/0%��ƫ"+.*%0�ƫ �ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ƫ�+*ƫ%(ƫ
�!.2%6%+ƫ�%/�$%+ƫ %ƫ!.��0+Čƫ�$!ƫ!2% !*6%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ.%/�$%+ƫ !((Ě%*2!/0%)!*0+ƫĨ���Čƫ
��(1!ƫ�0ƫ�%/'ĩċƫ�1!/0%ƫtƫ��(�+(�0+ƫ�+*ƫ#(%ƫ�,,(%��0%2%ƫ!ƫ(�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ,�.�)!0.%��ƫ %ƫ
�%/')!0.%�/Čƫ/1ƫ1*ƫ+.%66+*0!ƫ0!),+.�(!ƫ %ƫāĀƫ#%+.*%ƫ!ƫ�+*ƫ1*ƫ%*0!.2�((+ƫ %ƫ�+*ü !*6�ƫ
�(ƫĊĊŌČƫ0!*!* +ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ(!ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ(!ƫ�+..!(�6%+*%ƫ0.�ƫ%ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ
.%/�$%+ƫ�$!ƫ !0!.)%*�*+ƫ(Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ)!.��0+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ%*2!/0%0+ƫ
Ĩ0.�ƫ%ƫ-1�(%ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ0�//+Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ�6%+*�.%+Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ��)�%+ƫ!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ%*ý�6%+*!ĩċƫ
	(ƫ��(�+(+ƫ !((!ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ !((!ƫ�+..!(�6%+*%ƫ2%!*!ƫ!û!001�0+ƫ%,+0%66�* +ƫ2�.%�6%+*%ƫ
(+#�.%0)%�$!ƫ !%ƫ.!* %)!*0%ƫ/+00+ƫ(Ě%,+0!/%ƫ %ƫ*+.)�(%0Hƫ %ƫ %/0.%�16%+*!ƫ !#(%ƫ/0!//%ċƫ��ƫ
/0%)�ƫ !((�ƫ2+(�0%(%0Hƫ2%!*!ƫ!û!001�0�ƫ,�.0!* +ƫ �%ƫ �0%ƫ/0+.%�%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�##%+.*�0%ƫ
-1+0% %�*�)!*0!Čƫ�00.%�1!* +ƫ,+%ƫ1*ƫ,!/+ƫ)�##%+.!ƫ�((!ƫ+//!.2�6%+*%ƫ,%Úƫ .!�!*0%ƫ
grazie all’uso della media mobile esponenziale con un decay factor pari a 0,94,
+00!*!* +ƫ 1*ƫ %* %��0+.!ƫ )�##%+.)!*0!ƫ .!�00%2+ƫ �((!ƫ �+* %6%+*%ƫ  %ƫ )!.��0+Čƫ !ƫ
10%(%66�* +ƫ1*�ƫ(1*#$!66�ƫ !((!ƫ/!.%!ƫ/0+.%�$!ƫ %ƫ��/!ƫ,�.%ƫ� ƫāƫ�**+ƫ %ƫ.%(!2�6%+*%ċƫ
�Ě�,,.+��%+ƫ !((�ƫ)! %�ƫ)+�%(!ƫ!/,+*!*6%�(!ƫtƫ10%(%66�0+ƫ�*�$!ƫ,!.ƫ (�ƫ/0%)�ƫ !((!ƫ
correlazioni.
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�ƫ /1,,+.0+ƫ  !((�ƫ  !ü*%6%+*!ƫ  !((�ƫ /0.1001.�ƫ  !%ƫ ,.+,.%ƫ (%)%0%ƫ %*0!.*%Čƫ  %ƫ /�!(0!ƫ
/0.�0!#%�$!ƫ%),+.0�*0%Čƫ+ƫ %ƫ/,!�%ü�$!ƫ�*�(%/%ƫ/+*+ƫ %/,+*%�%(%ƫ/%)1(�6%+*%ƫ %ƫ��-1%/0%ƫ
!ƫ2!* %0!ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�((Ě%*0!.*+ƫ !((�ƫ,.+,.%�ƫ�//!0ƫ�((+��0%+*Čƫ+00!*!* +ƫ
1*ƫ��(�+(+ƫ�##%+.*�0+ƫ !((�ƫ*1+2�ƫ!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ/%�ƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ %ƫ���ƫ�$!ƫ %ƫ
�û!�0%2!ƫ�1.�0%+*ċƫ
	(ƫ )+*%0+.�##%+ƫ  !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ �(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ )!.��0+ƫ tƫ %*+(0.!ƫ !û!001�0+ƫ �+*ƫ (�ƫ
2!.%ü��ƫ/!00%)�*�(!ƫ !((!ƫ %2!./!ƫ)+ !((%/0%�$!ƫ %/,+*%�%(%ƫ/!),.!ƫ/1ƫ1*ƫ+.%66+*0!ƫ
0!),+.�(!ƫ  %ƫ āĀƫ #%+.*%ƫ !ƫ 1*ƫ %*0!.2�((+ƫ  %ƫ �+*ü !*6�ƫ  !(ƫ ĊĊŌƫ Ĩ+(0.!ƫ �(ƫ )!0+ +ƫ
Parametrico descritto precedentemente, la Simulazione Storica, e!ettuata 
ipotizzando una distribuzione futura dei rendimenti dei fattori di rischio uguale a 
-1!((�ƫ!2% !*6%�0�/%ƫ�ƫ (%2!((+ƫ/0+.%�+ƫ %*ƫ1*ƫ !0!.)%*�0+ƫ+.%66+*0!ƫ0!),+.�(!Čƫ! ƫ %*ƫ
particolare la metodologia Montecarlo, che utilizza una procedura di simulazione 
 !%ƫ .!* %)!*0%ƫ !%ƫ "�00+.%ƫ %ƫ .%/�$%+ƫ /1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ �0%ƫ %ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ�+..!(�6%+*!ƫ
passati, generando 10.000 scenari casuali coerenti con la situazione di mercato). 
�00.�2!./+ƫ (�ƫ .!,+.0%/0%��ƫ 2!*#+*+ƫ ,+%ƫ )+*%0+.�0!ƫ 1(0!.%+.%ƫ /0�0%/0%�$!ƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ
.%��2�0!ƫ �(ƫ��(1!ƫ�0ƫ�%/'ƫĨ-1�(%ƫ%(ƫ�.#%*�(ƫ���Čƫ(Ě	*�.!)!*0�(ƫ���ƫ!ƫ%(ƫ�+* %0%+*�(ƫ
���ĩČƫ)%/1.!ƫ %ƫ/!*/%0%2%0Hƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ.!  %0+ƫĨ�û!�0%2!ƫ�1.�0%+*ĩƫ!ƫ�*�(%/%ƫ
(!#�0!ƫ�((Ě!2+(16%+*!ƫ !((!ƫ�+..!(�6%+*%ƫ".�ƫ%ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,.!/!*0%ċ
�!ƫ�*�(%/%ƫ/+*+ƫ %/,+*%�%(%ƫ�ƫ %2!./%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ !00�#(%+čƫ/1((�ƫ0+0�(%0Hƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ
 %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ! ƫ�((Ě%*0!.*+ƫ %ƫ-1!/0Ě1(0%)+ƫ/1%ƫ.�##.1,,�)!*0%ƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ
/0.1)!*0+ƫĨ�6%+*%Čƫ�+* %Čƫ��//+ƫ�%//+ƫ!ƫ��//+ƫ��.%��%(!ƫ�+2!.*�0%2+Čƫ�+2.�*�6%+*�(!ƫ
!ƫ�+.,+.�0!ĩČƫü*+ƫ�%ƫ/%*#+(%ƫ0%0+(%ƫ,.!/!*0%ċ
�%ƫ,�.0%�+(�.!ƫ.%(!2�*6�ƫtƫ%*+(0.!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ���'0!/0%*#ƫ !(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ���ƫ10%(%66�0+ƫ
#%+.*�()!*0!Čƫ!û!001�0�ƫ/1((Ě%*0!.+ƫ,+.0�"+#(%+ƫ0%0+(%ƫ %ƫ,.+,.%!0Hƫ�+*".+*0�* +ƫ%(ƫ���ƫ
Ģƫ��(�+(�0+ƫ�(ƫĊĊŌƫ!ƫ/1((Ě+.%66+*0!ƫ0!),+.�(!ƫ#%+.*�(%!.+ƫĢƫ�+*ƫ(!ƫ!û!00%2!ƫ2�.%�6%+*%ƫ
del Valore di Mercato Teorico del portafoglio. Settimanalmente sono disponibili Stress 
�!/0ƫ/1(ƫ��(+.!ƫ %ƫ!.��0+ƫ�!+.%�+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ0%0+(%ƫ %ƫ,.+,.%!0Hƫ�00.�2!./+ƫ%ƫ-1�(%ƫ
/%ƫ/01 %�*+ƫ(!ƫ2�.%�6%+*%ƫ %**�*6%ƫ�ƫ !0!.)%*�0%ƫ/�!*�.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ !(ƫ�+*0.+2�(+.!ƫ
0!+.%�+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ!ƫ !%ƫ %2!./%ƫ.�##.1,,�)!*0%ƫ %ƫ/0.1)!*0%ƫ%2%ƫ
,.!/!*0%ƫĨ�6%+*%Čƫ�+* %Čƫ��//+ƫ�%//+ƫ!ƫ��//+ƫ��.%��%(!ƫ�+2!.*�0%2+Čƫ�+2.�*�6%+*�(!ƫ!ƫ
Corporate).
�!((Ě�)�%0+ƫ !((!ƫ/0.�0!#%!ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ !(ƫ.%/�$%+Čƫ,!.ƫ1*�ƫ�+),(!0�ƫ!ƫ)%#(%+.!ƫ�*�(%/%ƫ
 !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ2!*#+*+ƫ)+*%0+.�0%ƫ-1�00.+ƫ %2!./%ƫ/�!*�.%ƫ/1(ƫ".+*0!ƫ+��(%#�6%+*�.%+ċƫ
�+*+ƫ%*"�00%ƫ%,+0%66�0%ƫ/$+�'ƫ%/0�*0�*!%ƫ/1%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ�00.�2!./+ƫ/$%"0ƫ,�.�((!(%ƫ
 !((!ƫ�1.2!ƫ+��(%#�6%+*�.%!ƫ/+00+/0�*0%ƫ %.!00�)!*0!ƫ�%ƫ %2!./%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ
 !0!*10%ċƫ�Ě�))+*0�.!ƫ %ƫ0�(%ƫ2�.%�6%+*%ƫtƫ,�.%ƫŐĥġƫĂĆƫ!ƫŐĥġƫĆĀƫ��/%/ƫ,+%*0/ċƫ
��ƫ .!,+.0%/0%��ƫ  !/�.%00�ƫ 2%!*!ƫ )+*%0+.�0�ƫ  �(ƫ �!/,+*/��%(!ƫ �.!�ƫ �%*�*6�ƫ !ƫ
,.!/!*0�0�ƫ�((�ƫ�%.!6%+*!ƫ! ƫ�(ƫ� �Čƫ %ƫ-1�(%ƫ2�(10�*+ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ (Ě�* �)!*0+ƫ
dell’esposizione al rischio di mercato dell’Istituto. 
	(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ !/�.%00+ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ
e del controllo interno del rischio.

Rischio di prezzo – Portafoglio di negoziazione di vigilanza
	(ƫ.%/�$%+ƫ,.!66+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫtƫ)+*%0+.�0+ƫ/%�ƫ0.�)%0!ƫ�*�(%/%ƫ !((!ƫ
!/,+/%6%+*%ƫ-1+0�0!ƫ!ƫ*+*ƫ-1+0�0!Čƫ/%�ƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ
,!.ƫ/%*#+(+ƫ)!.��0+Čƫ+22!.+ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�+),(!//%2�ƫ,!.ƫ�%�/�1*ƫ,�!/!ċ
��ƫ��*��Čƫ%*+(0.!Čƫ)+*%0+.�ƫ�+/0�*0!)!*0!ƫ#(%ƫ%*2!/0%)!*0%ƫ%*ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ
+* !ƫ�//1)!.!ƫ0!),!/0%2�)!*0!ƫ(!ƫ !�%/%+*%ƫ,%Úƫ+,,+.01*!ƫ%*ƫ)!.%0+ƫ�((�ƫ0!),%/0%��ƫ
di realizzo.
	(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ,.!66+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫtƫ#!/0%0+ƫ �((�ƫ�%.!6%+*!ƫ�!*!.�(!ƫ
/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ !(!#$!ƫ�$!ƫ*!ƫ�%.�+/�.%2+*+ƫ (Ě!/,+/%6%+*!ƫ %*ƫ 0!.)%*%ƫ %ƫ�))+*0�.!ƫ
)�//%)+ƫ%*2!/0%0+Čƫ %ƫ)!.��0%ƫ %ƫ-1+0�6%+*!Čƫ %ƫ,�!/%ƫ %ƫ.!/% !*6�ƫ !#(%ƫ!*0%ƫ!)%00!*0%ƫ
!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ,!.�!*01�(!ƫ)�//%)+ƫ %ƫ)%*1/2�(!*6!ƫĨ/+#(%�ƫ %ƫ�00!*6%+*!ĩċ
	*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ-1�*0+ƫ.%,+.0�0+ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫġƫ,+.0�"+#(%+ƫ
 %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�Čƫ (�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ ,.!66+ƫ /1(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ
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 %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ 2%!*!ƫ /1,,+.0�0�ƫ  �((�ƫ .!,+.0%/0%��ƫ "+.*%0�ƫ  �ƫ ��//�ƫ
�!*0.�(!ƫ��*��ƫ�+*ƫ%(ƫ�!.2%6%+ƫ�%/�$%+ƫ %ƫ!.��0+Čƫ�$!ƫ!2% !*6%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ.%/�$%+ƫ
 !((Ě%*2!/0%)!*0+ƫ Ĩ���Čƫ ��(1!ƫ �0ƫ �%/'ĩċƫ �1!/0%ƫ tƫ ��(�+(�0+ƫ �+*ƫ #(%ƫ �,,(%��0%2%ƫ !ƫ (�ƫ
metodologia parametrica di RiskMetrics, su un orizzonte temporale di 10 giorni e 
�+*ƫ1*ƫ%*0!.2�((+ƫ %ƫ�+*ü !*6�ƫ�(ƫĊĊŌČƫ0!*!* +ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ(!ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ(!ƫ
�+..!(�6%+*%ƫ0.�ƫ%ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ !0!.)%*�*+ƫ(Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ
)!.��0+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %*2!/0%0+ƫ Ĩ.%/�$%+ƫ 0�//+Čƫ .%/�$%+ƫ�6%+*�.%+Čƫ .%/�$%+ƫ��)�%+Čƫ
.%/�$%+ƫ%*ý�6%+*!ĩċƫ
	(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ !/�.%00+ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ
e del controllo interno del rischio.

Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua (data 
di riprezzamento) delle attività e delle passività finanziarie per cassa e derivati 
finanziari
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
    
2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli 
di capitale e indici azionari per i principali Paesi del mercato di quotazione
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
 
3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: modelli interni e altre metodologie per 
l’analisi di sensitività
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO – PORTAFOGLIO 
BANCARIO4

Informazioni di natura qualitativa 

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di 
tasso di Interesse e del rischio di prezzo

Rischio di tasso di interesse – Portafoglio Bancario

Principali fonti del rischio di tasso di interesse
�!ƫ"+*0%ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ�ƫ�1%ƫtƫ!/,+/0�ƫ(�ƫ��*��ƫ/+*+ƫ%* %2% 1��%(%ƫ
,.%*�%,�()!*0!ƫ *!%ƫ ,.+�!//%ƫ  !(ƫ �.! %0+Čƫ  !((�ƫ .���+(0�ƫ !ƫ  !((�ƫ ü*�*6�Čƫ !//!* +ƫ %(ƫ
,+.0�"+#(%+ƫ ��*��.%+ƫ �+/0%01%0+ƫ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ �ƫ �.! %0%ƫ !ƫ  �((!ƫ 2�.%!ƫ "+.)!ƫ %ƫ
raccolta dalla clientela.
	*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ �ƫė"�%.ƫ2�(1!Ęƫ0.�!ƫ+.%#%*!ƫ �((!ƫ,+/0!ƫ
�ƫ0�//+ƫü//+Čƫ)!*0.!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ �ƫėý1//%ƫü*�*6%�.%Ęƫ0.�!ƫ+.%#%*!ƫ
 �((!ƫ,+/0!ƫ�ƫ0�//+ƫ2�.%��%(!ċ
�100�2%�Čƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !((!ƫ,+/0!ƫ�ƫ2%/0�ƫ/+*+ƫ*+.)�()!*0!ƫ.�22%/��%(%ƫ�+),+.0�)!*0%ƫ
�/%))!0.%�%ƫ �ƫ /!�+* �ƫ �$!ƫ /%ƫ �+*/% !.%*+ƫ (!ƫ 2+�%ƫ  !(ƫ ,�//%2+ƫ+ƫ-1!((!ƫ !((Ě�00%2+Ďƫ
)!*0.!ƫ (!ƫ,.%)!Čƫ!//!* +ƫ��.�00!.%66�0!ƫ �ƫ1*�ƫ)�##%+.!ƫ2%/�$%+/%0HČƫ�û!.%/�+*+ƫ
,.%*�%,�()!*0!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ �ƫė"�%.ƫ2�(1!ĘČƫ(!ƫ/!�+* !Čƫ,%Úƫ/!*/%�%(%ƫ�%ƫ)10�)!*0%ƫ !(ƫ
)!.��0+Čƫ/+*+ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ �ƫėý1//%ƫü*�*6%�.%Ęċ

Processi interni di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso
��ƫ��*��ƫ$�ƫ,+/0+ƫ%*ƫ!//!.!ƫ+,,+.01*!ƫ)%/1.!ƫ %ƫ�00!*1�6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫü*�(%66�0!ƫ

4  Il portafoglio bancario è costituito da tutti gli strumenti finanziari attivi e passivi non compresi nel por-
tafoglio di  negoziazione di cui alla sezione 2.1.
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�ƫ !2%0�.!ƫ (�ƫ ,+//%�%(%0Hƫ �$!ƫ 2!*#�*+ƫ �//1*0!ƫ ,+/%6%+*%ƫ !��! !*0%ƫ 1*ƫ  !0!.)%*�0+ƫ
(%2!((+ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ+�%!00%2+ċ
��(%ƫ )%/1.!ƫ  %ƫ �00!*1�6%+*!ƫ !ƫ �+*0.+((+ƫ 0.+2�*+ƫ �+ %ü��6%+*!ƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  !((!ƫ
*+.)�0%2!ƫ�6%!* �(%ƫ2+(0!ƫ�ƫ %/!#*�.!ƫ,.+�!//%ƫ %ƫ)+*%0+.�##%+ƫ"+* �0%ƫ/1ƫ(%)%0%ƫ %ƫ
posizione e sistemi di soglie di attenzione in termini di capitale interno al superamento 
 !((!ƫ-1�(%ƫ/��00�ƫ(Ě�00%2�6%+*!ƫ %ƫ+,,+.01*!ƫ�6%+*%ƫ�+..!00%2!ċ
�ƫ0�(!ƫ,.+,+/%0+ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ !ü*%0!č

politiche e procedure di gestione del rischio di tasso d’interesse coerenti con - 
(�ƫ*�01.�ƫ!ƫ(�ƫ�+),(!//%0Hƫ !((Ě�00%2%0Hƫ/2+(0�Ď
metriche di misurazione coerenti con la metodologia di misurazione del rischio - 
� +00�0�ƫ �((�ƫ��*��Čƫ/1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ-1�(%ƫtƫ/0�0+ƫ !ü*%0+ƫ1*ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ!�.(5ġ
3�.*%*#ƫ�$!ƫ�+*/!*0!ƫ(�ƫ0!),!/0%2�ƫ%* %2% 1�6%+*!ƫ!ƫ�00%2�6%+*!ƫ !((!ƫ% +*!!ƫ
)%/1.!ƫ�+..!00%2!Ď
(%)%0%ƫ +,!.�0%2%ƫ !ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ ,.+�! 1.�(%ƫ %*0!.*!ƫ 2+(0%ƫ �(ƫ )�*0!*%)!*0+ƫ- 
 !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ!*0.+ƫ(%2!((%ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ(�ƫ,+(%0%��ƫ#!/0%+*�(!ƫ!ƫ�+*ƫ(�ƫ/+#(%�ƫ
 %ƫ�00!*6%+*!ƫĨ2ċƫ%*".�ĩƫ,.!2%/0�ƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ƫ,.1 !*6%�(!ċƫ

��(ƫ ,1*0�ƫ  %ƫ 2%/0�ƫ +.#�*%66�0%2+ƫ (�ƫ ��*��ƫ $�ƫ %* %2% 1�0+ƫ *!((�ƫ �1*6%+*!ƫ  %ƫ
�%�*%ü��6%+*!ƫ�0.�0!#%��ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ�!/0%+*!ƫ(�ƫ/0.1001.�ƫ !,10�0�ƫ�ƫ,.!/% %�.!ƫ
tale processo di gestione del rischio di tasso di interesse sul portafoglio bancario. 
Il monitoraggio all’esposizione al rischio di tasso di interesse sul portafoglio bancario 
�22%!*!ƫ/1ƫ��/!ƫ0.%)!/0.�(!ċ
�!.ƫ-1�*0+ƫ�+*�!.*!ƫ(�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ!ƫ %ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ
del corrispondente capitale interno, il CdA della Banca ha deciso di utilizzare 
(Ě�(#+.%0)+ƫ/!),(%ü��0+ƫ !/�.%00+ƫ*!((Ě�((!#�0+ƫ�Čƫ�%0+(+ƫ			Čƫ��,ċƫāČƫ�!6%+*!ƫ			ƫ !((�ƫ
Circolare n. 285/2013 della Banca d’Italia.
�00.�2!./+ƫ0�(!ƫ)!0+ +(+#%�ƫ2%!*!ƫ/0%)�0�ƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ!�+*+)%�+ƫ !(ƫ
,+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+ƫ�ƫ".+*0!ƫ %ƫ1*�ƫ2�.%�6%+*!ƫ%,+0!0%��ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ,�.%ƫ�ƫ
+/- 200 punti base.
�Ě�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ�%0�0�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ/!),(%ü��0�ƫ/%ƫ��/�ƫ/1%ƫ/!#1!*0%ƫ,�//�##%ƫ
logici.

�!ü*%6%+*!ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ��*��.%+1) čƫ�+/0%01%0+ƫ �(ƫ�+),(!//+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ
,�//%2%0Hƫ*+*ƫ.%!*0.�*0%ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ�%ƫü*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ċ
�!0!.)%*�6%+*!ƫ !((!ƫė2�(10!ƫ.%(!2�*0%Ę2) Čƫ(!ƫ2�(10!ƫ�%+tƫ%(ƫ�1%ƫ,!/+ƫ)%/1.�0+ƫ�+)!ƫ
-1+0�ƫ /1(ƫ 0+0�(!ƫ �00%2+ƫ +,,1.!ƫ /1(ƫ ,�//%2+ƫ  !(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ ��*��.%+ƫ .%/1(0�ƫ
/1,!.%+.!ƫ�(ƫĆŌċƫ�%�/�1*�ƫ2�(10�ƫ.%(!2�*0!ƫ !ü*%/�!ƫ1*ƫ�##.!#�0+ƫ %ƫ,+/%6%+*%ċƫ
�!ƫ2�(10!ƫ%(ƫ�1%ƫ,!/+ƫtƫ%*"!.%+.!ƫ�(ƫĆŌƫ/+*+ƫ�##.!#�0!ƫ".�ƫ(+.+ċ
�(�//%ü��6%+*!ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ %*ƫ "�/�!ƫ 0!),+.�(%3) čƫ /+*+ƫ  !ü*%0!ƫ
āąƫ "�/�!ƫ 0!),+.�(%ċƫ �!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ �ƫ 0�//+ƫ ü//+ƫ /+*+ƫ �(�//%ü��0!ƫ %*ƫ
��/!ƫ �((�ƫ (+.+ƫ 2%0�ƫ .!/% 1�Čƫ -1!((!ƫ �ƫ 0�//+ƫ 2�.%��%(!ƫ /1((�ƫ ��/!ƫ  !((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ
.%*!#+6%�6%+*!ƫ !(ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ċƫ��(2+ƫ/,!�%ü�$!ƫ.!#+(!ƫ %ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ
,.!2%/0!ƫ,!.ƫ�(�1*!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ,�//%2%0HČƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ/+*+ƫ%*/!.%0!ƫ
*!((+ƫ/�� !*6%�.%+ƫ/!�+* +ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ,.!2%/0%ƫ*!((�ƫ�%.�+(�.!ƫĂĈĂƫė�*1�(!ƫ,!.ƫ
(�ƫ�+),%(�6%+*!ƫ !((�ƫ�0.%�!ƫ !%ƫ�+*0%Ęċƫ�!ƫ,+/%6%+*%ƫ%*ƫ/+û!.!*6�Čƫ%*��#(%�0!ƫ
!ƫ/�� 10!ƫ!ĥ+ƫ/�+*ü*�*0%ƫ !0!.%+.�0!ƫ/+*+ƫ .%�+* +00!ƫ*!((!ƫ,!.0%*!*0%ƫ "�/�!ƫ
 %ƫ 2%0�ƫ .!/% 1�ƫ /1((�ƫ��/!ƫ !((!ƫ,.!2%/%+*%ƫ %ƫ .!�1,!.+ƫ !%ƫý1//%ƫ %ƫ ��//�ċƫ�!ƫ
!/,+/%6%+*%ƫ !0!.%+.�0!ƫ,!.ƫ (!ƫ-1�(%ƫ*+*ƫ/%ƫ %/,+*!ƫ %ƫ,.!2%/%+*%ƫ %ƫ .!�1,!.+ƫ
 !%ƫ ý1//%ƫ  %ƫ ��//�ƫ /+*+Čƫ �+*2!*6%+*�()!*0!Čƫ �((+��0!ƫ *!((!ƫ  %û!.!*0%ƫ "�/�!ƫ
temporali sulla base di una ripartizione proporzionale, utilizzando come base 
 %ƫ.%,�.0+ƫ(�ƫ %/0.%�16%+*!ƫ*!((!ƫ2�.%!ƫ"�/�!ƫ %ƫ2%0�ƫ.!/% 1�ƫĨ�ƫ,�.%0Hƫ %ƫ0%,+(+#%�ƫ
 %ƫ !0!.%+.�)!*0+ĩƫ !((!ƫ,.!2%/%+*%ƫ %ƫ.!�1,!.+ƫ!û!001�0!ƫ/1((!ƫ�(0.!ƫ,+/%6%+*%ƫ
deteriorate. 
Ponderazione delle esposizioni nette di ciascuna fascia4) : in ciascuna fascia le 
,+/%6%+*%ƫ�00%2!ƫ!ƫ,�//%2!ƫ/+*+ƫ�+),!*/�0!Čƫ+00!*!* +ƫ1*�ƫ,+/%6%+*!ƫ*!00�ċƫ
��ƫ,+/%6%+*!ƫ*!00�ƫ,!.ƫ "�/�%�ƫtƫ)+(0%,(%��0�ƫ,!.ƫ %(ƫ �+..%/,+* !*0!ƫ "�00+.!ƫ %ƫ
ponderazione. I fattori di ponderazione per fascia sono calcolati come prodotto 
0.�ƫ1*�ƫ�,,.+//%)�6%+*!ƫ !((�ƫ 1.�0%+*ƫ)+ %ü��0�ƫ .!(�0%2�ƫ�((�ƫ "�/�%�ƫ!ƫ1*�ƫ
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2�.%�6%+*!ƫ%,+0!0%��ƫ !%ƫ0�//%ƫĨ,�.%ƫ�ƫĂĀĀƫ,1*0%ƫ��/!ƫ,!.ƫ0100!ƫ(!ƫ"�/�!ĩċ
�+))�ƫ  !((!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ *!00!ƫ ,+* !.�0!ƫ  !((!ƫ  %2!./!ƫ "�/�!5) : l’esposizione 
,+* !.�0�ƫ*!00�ƫ !%ƫ/%*#+(%ƫ�##.!#�0%ƫ�,,.+//%)�ƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫ
 !((!ƫ,+/0!ƫ !*+)%*�0!ƫ*!((�ƫ2�(10�ƫ !((Ě�##.!#�0+ƫ*!((Ě!2!*01�(%0Hƫ !((+ƫ/$+�'ƫ
di tasso ipotizzato.
�##.!#�6%+*!ƫ*!((!ƫ %2!./!ƫ2�(10!6) ƫ(!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ,+/%0%2!ƫ.!(�0%2!ƫ�((!ƫ/%*#+(!ƫ
ė2�(10!ƫ.%(!2�*0%Ęƫ!ƫ�((Ě�##.!#�0+ƫ !((!ƫ2�(10!ƫ*+*ƫ.%(!2�*0%ƫ/+*+ƫ/+))�0!ƫ0.�ƫ
(+.+ċƫ	(ƫ2�(+.!ƫ+00!*10+ƫ.�,,.!/!*0�ƫ(�ƫ2�.%�6%+*!ƫ %ƫ2�(+.!ƫ!�+*+)%�+ƫ�6%!* �(!ƫ
a fronte dello scenario ipotizzato.
�!0!.)%*�6%+*!ƫ !((Ě%* %��0+.!ƫ %ƫ.%/�$%+/%0H7)  rappresentato dal rapporto tra il 
2�(+.!ƫ/+))�ƫ+00!*10+ƫ!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ !(ƫ��0.%)+*%+ƫ %ƫ�%#%(�*6�ċ

�!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ !((�ƫ �%0�0�ƫ*+.)�0%2�ƫ,.1 !*6%�(!ƫ �$!ƫ %/�%,(%*�*+ƫ %(ƫ ,.+�!//+ƫ %ƫ
�10+ġ2�(10�6%+*!ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫĨ	����ƫĢƫ	*0!.*�(ƫ��,%0�(ƫ� !-1��5ƫ
Assessment Process) statuiscono che nel caso in cui si determini una riduzione 
 !(ƫ2�(+.!ƫ!�+*+)%�+ƫ !((�ƫ��*��ƫ/1,!.%+.!ƫ�(ƫĂĀŌƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ (�ƫ
��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ�,,.+"+* %/�!ƫ�+*ƫ(�ƫ��*��ƫ%ƫ.%/1(0�0%ƫ!ƫ/%ƫ.%/!.2�ƫ %ƫ� +00�.!ƫ+,,+.01*%ƫ
%*0!.2!*0%ċ
��ƫ��*��ƫ.%0%!*!ƫ�$!ƫ(+ƫ/$%"0ƫ,�.�((!(+ƫ !((�ƫ�1.2�ƫ %ƫŐĥġƫĂĀĀƫ,1*0%ƫ��/!ƫ�%ƫü*%ƫ !((�ƫ
 !0!.)%*�6%+*!ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ%*0!.*+ƫ%*ƫ�+* %6%+*%ƫ+. %*�.%!ƫ/%�ƫ/1þ�%!*0!ƫ�*�$!ƫ�%ƫ
ü*%ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ %ƫ/0.!//ċ
����*0+ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ)+*%0+.�##%+ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ0�//+ƫ)! %�*0!ƫ(�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ/+,.�ƫ
!/,+/0�Čƫ(�ƫ��*��ƫ!û!001�ƫ(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ+,!.�0%2�ƫ�22�(!* +/%ƫ !(ƫ/1,,+.0+ƫ
+û!.0+ƫ �((!ƫ.!,+.0%/0%�$!ƫ��ƫ)!*/%(%ƫ %/,+*%�%(%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !(ƫ�!.2%6%+ƫ�+*/1(!*6�ƫ
�%.!6%+*�(!ƫ*�0+ƫ%*ƫ/!*+ƫ�#(%ƫ+.#�*%/)%ƫ�!*0.�(%ƫ !(ƫ)+2%)!*0+ƫ�++,!.�0%2+ƫĨ�$+!*%4Čƫ
Cassa Centrale Banca).
�!((Ě�)�%0+ƫ  !((Ě�*�(%/%ƫ  %ƫ ��ƫ �0�0%�+ƫ (�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((Ě%),�00+ƫ /1(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ
�+*/!#1!*0!ƫ �ƫ  %2!./!ƫ %,+0!/%ƫ  %ƫ /$+�'ƫ  %ƫ 0�//+ƫ 2%!*!ƫ !2% !*6%�0�ƫ  �(ƫ �!,+.0ƫ  %ƫ
�!*/%0%2%0HČƫ*!(ƫ-1�(!ƫ2%!*!ƫ/0%)�0+ƫ(Ě%),�00+ƫ/1(ƫ2�(+.!ƫ�001�(!ƫ !((!ƫ,+/0!ƫ %ƫ�00%2+Čƫ
,�//%2+ƫ!ƫ !.%2�0%ƫ�+*/!#1!*0!ƫ�((!ƫ%,+0!/%ƫ %ƫ/,+/0�)!*0+ƫ,�.�((!(+ƫ !((�ƫ�1.2�ƫ !%ƫ
rendimenti di +/- 100 e +/- 200 punti base.
��(!ƫ %),�00+ƫ tƫ 1(0!.%+.)!*0!ƫ /�+),+/0+ƫ ,!.ƫ /%*#+(!ƫ "+.)!ƫ 0!�*%�$!ƫ  %ƫ �00%2+ƫ !ƫ
,�//%2+ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ!2% !*6%�.*!ƫ%(ƫ�+*0.%�10+ƫ�((�ƫ/!*/%0%2%0Hƫ�+),(!//%2�ƫ!ƫ %ƫ�+#(%!.!ƫ
(�ƫ %2!./�ƫ.!�00%2%0Hƫ !((!ƫ,+/0!ƫ�ƫ0�//+ƫü//+Čƫ2�.%��%(!ƫ!ƫ)%/0+ċ
��.0%�+(�.!ƫ�00!*6%+*!ƫ2%!*!ƫ.%2+(0�ƫ�((Ě�*�(%/%ƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ,.+/,!00%�%ƫ !.%2�*0%ƫ �((�ƫ
 %/0.%�16%+*!ƫ0!),+.�(!ƫ !((!ƫ,+/0!ƫ�ƫ0�//+ƫü//+ƫ�+*#%1*0�)!*0!ƫ�((�ƫ.%,�.0%6%+*!ƫ
 !((!ƫ)�//!ƫ %* %�%66�0!ƫ/+##!00!ƫ�ƫ 0�//+ƫ)%*%)+ƫ+ƫ�ƫ 0�//+ƫ)�//%)+ƫ,!.ƫ %ƫ %2!./%ƫ
%*0!.2�((%ƫ !(ƫ,�.�)!0.+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċ
�*Ě�00%2%0Hƫ  %ƫ �+*0.+((+ƫ !ƫ #!/0%+*!ƫ ,%Úƫ /+ü/0%��0�ƫ  !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ �+),(!//%2�ƫ �(ƫ
.%/�$%+ƫ 0�//+ƫ  !((Ě	/0%010+ƫ �22%!*!ƫ)! %�*0!ƫ (!ƫ)%/1.�6%+*%ƫ +û!.0!ƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  !%ƫ
�!,+.0/ƫ %ƫ��ƫ�%*�)%�+ċƫ	*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ/%ƫ,.+�! !ƫ� ƫ�*�(%66�.!ƫ(�ƫ2�.%��%(%0Hƫ !(ƫ
)�.#%*!ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!ƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+ƫ%*ƫ %2!./%ƫ/�!*�.%ƫ %ƫ��)�%�)!*0+ƫ !%ƫ
0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ!ƫ %ƫ!2+(16%+*!ƫ !((�ƫ��*��ƫ/1ƫ1*ƫ+.%66+*0!ƫ0!),+.�(!ƫ %ƫāĂƫ)!/%ċƫ
La simulazione impiega un’ipotesi di costanza delle masse della banca all’interno 
 !((Ě+.%66+*0!ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ !%ƫāĂƫ)!/%Čƫ%*ƫ�+*0!/0%ƫ %ƫ/,+/0�)!*0+ƫ#.� 1�(!ƫ !(ƫ(%2!((+ƫ
 %ƫ 0�//%ƫ ,�.%ƫ �ƫ ŐĥġāĀĀƫ ,1*0%ƫ ��/!Čƫ �* �* +ƫ �ƫ %/+(�.!ƫ (�ƫ 2�.%��%(%0Hƫ  %ƫ )�.#%*!ƫ !ƫ
,�0.%)+*%+ƫ *!%ƫ  %2!./%ƫ �+*0!/0%ċƫ ��ƫ ,+//%�%(%0Hƫ  %ƫ)!00!.!ƫ �ƫ "1+�+ƫ %(ƫ �+*0.%�10+ƫ �(ƫ
.%/1(0�0+ƫ�+),(!//%2+ƫ"+.*%0+ƫ �((!ƫ,+/0!ƫ�ƫ0�//+ƫü//+Čƫ%* %�%66�0+ƫ! ƫ�))%*%/0.�0+ƫ
 �((�ƫ��*��ƫ�+*/!*0!ƫ %ƫ�,,.!66�.!ƫ%(ƫ#.� +ƫ %ƫ.%#% %0Hƫ !(ƫ)�.#%*!ƫ%*ƫ�+*0!/0+ƫ %ƫ
)+2%)!*0+ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ!ƫ %ƫ%,+0%66�.!ƫ,!.ƫ0!),+ƫ,+//%�%(%ƫ�+..!00%2%ċ
�!ƫ�*�(%/%ƫ %ƫ��ƫ2!*#+*+ƫ,.!/!*0�0!ƫ �((�ƫ�1*6%+*!ƫ�%�*%ü��6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ
#!/0%+*!ƫ�((�ƫ�%.!6%+*!ƫ�$!ƫ2�(10�ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ(Ě�* �)!*0+ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ
rischio tasso dell’Istituto, con riferimento al rischio sul margine e rischio sul patrimonio, 
�22�(!* +/%ƫ !(ƫ/!.2%6%+ƫ %ƫ�+*/1(!*6�ƫ,.+)+//+ƫ �ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ċƫ
Il Comitato Rischi/Finanza analizza periodicamente il portafoglio bancario e 
 !ü*%/�!ƫ#(%ƫ�,,.+,.%�0%ƫ%*0!.2!*0%ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ%*ƫ !(!#�ƫ�ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ƫ
*!(ƫ .%/,!00+ƫ !%ƫ (%)%0%ƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ !ƫ !#(%ƫ %),+.0%ƫ %*2!/0%�%(%ƫ  !ü*%0%ƫ  �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ
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�))%*%/0.�6%+*!ƫ!ƫ�+!.!*0!)!*0!ƫ�+*ƫ(�ƫ2%/%+*!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�+* %2%/�ƫ0!),+ƫ,!.ƫ
tempo dal Comitato medesimo.
�((�ƫ �0�ƫ !(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąƫ!.�ƫ�00%2�ƫ(�ƫ(%*!�ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ%*ƫ !(!#�ƫė�6%+*�.%�ƫ�1.+Ęƫ
.%0!*10�ƫ�+!.!*0!ƫ�+*ƫ(�ƫ/0.�0!#%�ƫ %ƫ%*2!/0%)!*0+ƫ !((�ƫ��*��ƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ�+*�!.*!ƫ
(Ě1*%2!./+ƫ !%ƫ0%0+(%ƫ %*2!/0%�%(%Čƫ %(ƫ,.+ü(+ƫ %ƫ.%/�$%+Čƫ*+*�$hƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ.!  %0%2%0Hƫ
 %ƫ)! %+ƫ,!.%+ +ƫ,.!/!*0%ƫ!ƫ (�ƫü*�(%0Hƫ %ƫ,!./!#1%.!ƫ1*ƫ .!* %)!*0+ƫü*�*6%�.%+ƫ %ƫ
medio/lungo termine.
Il monitoraggio dell’andamento economico e del rischio collegato a tali posizioni 
2%!*!ƫ !û!001�0+ƫ  �(ƫ �!/,+*/��%(!ƫ �.!�ƫ �%*�*6�ƫ )! %�*0!ƫ (!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ  %ƫ
.!* %�+*0�6%+*!ƫ %/,+*%�%(%ƫ /1ƫ��/!ƫ#%+.*�(%!.�ƫ /,!�%ü��)!*0!ƫ,!.ƫ �%�/�1*�ƫ (%*!�ƫ
 %ƫ%*2!/0%)!*0+Čƫ.%,+.0�*0%ƫ%(ƫ !00�#(%+ƫ !%ƫ0%0+(%ƫ,.!/!*0%Čƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ!û!001�0!Čƫ
%ƫ .%/1(0�0%ƫ!�+*+)%�%ƫ�+*/!#1%0%ƫ1*%0�)!*0!ƫ�(ƫ .%!,%(+#+ƫ�+),(!0+ƫ %*2%�0+ƫ %*ƫ "+.)�ƫ
esplicita su base trimestrale. Le posizioni appartenenti alle gestioni in delega sono 
%*+(0.!ƫ%*�(1/!ƫ*!(ƫ��(�+(+ƫ !(ƫ,.+/,!00+ƫ.%,+.0�*0!ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ.%/�$%+ƫ !((Ě%*2!/0%)!*0+ƫ
Ĩ���Čƫ ��(1!ƫ �0ƫ �%/'ĩČƫ #%+.*�()!*0!ƫ �ƫ  %/,+/%6%+*!ċƫ � ƫ 1(0!.%+.!ƫ 010!(�ƫ tƫ ,.!2%/0�ƫ
�+*0.�001�()!*0!ƫ 1*�ƫ /+#(%�ƫ  %ƫ �00!*6%+*!ƫ ,!.ƫ �%�/�1*�ƫ (%*!�ƫ  %ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ �(ƫ
.�##%1*#%)!*0+ƫ !((�ƫ-1�(!ƫ(Ě	/0%010+ƫ2%!*!ƫ%*"+.)�0+ƫ �ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ċƫ
	(ƫ )+ !((+ƫ  %ƫ )%/1.�6%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ 0�//+ƫ  %ƫ %*0!.!//!ƫ "+.*%0+ƫ  �(ƫ /!.2%6%+ƫ
�+*/1(!*6�ƫ�%.!6%+*�(!ƫ %ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ%*0!.*+ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ !((�ƫ
gestione e del controllo del rischio.

Rischio di prezzo – Portafoglio Bancario
	*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ-1�*0+ƫ.%,+.0�0+ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫġƫ,+.0�"+#(%+ƫ
 %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�Čƫ (�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ ,.!66+ƫ /1(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ
��*��.%+ƫ2%!*!ƫ/1,,+.0�0�ƫ �((�ƫ.!,+.0%/0%��ƫ"+.*%0�ƫ �ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ƫ�+*ƫ%(ƫ
�!.2%6%+ƫ�%/�$%+ƫ %ƫ!.��0+Čƫ�$!ƫ!2% !*6%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ.%/�$%+ƫ !((Ě%*2!/0%)!*0+ƫĨ���Čƫ
��(1!ƫ�0ƫ�%/'ĩċƫ�1!/0%ƫtƫ��(�+(�0+ƫ�+*ƫ#(%ƫ�,,(%��0%2%ƫ!ƫ(�ƫ)!0+ +(+#%�ƫ,�.�)!0.%��ƫ %ƫ
�%/'!0.%�/Čƫ/1ƫ1*ƫ+.%66+*0!ƫ0!),+.�(!ƫ %ƫāĀƫ#%+.*%ƫ!ƫ�+*ƫ1*ƫ%*0!.2�((+ƫ %ƫ�+*ü !*6�ƫ
�(ƫĊĊŌČƫ0!*!* +ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ(!ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ (!ƫ�+..!(�6%+*%ƫ0.�ƫ %ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ
di rischio che determinano l’esposizione al rischio di mercato del portafoglio 
%*2!/0%0+ƫĨ0.�ƫ%ƫ-1�(%ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ0�//+Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ�6%+*�.%+Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ��)�%+ƫ!ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ
%*ý�6%+*!ĩċ
��ƫ )%/1.�6%+*!ƫ  !(ƫ ���ƫ tƫ  %/,+*%�%(!ƫ -1+0% %�*�)!*0!ƫ ,!.ƫ %(ƫ )+*%0+.�##%+ƫ !ƫ (!ƫ
2�(10�6%+*%ƫ +,!.�0%2!ƫ !û!001�0!ƫ  �ƫ ,�.0!ƫ  !(ƫ �!/,+*/��%(!ƫ �.!�ƫ �%*�*6�ƫ ! ƫ tƫ
��(�+(�0�ƫ /1ƫ %2!./%ƫ#.� %ƫ %ƫ !00�#(%+ƫ�$!ƫ+(0.!ƫ�(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ�+0�(!ƫ�+*/% !.�*+ƫ
-1!((+ƫ��*��.%+Čƫ(!ƫ/%*#+(!ƫ��0!#+.%!ƫ	��Čƫ%ƫ %2!./%ƫ.�##.1,,�)!*0%ƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ
/0.1)!*0+ƫĨ�6%+*%Čƫ�+* %Čƫ��//+ƫ�%//+ƫ!ƫ��//+ƫ��.%��%(!ƫ�+2!.*�0%2+Čƫ�+2.�*�6%+*�(!ƫ
!ƫ�+.,+.�0!ĩČƫü*+ƫ�%ƫ/%*#+(%ƫ0%0+(%ƫ,.!/!*0%ċ
	(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ !/�.%00+ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ
e del controllo interno del rischio.

B. Attività di copertura del fair value
��%!00%2%ƫ!ƫ/0.�0!#%!ƫ/+00+/0�*0%ƫ�((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ !(ƫ"�%.ƫ2�(1!Čƫ0%,+(+#%�ƫ
 !%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ10%(%66�0%ƫ,!.ƫ(�ƫ�+,!.01.�ƫ!ƫƫ*�01.�ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ�+,!.0+
��ƫ��*��ƫ,+*!ƫ %*ƫ!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ#!/0%+*�(!ƫ �ƫ2�.%�6%+*%ƫ !(ƫ "�%.ƫ
2�(1!Čƫ ,!.ƫ (�ƫ �1%ƫ .�,,.!/!*0�6%+*!ƫ �+*0��%(!ƫ /%ƫ �22�(!ƫ  %ƫ -1�*0+ƫ  %/,+/0+ƫ  �((�ƫ
c.d. Fair Value Option. La strategia adottata nel corso dell’anno dalla Banca mira a 
contenere il rischio tasso e a stabilizzare il margine di interesse. Le principali tipologie 
 %ƫ !.%2�0%ƫ10%(%66�0%ƫ/+*+ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �ƫ%*0!.!/0ƫ.�0!ƫ/3�,ƫĨ	��ĩƫ!ƫ �ƫ+,6%+*%ƫ/1ƫ
0�//%ċƫ�!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ�+,!.0!Čƫ/+*+ƫ,.%*�%,�()!*0!ƫ.�,,.!/!*0�0!ƫ �ƫ,.!/0%0%ƫ
obbligazionari emessi e da impieghi a clientela.
��ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ %ƫ,.!/% %ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ+.#�*%66�0%2+ƫ!ƫ/0.1)!*0�(!ƫ%*ƫ�+!.!*6�ƫ
�+*ƫ-1�*0+ƫ/0�01%0+ƫ �((�ƫ %/�%,(%*�ƫ%*ƫ0!)�ƫ %ƫ"�%.ƫ2�(1!ƫ+,0%+*ċ
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C. Attività di copertura dei flussi finanziari
��%!00%2%ƫ !ƫ /0.�0!#%!ƫ /+00+/0�*0%ƫ �((!ƫ +,!.�6%+*%ƫ  %ƫ �+,!.01.�ƫ  !%ƫ ý1//%ƫ ü*�*6%�.%Čƫ
0%,+(+#%�ƫ !%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%ƫ10%(%66�0%ƫ!ƫ*�01.�ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ�+,!.0+
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ,+*!ƫ%*ƫ!//!.!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ %ƫ��/$ƫý+3Čƫ+//%�ƫ�+,!.01.!ƫ
 !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�((�ƫ2�.%��%(%0Hƫ !%ƫý1//%ƫü*�*6%�.%ƫ�//+�%�0%ƫ�ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�ƫ
0�//+ƫ2�.%��%(!ċ

D) Attività di copertura di investimenti esteri
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.

Informazioni di natura quantitativa
1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) 
delle attività e delle passività finanziarie 

Valuta di denominazione: Euro     

Tipologia/Durata residua a vista fino a 3 
mesi

da oltre 3 
mesi fino a 

6 mesi

da oltre 6 
mesi fino a 

1 anno

da oltre 1 
anno fino a 

5 anni

da oltre 5 
anni fino a 

10 anni
oltre 10 

anni
Durata 

indetermin.

1. Attività per cassa 98.696 49.292 54.986 12.395 41.269 41.815 4.854 -

1.1 Titoli di debito - 7.697 44.581 - 12.720 28.005 2.205 -

- con opzione di rimborso anticipato - - 702 - - - - -

- altri - 7.697 43.879 - 12.720 28.005 2.205 -

1.2 Finanziamenti a banche 69.994 1.920 - - - - - -

1.3 Finanziamenti a clientela 28.701 39.675 10.405 12.395 28.550 13.810 2.649 -

- c/c 25.342 4.674 2.289 3.005 4.476 460 - -

- altri finanziamenti 3.359 35.001 8.117 9.390 24.074 13.350 2.649 -

- con opzione di rimborso anticipato 1.853 23.392 3.135 4.288 9.729 7.550 1.763 -

- altri 1.506 11.609 4.982 5.102 14.345 5.800 887 -

2. Passività per cassa 139.338 99.901 11.144 13.313 24.339 - - -

2.1 Debiti verso clientela 135.400 39.972 10.597 10.297 114 - - -

- c/c 89.772 - - 10 4 - - -

- altri debiti 45.628 39.972 10.597 10.286 111 - - -

- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -

- altri 45.628 39.972 10.597 10.286 111 - - -

2.2 Debiti verso banche 3.894 49.892 - - - - - -

- c/c 3.894 - - - - - - -

- altri debiti - 49.892 - - - - - -

2.3 Titoli di debito 44 10.036 547 3.016 24.225 - - -

- con opzione di rimborso anticipato - 2.356 - - - - - -

- altri 44 7.680 547 3.016 24.225 - - -

2.4 Altre passività - - - - - - - -

- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

3. Derivati finanziari -348 -582 -142 - 861 232 -21 -

3.1 Con titolo sottostante - - - - - - - -

- Opzioni - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

3.2 Senza titolo sottostante -348 -582 -142 - 861 232 -21 -

- Opzioni -348 -582 -142 - 861 232 -21 -

+ posizioni lunghe 95 32 67 184 861 232 16 -

+ posizioni corte 442 614 209 184 - - 37 -

- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

4. Altre operazioni fuori bilancio - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: Altre valute    

Tipologia/Durata residua a vista fino a 3 
mesi

da oltre 3 
mesi fino a 

6 mesi

da oltre 6 
mesi fino a 

1 anno

da oltre 1 
anno fino a 

5 anni

da oltre 5 
anni fino a 

10 anni
oltre 10 

anni
Durata 

indetermin.

1. Attività per cassa 11 - - - - - - -

1.1 Titoli di debito - - - - - - - -

- con opzione di rimborso 
anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

1.2 Finanziamenti a banche 11 - - - - - - -

1.3 Finanziamenti a clientela - - - - - - - -

- c/c - - - - - - - -

- altri finanziamenti - - - - - - - -

- con opzione di rimborso 
anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

2. Passività per cassa 7 - - - - - - -

2.1 Debiti verso clientela - - - - - - - -

- c/c - - - - - - - -

- altri debiti - - - - - - - -

- con opzione di rimborso 
anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

2.2 Debiti verso banche 7 - - - - - - -

- c/c 7 - - - - - - -

- altri debiti - - - - - - - -

2.3 Titoli di debito - - - - - - - -

- con opzione di rimborso 
anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

2.4 Altre passività - - - - - - - -

- con opzione di rimborso 
anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

3. Derivati finanziari - - - - - - - -

3.1 Con titolo sottostante - - - - - - - -

- Opzioni - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

3.2 Senza titolo sottostante - - - - - - - -

- Opzioni - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

4. Altre operazioni fuori bilancio - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - - - -

2. Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per l’analisi di 
sensitività.
�%ƫü*%ƫ#!/0%+*�(%ƫ(�ƫ��*��ƫ10%(%66�ƫ(!ƫ.%/1(0�*6!ƫ-1�*0%0�0%2!ƫ�+*0!*10!ƫ*!((�ƫ.!,+.0%/0%��ƫ
��ƫ .!/�ƫ %/,+*%�%(!ƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  !(ƫ /!.2%6%+ƫ  %ƫ�+*/1(!*6�ƫ�%.!6%+*�(!ƫ  %ƫ��//�ƫ
Centrale Banca.
Sulla base delle analisi di ALM Statico al 31 dicembre 2014 nell’ipotesi di un aumento 
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 !%ƫ0�//%ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫ*!((�ƫ)%/1.�ƫė%))! %�0�Ęƫ !((ĚāČĀĀŌƫ%*ƫ)+ +ƫ1*%"+.)!ƫ/1ƫ0100�ƫ
(�ƫ�1.2�ƫ0�//%ƫĨ�.!2!Čƫ)! %+ƫ!ƫ(1*#+ƫ,!.%+ +ĩƫ!)!.#!ƫ�$!č
āċƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ�ƫ2�(+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ %)%*1%.!��!.+ƫ %ƫćċĈĂĈƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ
,!.ƫ1*ƫāČĊĆŌČƫ,�//�* +ƫ �ƫăąąċĊĀĆƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ�ƫăăĉċāĈĉƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+Ď
Ăċƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ�ƫ2�(+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ %)%*1%.!��!.+ƫ %ƫāċăăāƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ
,!.ƫ1*+ƫĀČąćŌČƫ,�//�* +ƫ �ƫĂĊĂċąĂĀƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ�ƫĂĊāċĀĉĊƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+Ď
ăċƫ �+*/!#1!*0!)!*0!ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ *!00+ƫ  %ƫ)!.��0+ƫ Ĩ/�%(�*�%+ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ  %ƫ
�%(�*�%+ƫ!ƫ !.%2�0%ĩƫ %)%*1%.!��!ƫ %ƫĆċăĊĈƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ,�.%ƫ�ƫāĀČĂĉŌČƫ,�//�* +ƫ
da 52.485 migliaia di euro a 47.088 migliaia di euro.
Nell’ipotesi di un ribasso dei tassi di interesse nella misura immediata dell’1,00% 
Ĩ#�.�*0!* +ƫ%(ƫ2%*�+(+ƫ %ƫ*+*ƫ*!#�0%2%0Hƫ !%ƫ0�//%ĩƫ%*ƫ)+ +ƫ1*%"+.)!ƫ/1ƫ0100�ƫ(�ƫ�1.2�ƫ
0�//%ƫĨ�.!2!Čƫ)! %+ƫ!ƫ(1*#+ƫ,!.%+ +ĩƫ!)!.#!ƫ�$!č
āċƫƫ (!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ�ƫ2�(+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�1)!*0!.!��!.+ƫ %ƫĊċĂĂĀƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ

,!.ƫ1*ƫĂČćĈŌČ,�//�* +ƫ �ƫăąąċĊĀĆƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ�ƫăĆąċāĂĆƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+Ď
Ăċƫƫ(!ƫ,�//%2%0Hƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ�ƫ2�(+.%ƫ %ƫ)!.��0+ƫ�1)!*0!.!��!.+ƫ %ƫ āċąćĊƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ

euro per uno 0,50%, passando da 292.420 migliaia di euro a 293.888 migliaia di 
!1.+Ď

ăċƫƫ�+*/!#1!*0!)!*0!ƫ %(ƫ 2�(+.!ƫ *!00+ƫ  %ƫ)!.��0+ƫ Ĩ/�%(�*�%+ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ ,�//%2%0Hƫ  %ƫ
�%(�*�%+ƫ!ƫ !.%2�0%ĩƫ�1)!*0!.!��!ƫ %ƫĈċĈĆĂƫ)%#(%�%�ƫ %ƫ!1.+ƫ,�.%ƫ�ƫāąČĈĈŌČƫ,�//�* +ƫ
da 52.485 migliaia  di euro a 60.237 migliaia di euro.

Sulla base delle analisi di ALM Dinamico, nell’ipotesi di aumento dei tassi di interesse, 
�+*ƫ2+(1)%ƫ�+/0�*0%Čƫ*!((�ƫ)%/1.�ƫ !((ĚāČĀĀŌƫ %/0.%�1%0�ƫ*!((Ě�.�+ƫ0!),+.�(!ƫ %ƫ1*ƫ�**+ƫ
%*ƫ)+ +ƫ1*%"+.)!ƫ/1ƫ0100�ƫ(�ƫ�1.2�ƫ0�//%ƫĨ�.!2!Čƫ)! %+ƫ!ƫ(1*#+ƫ,!.%+ +ĩƫ!)!.#!č

1*ƫ %),�00+ƫ*!#�0%2+ƫ %ƫ!1.+ƫ āăĂċąĂăƫ/1(ƫ)�.#%*!ƫ %ƫ %*0!.!//!ƫ*!%ƫ /1��!//%2%ƫ āĂƫ1. 
)!/%Ď
1*ƫ %),�00+ƫ *!#�0%2+ƫ  %ƫ ƫ !1.+ƫ ąċĉĂĂċćāąƫ /1(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ *!%ƫ /1��!//%2%ƫ āĂƫ2. 
mesi.

�!((Ě%,+0!/%ƫ %ƫ %)%*16%+*!ƫ !%ƫ0�//%ƫ %ƫ %*0!.!//!Čƫ�+*ƫ2+(1)%ƫ�+/0�*0%Čƫ*!((�ƫ)%/1.�ƫ
dell’1,00% distribuita nell’arco temporale di un anno in modo uniforme su tutta la 
�1.2�ƫ0�//%ƫĨ�.!2!Čƫ)! %+ƫ!ƫ(1*#+ƫ,!.%+ +ĩƫ!)!.#!č

1*ƫ %),�00+ƫ,+/%0%2+ƫ %ƫ !1.+ƫ ĂĆąċĊāąƫ /1(ƫ)�.#%*!ƫ %ƫ %*0!.!//!ƫ *!%ƫ /1��!//%2%ƫ āĂƫ1. 
)!/%Ď
1*ƫ %),�00+ƫ ,+/%0%2+ƫ  %ƫ !1.+ƫ ăċĀąăċĈĈāƫ /1(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ *!%ƫ /1��!//%2%ƫ āĂƫ2. 
mesi.

2.3 RISCHIO DI CAMBIO 5

Informazioni di natura qualitativa  

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di 
cambio
�1((�ƫ��/!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �((!ƫ	/0.16%+*%ƫ %ƫ�%#%(�*6�ƫ !((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�Čƫ(!ƫ���ƫ
*!((Ě!/!.�%6%+ƫ  !((Ě�00%2%0Hƫ %*ƫ ��)�%ƫ *+*ƫ ,+//+*+ƫ �//1)!.!ƫ ,+/%6%+*%ƫ /,!�1(�0%2!ƫ
!ƫ  !2+*+ƫ �+*0!*!.!ƫ (Ě!2!*01�(!ƫ ,+/%6%+*!ƫ *!00�ƫ �,!.0�ƫ %*ƫ ��)�%ƫ !*0.+ƫ %(ƫ ĂŌƫ  !(ƫ
,�0.%)+*%+ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫĨ�".ċƫ�%.�ċƫĂĂĊĥĊĊƫ�%0+(+ƫ�		Čƫ��,ċƫāĩċƫ	*+(0.!Čƫ,!.ƫ!û!00+ƫ %ƫ0�(!ƫ
1(0%)+ƫ2%*�+(+ƫ*+.)�0%2+ƫ/+*+ƫ!/�(1/!ƫġƫ�*�$!ƫ/!�+* +ƫ(�ƫ*1+2�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ
,.1 !*6%�(!ƫ ġƫ  �((�ƫ  %/�%,(%*�ƫ .!(�0%2�ƫ �(ƫ ��(�+(+ƫ !%ƫ .!-1%/%0%ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ ,!.ƫ 0�(!ƫ
tipologia di rischio. 
��ƫ��*��ƫtƫ)�.#%*�()!*0!ƫ!/,+/0�ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ��)�%+ƫ,!.ƫ!û!00+ƫ !((Ě+,!.�0%2%0Hƫ
tradizionale con particolari tipologie di clientela.
	*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ-1�*0+ƫ.%,+.0�0+ƫ*!((�ƫ/!6%+*!ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!ƫġƫ,+.0�"+#(%+ƫ
 %ƫ *!#+6%�6%+*!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�Čƫ (�ƫ )%/1.�6%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ ��)�%+ƫ .!(�0%2�ƫ �#(%ƫ
/0.1)!*0%ƫ  %ƫ .!  %0+ƫ %*ƫ  %2%/�ƫ !0!*10%ƫ 2%!*!ƫ /1,,+.0�0�ƫ �((�ƫ .!,+.0%/0%��ƫ "+.*%0�ƫ

5 Rientrano nell’ambito di applicazione del presente profilo di rischio tutte le attività e le passività (in 
bilancio e “fuori bilancio”) in valuta, ivi incluse le operazioni in euro indicizzate all’andamento dei tassi 
di cambio di valute. Sono assimilate ai rapporti in valuta anche le operazioni sull’oro.
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 �ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��ƫ�+*ƫ%(ƫ�!.2%6%+ƫ�%/�$%+ƫ %ƫ!.��0+Čƫ�$!ƫ!2% !*6%�ƫ%(ƫ2�(+.!ƫ�ƫ
.%/�$%+ƫ !((Ě%*2!/0%)!*0+ƫĨ���Čƫ��(1!ƫ�0ƫ�%/'ĩċƫ�1!/0%ƫtƫ��(�+(�0+ƫ�+*ƫ#(%ƫ�,,(%��0%2%ƫ
e la metodologia parametrica di RiskMetrics, su un orizzonte temporale di 10 giorni 
!ƫ�+*ƫ1*ƫ%*0!.2�((+ƫ %ƫ�+*ü !*6�ƫ�(ƫĊĊŌČƫ0!*!* +ƫ%*ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ(!ƫ2+(�0%(%0Hƫ!ƫ
(!ƫ�+..!(�6%+*%ƫ0.�ƫ%ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ !0!.)%*�*+ƫ(Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ
 %ƫ)!.��0+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ%*2!/0%0+ƫĨ0.�ƫ%ƫ-1�(%ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ0�//+Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ�6%+*�.%+Čƫ%(ƫ
rischio cambio e il rischio
%*ý�6%+*!ĩċ
��ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ���ƫtƫ %/,+*%�%(!ƫ-1+0% %�*�)!*0!ƫ,!.ƫ%(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ!û!001�0+ƫ
 �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ�!/,+*/��%(!ƫ�.!�ƫ�%*�*6�ƫ! ƫtƫ��(�+(�0�ƫ/1ƫ %2!./%ƫ#.� %ƫ %ƫ !00�#(%+ƫ
�$!ƫ+(0.!ƫ �(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ�+0�(!ƫ �+*/% !.�*+ƫ-1!((+ƫ��*��.%+ƫ !ƫ %ƫ *!#+6%�6%+*!Čƫ (!ƫ
/%*#+(!ƫ��0!#+.%!ƫ	��Čƫ%ƫ %2!./%ƫ.�##.1,,�)!*0%ƫ,!.ƫ0%,+(+#%�ƫ %ƫ/0.1)!*0+ƫĨ�6%+*%Čƫ
�+* %Čƫ��//+ƫ�%//+ƫ!ƫ��//+ƫ��.%��%(!ƫ�+2!.*�0%2+Čƫ�+2.�*�6%+*�(!ƫ!ƫ�+.,+.�0!ĩƫ!ƫ %ƫ
singoli titoli presenti.
	(ƫ)+ !((+ƫ %ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ !/�.%00+ƫ*+*ƫtƫ10%(%66�0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*+ƫ/0.1)!*0+ƫ�ƫ/1,,+.0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ
e del controllo interno del rischio.   

A. Attività di copertura del rischio di cambio
�Ě�00%2%0Hƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ��)�%+ƫ�22%!*!ƫ�00.�2!./+ƫ1*Ě�00!*0�ƫ,+(%0%��ƫ %ƫ
/+/0�*6%�(!ƫ,�.!##%�)!*0+ƫ !((!ƫ,+/%6%+*%ƫ%*ƫ2�(10�ƫ.%(!2�0!ċƫ

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attività, delle passività e dei 
derivati
 

Voci
Valute

Dollari 
USA Sterline Yen Dollari 

canadesi
Franchi 
svizzeri

Altre 
valute

A. Attività finanziarie 322 220 - 4 6 -
A.1 Titoli di debito - - - - - -
A.2 Titoli di capitale 322 220 - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 1 - - 4 6 -
A.4 Finanziamenti a clientela - - - - - -
A.5 Altre attività finanziarie - - - - - -
B. Altre attività 3 - - - - -
C. Passività finanziarie 3 - - - 4 -
C.1 Debiti verso banche 3 - - - 4 -
C.2 Debiti verso clientela - - - - - -
C.3 Titoli di debito - - - - - -
C.4 Altre passività finanziarie - - - - - -
D. Altre passività - - - - - -
E. Derivati finanziari - - - - - -
- Opzioni - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - -
- Altri derivati - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - -
Totale attività 326 220 - 4 6 -
Totale passività 3 - - - 4 -
Sbilancio (+/-) 323 220 - 4 1 -

2. Modelli interni e altre metodologie per l’analisi di sensitività  

2.4 Gli strumenti derivati 
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A. Derivati finanziari
A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi
A.2.2 Altri derivati

Attività sottostanti/Tipologia derivati
dicembre 2014 dicembre 2013

Over the 
counter

Controparti 
Centrali

Over the 
counter

Controparti 
Centrali

1. Titoli di debito e tassi d’interese 2.144 - 1.390 -
a) Opzioni 2.144 - 1.390 -
b) Swap - - - -
c) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Altri - - - -

2. Titoli di capitale e indici azionari - - - -
a) Opzioni - - - -
b) Swap - - - -
c) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Altri - - - -

3. Valute e oro - - - -
a) Opzioni - - - -
b) Swap - - - -
c) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Altri - - - -

4. Merci - - - -
5. Altri sottostanti - - - -

Totale 2.144 - 1.390 -
Valori medi - - - -

A.3 Derivati finanziari: fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti

Attività sottostanti/Tipologia derivati
dicembre 2014 dicembre 2013

Over the 
counter

Controparti 
centrali

Over the 
counter

Controparti 
centrali

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza - - - -
a) Opzioni - - - -
b) Interest rate swap - - - -
c) Cross currency swap - - - -
d) equity swap - - - -
e) Forward - - - -
f) Futures - - - -
g) Altri - - - -

B. Portafoglio bancario - di copertura - - - -
a) Opzioni - - - -
b) Interest rate swap - - - -
c) Cross currency swap - - - -
d) equity swap - - - -
e) Forward - - - -
f) Futures - - - -
g) Altri - - - -

C. Portafoglio bancario - altri derivati 30 - 5 -
a) Opzioni 30 - 5 -
b) Interest rate swap - - - -
c) Cross currency swap - - - -
d) equity swap - - - -
e) Forward - - - -
f) Futures - - - -
g) Altri - - - -

Totale 30 - 5 -
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 A.7 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di 
compensazione
 

Contratti rientranti in accordi di 
compensazione

Governi 
e Banche 
Centrali

Altri Enti 
pubblici Banche Società 

finanziarie
Società di 

assicurazione

Imprese 
non 

finanziarie

Altri 
soggetti

1) Titoli di debito e tassi 
d’interesse - - - - - 1.909 295

- valore nozionale - - - - - 1.856 288
- fair value positivo - - - - - 25 5
- fair value negativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - 28 2

2) Titoli di capitale e indici 
azionari - - - - - - -

- valore nozionale - - - - - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair value negativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -

3) Valute e oro - - - - - - -
- valore nozionale - - - - - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair value negativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -

4) Altri valori - - - - - - -
- valore nozionale - - - - - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair value negativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -

  
A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali
 

Sottostanti/Vita residua Fino a 1 
anno

Oltre 1 anno 
e fino a 5 

anni

Oltre 5 
anni Totale

A. Portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza - - - -
A.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d’interesse - - - -
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -
A.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -
B. Portafoglio bancario - 237 1.906 2.144
B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d’interesse - 237 1.906 2.144
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -
B.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -

dicembre 2014 - 237 1.906 2.144
dicembre 2013 - 105 1.285 1.390

A.10 Derivati finanziari “over the counter”: rischio di controparte/rischio finanziario 
–  Modelli interni
��ƫ��*��ƫ*+*ƫ� +00�ƫ)+ !((%ƫ%*0!.*%ƫ,!.ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ�+*0.+,�.0!ƫ!ƫü*�*6%�.%+ƫ,!.ƫ%ƫ
 !.%2�0%ƫü*�*6%�.%ƫ���ċ

B. Derivati Creditizi
��ƫ��*��ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ*+*ƫ$�ƫ%*ƫ!//!.!ƫ !.%2�0%ƫ�.! %0%6%ċ
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SEZIONE 3 – RISCHIO DI LIQUIDITÀ

Informazioni di natura qualitativa
A) Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di 
liquidità rischio, nonché i sistemi interni di misurazione e controllo del rischio di 
liquidità.
�%ƫ !ü*%/�!ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ(�ƫ,+//%�%(%0Hƫ�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ*+*ƫ.%!/��ƫ�ƫ)�*0!*!.!ƫ%ƫ
,.+,.%ƫ%),!#*%ƫ %ƫ,�#�)!*0+ƫ�ƫ��1/�ƫ !((Ě%*��,��%0Hƫ %ƫ.!,!.%.!ƫ*1+2%ƫ"+* %ƫĨ"1* %*#ƫ
(%-1% %05ƫ .%/'ĩƫ !ĥ+ƫ  %ƫ 2!* !.!ƫ ,.+,.%!ƫ �00%2%0Hƫ /1(ƫ )!.��0+ƫ Ĩ�//!0ƫ (%-1% %05ƫ .%/'ĩČƫ
+22!.+ƫ %ƫ!//!.!ƫ�+/0.!00�ƫ�ƫ/+/0!*!.!ƫ�+/0%ƫ)+(0+ƫ�(0%ƫ,!.ƫ"�.ƫ".+*0!ƫ�ƫ0�(%ƫ%),!#*%ċƫ
	(ƫ�1* %*#ƫ(%-1% %05ƫ.%/'Čƫ�ƫ/1�ƫ2+(0�Čƫ,1²ƫ!//!.!ƫ %/0%*0+ƫ0.�čƫĨ%ĩƫ%/)�0�$%*#ƫ(%-1% %05ƫ
.%/'Čƫ�+*/%/0!*0!ƫ*!(ƫ.%/�$%+ƫ�+**!//+ƫ�(ƫ %û!.!*0!ƫ,.+ü(+ƫ0!),+.�(!ƫ !((!ƫ!*0.�0!ƫ!ƫ
 !((!ƫ1/�%0!ƫ %ƫ��//�ƫ !0!.)%*�0+ƫ �(ƫ %/�((%*!�)!*0+ƫ !((!ƫ/�� !*6!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ!ƫ
 !((!ƫ,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %ƫĨ!ƫ"1+.%ĩƫ�%(�*�%+ƫ!ƫĨ%%ĩƫ�+*0%*#!*�5ƫ(%-1% %05ƫ.%/'Čƫ+//%�ƫ%(ƫ
.%/�$%+ƫ�$!ƫ!2!*0%ƫ%*�00!/%ƫ,+//�*+ƫ.%�$%! !.!ƫ1*ƫ�))+*0�.!ƫ %ƫ %/,+*%�%(%0Hƫ(%-1% !ƫ
)�##%+.!ƫ %ƫ-1!((+ƫ/0%)�0+ƫ�+)!ƫ*!�!//�.%+ċ
	(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ,1²ƫ!//!.!ƫ#!*!.�0+ƫ �ƫ %2!./%ƫ"�00+.%ƫ%*0!.*%ƫ!ƫ!/0!.*%ƫ�((�ƫ��*��ċƫ
�Ě% !*0%ü��6%+*!ƫ !%ƫ/1  !00%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ/%ƫ.!�(%66�ƫ�00.�2!./+č

(Ě�*�(%/%ƫ  !((�ƫ  %/0.%�16%+*!ƫ 0!),+.�(!ƫ  !%ƫ ý1//%ƫ  %ƫ ��//�ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ !ƫ  !((!ƫ- 
,�//%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ*+*�$hƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ"1+.%ƫ�%(�*�%+Ď
(Ě%* %2% 1�6%+*!č- 

 !((!ƫ,+/0!ƫ�$!ƫ*+*ƫ,.!/!*0�*+ƫ1*�ƫ/�� !*6�ƫ !ü*%0�ƫĨ,+/0!ƫė�ƫ2%/0�ƫo 
!ƫ�ƫ.!2+��ĘĩĎ
 !#(%ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ �$!ƫ %*�+.,+.�*+ƫ �+),+*!*0%ƫ +,6%+*�(%ƫo 
Ĩ!/,(%�%0!ƫ +ƫ %),(%�%0!ĩƫ �$!ƫ ,+//+*+ƫ )+ %ü��.!ƫ (Ě!*0%0Hƫ !ĥ+ƫ (�ƫ
 %/0.%�16%+*!ƫ 0!),+.�(!ƫ !%ƫ ý1//%ƫ  %ƫ ��//�ƫ Ĩ� ƫ!/!),%+Čƫ +,6%+*%ƫ %ƫ
.%)�+./+ƫ�*0%�%,�0+ĩĎ
 !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ�$!ƫ,!.ƫ*�01.�ƫ !0!.)%*�*+ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫo 
2�.%��%(%ƫ %*ƫ "1*6%+*!ƫ  !((Ě�* �)!*0+ƫ  %ƫ /,!�%ü�%ƫ /+00+/0�*0%ƫ Ĩ� ƫ
!/!),%+Čƫ/0.1)!*0%ƫ !.%2�0%ĩċ

(Ě�*�(%/%ƫ !(ƫ(%2!((+ƫ %ƫ/!*%+.%05ƫ !#(%ƫ/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ċ- 
	ƫ ,.+�!//%ƫ %*ƫ �1%ƫ %(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ  !((�ƫ ��*��ƫ /%ƫ +.%#%*�ƫ /+*+ƫ .�,,.!/!*0�0%ƫ
principalmente dai processi della Finanza/Tesoreria, della Raccolta e del Credito.
��ƫ��*��ƫ� +00�ƫ1*ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ#+2!.*+ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ�$!Čƫ %*ƫ
�+*"+.)%0Hƫ�((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ !((!ƫ�10+.%0Hƫ %ƫ�%#%(�*6�Čƫ,!./!#1!ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ %č

 %/,+..!ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ%*ƫ-1�(/%�/%ƫ)+)!*0+ƫ!Čƫ-1%* %Čƫ %ƫ.%)�*!.!ƫ*!((�ƫ�+* %6%+*!ƫ- 
di far fronte ai propri impegni di pagamento in situazioni sia di normale corso 
 !#(%ƫ�û�.%Čƫ/%�ƫ %ƫ�.%/%Ď
ü*�*6%�.!ƫ (!ƫ ,.+,.%!ƫ �00%2%0Hƫ �((!ƫ )%#(%+.%ƫ �+* %6%+*%ƫ  %ƫ )!.��0+ƫ �+..!*0%ƫ !ƫ- 
prospettiche.

�ƫ0�(ƫü*!Čƫ*!((�ƫ/1�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ+.#�*+ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ/0.�0!#%�Čƫ%(ƫ� �ƫ !((�ƫ��*��ƫ
 !ü*%/�!ƫ (!ƫ/0.�0!#%!Čƫ,+(%0%�$!Čƫ .!/,+*/��%(%0HČƫ,.+�!//%Čƫ+�%!00%2%ƫ %ƫ .%/�$%+Čƫ/+#(%!ƫ
 %ƫ 0+((!.�*6�ƫ!ƫ (%)%0%ƫ�((Ě!/,+/%6%+*!ƫ�(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ Ĩ+,!.�0%2�ƫ!ƫ/0.1001.�(!ĩČƫ
*+*�$hƫ/0.1)!*0%ƫ,!.ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ(%-1% %0Hƫġƫ%*ƫ�+* %6%+*%ƫ/%�ƫ %ƫ*+.)�(!ƫ
�+./+ƫ !#(%ƫ�û�.%Čƫ/%�ƫ %ƫ�.%/%ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫġƫ"+.)�(%66�* +ƫ(�ƫė�%-1% %05ƫ�+(%�5Ęƫ! ƫ%(ƫ
ė�+*0%*#!*�5ƫ�1* %*#ƫ�(�*Ęƫ !((�ƫ��*��ƫ/0!//�ċ
��ƫ(%-1% %0Hƫ !((�ƫ��*��ƫtƫ#!/0%0�ƫ �((Ě�.!�ƫ�%*�*6�ƫ�+*"+.)!)!*0!ƫ�%ƫ�%0�0%ƫ%* %.%66%ƫ
/0.�0!#%�%ċƫ�ƫ 0�(ƫ ü*!ƫ!//�ƫ /%ƫ �22�(!ƫ !((!ƫ,.!2%/%+*%ƫ  %ƫ %),!#*+ƫ .%(!2�0!ƫ 0.�)%0!ƫ (�ƫ
procedura C.R.G. (Conto di Regolamento Giornaliero) di Iccrea Banca ed il C/C di 
Corrispondenza con Cassa Centrale Banca.
	(ƫ �+*0.+((+ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ tƫ %ƫ �+),!0!*6�ƫ !((�ƫ �1*6%+*!ƫ�%�*%ü��6%+*!ƫ
�0.�0!#%��ƫ !ƫ �+*0.+((+ƫ  %ƫ �!/0%+*!ƫ ! ƫ tƫ ü*�(%66�0+ƫ �ƫ 2!.%ü��.!ƫ (�ƫ  %/,+*%�%(%0Hƫ  %ƫ
.%/!.2!ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ /1þ�%!*0%ƫ � ƫ �//%�1.�.!ƫ (�ƫ /+(2%�%(%0Hƫ *!(ƫ �.!2!ƫ 0!.)%*!ƫ ! Čƫ �(ƫ
0!),+ƫ/0!//+Čƫ%(ƫ)�*0!*%)!*0+ƫ %ƫ1*ƫ/+/0�*6%�(!ƫ!-1%(%�.%+ƫ".�ƫ(!ƫ/�� !*6!ƫ)! %!ƫ %ƫ
impieghi e raccolta nel medio/lungo termine.
��ƫ��*��ƫ%*0!* !ƫ,!./!#1%.!ƫ1*ƫ 1,(%�!ƫ+�%!00%2+č
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(�ƫ#!/0%+*!ƫ !((�ƫ (%-1% %0Hƫ+,!.�0%2�ƫü*�(%66�0�ƫ�ƫ2!.%ü��.!ƫ ƫ (�ƫ ��,��%0Hƫ1. 
 !((�ƫ��*��ƫ %ƫ"�.ƫ".+*0!ƫ�#(%ƫ%),!#*%ƫ %ƫ,�#�)!*0+ƫ,!.ƫ��//�Čƫ,.!2%/0%ƫ!ƫ
%),.!2%/0%Čƫ %ƫ�.!2!ƫ0!.)%*!ƫĨü*+ƫ�ƫāĂƫ)!/%ĩĎ
(�ƫ #!/0%+*!ƫ  !((�ƫ (%-1% %0Hƫ /0.1001.�(!ƫ 2+(0!ƫ �ƫ )�*0!*!.!ƫ 1*ƫ � !#1�0+ƫ2. 
.�,,+.0+ƫ0.�ƫ,�//%2%0Hƫ�+),(!//%2!ƫ!ƫ�00%2%0Hƫ�ƫ)! %+ĥ(1*#+ƫ0!.)%*!ƫĨ+(0.!ƫ
i 12 mesi).

��ƫ��*��ƫ$�ƫ/0.1001.�0+ƫ%(ƫ,.!/% %+ƫ !((�ƫ(%-1% %0Hƫ+,!.�0%2�ƫ %ƫ�.!2!ƫ,!.%+ +ƫĨü*+ƫ�ƫ
āĂƫ)!/%ĩƫ/1ƫ 1!ƫ(%2!((%č

%(ƫ,.%)+ƫ(%2!((+ƫ,.!2! !ƫ%(ƫ,.!/% %+ƫ#%+.*�(%!.+ĥ%*".�ġ)!*/%(!ƫ !((�ƫ,+/%6%+*!ƫ %ƫ- 
0!/+.!.%�Ď
%(ƫ/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ,.!2! !ƫ%(ƫ,.!/% %+ƫ)!*/%(!ƫ !((�ƫ�+),(!//%2�ƫ,+/%6%+*!ƫ %ƫ- 
(%-1% %0Hƫ+,!.�0%2�ċ

��ƫ )%/1.�6%+*!ƫ !ƫ %(ƫ )+*%0+.�##%+ƫ )!*/%(!ƫ  !((�ƫ ,+/%6%+*!ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ +,!.�0%2�ƫ
�22%!*!ƫ�00.�2!./+č

%(ƫ )+*%0+.�##%+ƫ  !((Ě%* %��0+.!ƫ ė�%-1% %05ƫ �+2!.�#!ƫ ��0%+ƫ %*ƫ �+* %6%+*%ƫ  %ƫ- 
*+.)�(%0Hƫ Ĩ����ĩĘƫ �+/0%01%0+ƫ �(ƫ .�,,+.0+ƫ ".�ƫ (!ƫ �00%2%0Hƫ (%-1% !ƫ!ƫ %ƫ ý1//%ƫ %ƫ
��//�ƫ *!00%ƫ ��(�+(�0%ƫ %*ƫ �+* %6%+*%ƫ  %ƫ )+ !.�0+ƫ /0.!//ċƫ �Ě%* %��0+.!ƫ tƫ /0�0+ƫ
 !ü*%0+ƫ/1ƫ1*�ƫ(+#%��ƫ�*�(+#�ƫ�((�ƫ.!#+(�ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ�ƫ�.!2!ƫ0!.)%*!ƫ,.!2%/0�ƫ
 �(ƫ*1+2+ƫ".�)!3+.'ƫ,.1 !*6%�(!ƫ %ƫ��/%(!�ƫăĎ
%(ƫ)+*%0+.�##%+ƫ!ƫ %(ƫ�+*0.+((+ƫ !((�ƫ,.+,.%�ƫ,+/%6%+*!ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ2!.%ü��* +ƫ- 
sia gli sbilanci periodali (gap periodali) sia gli sbilanci cumulati (gap cumulati) 
/1((!ƫ %2!./!ƫ"�/�!ƫ0!),+.�(%ƫ !((�ƫ)�01.%05ƫ(�  !.ƫ)! %�*0!ƫ%ƫ.!,+.0ƫ,.+ +00%ƫ
)!*/%()!*0!ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !(ƫ�!.2%6%+ƫ�+*/1(!*6�ƫ�%.!6%+*�(!ƫ %ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ
Banca cui la Banca aderisce.
1*ƫ /!0ƫ  %ƫ %* %��0+.%ƫ /%*0!0%�%ƫ ü*�(%66�0%ƫ � ƫ !2% !*6%�.!ƫ 21(*!.��%(%0Hƫ *!((�ƫ- 
,+/%6%+*!ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ  !((�ƫ ��*��ƫ %*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �%ƫ  %2!./%ƫ "�00+.%ƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ
.%(!2�*0%Čƫ� ƫ!/!),%+ƫ (�ƫ�+*�!*0.�6%+*!ƫ %ƫ .%)�+./%Čƫ (�ƫ�+*�!*0.�6%+*!ƫ !((�ƫ
raccolta, la dipendenza dalla raccolta interbancaria.
,!.%+ %�$!ƫ/%)1(�6%+*%ƫ !((Ě�* �)!*0+ƫ,.+/,!00%�+ƫ !((�ƫ(%-1% %0Hƫ�6%!* �(!ƫ%*ƫ- 
"1*6%+*!ƫ !((!ƫ,.+,.%!ƫ�/,!00�0%2!ƫ %ƫ�.!/�%0�ƫ*!%ƫ/1��!//%2%ƫāĂƫ)!/%ƫ%*ƫ)+ +ƫ
da assicurare costante coerenza tra le politiche di raccolta, di impiego e lo 
/2%(1,,+ƫ !(ƫ,%�*+ƫ+,!.�0%2+ƫ�**1�(!ċ

	*ƫ ,�.0%�+(�.!Čƫ ,!.ƫ -1�*0+ƫ �+*�!.*!ƫ (�ƫ �+*�!*0.�6%+*!ƫ  !((!ƫ "+*0%ƫ  %ƫ ,.+22%/0�ƫ �(ƫ
31 dicembre 2014: (i) l’incidenza della raccolta dalle prime n. 10 controparti non 
bancarie sul totale della raccolta della Banca da clientela ordinaria risulta pari a 9,80 
ŌĎƫĨ%%ĩƫ%(ƫ.�,,+.0+ƫ0.�ƫ(Ě�))+*0�.!ƫ !%ƫ�!.0%ü��0%ƫ %ƫ !,+/%0+ƫ!ƫ !((!ƫ+��(%#�6%+*%ƫ%*ƫ
/�� !*6�ƫ,!.ƫ�%�/�1*+ƫ !%ƫ/1��!//%2%ƫ*ċƫāĂƫ)!/%ƫ!ƫ%(ƫ0+0�(!ƫ !%ƫ)! !/%)%ƫ/0.1)!*0%ƫ
%*ƫ�%.�+(�6%+*!ƫ.%/1(0�ƫ)+ !/0+ƫ!ƫ�+)1*-1!ƫ)�%ƫ/1,!.%+.!ƫ�(ƫĂāČĂąŌĎƫĨ%%%ĩƫ(Ě%*�% !*6�ƫ
 !((�ƫ/+))�ƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ.%ü*�*6%�)!*0+ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ0%0+(%ƫ/1(ƫ0+0�(!ƫ !((�ƫ
.���+(0�ƫ %.!00�ƫtƫ�((Ě%*�%.��ƫ,�.%ƫ�ƫĂāČăąƫŌċ
�Ě!/,+/%6%+*!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ �ƫ ý1//%ƫ  %ƫ ��//�ƫ %*ƫ 1/�%0�ƫ %*�00!/%ƫ .%#1�. �*+ƫ
principalmente:

(!ƫ,+/0!ƫ�$!ƫ*+*ƫ,.!/!*0�*+ƫ1*�ƫ/�� !*6�ƫ !ü*%0�ƫĨ%*ƫ,.%)%/ƫ�+*0%ƫ�+..!*0%ƫ- 
,�//%2%ƫ!ƫ !,+/%0%ƫ(%�!.%ĩĎ
(!ƫ ,�//%2%0Hƫ �ƫ /�� !*6�ƫ Ĩ�!.0%ü��0%ƫ  %ƫ  !,+/%0+Čƫ  !,+/%0%ƫ 2%*�+(�0%ĩƫ �$!Čƫ /1ƫ- 
.%�$%!/0�ƫ !(ƫ !,+/%0�*0!Čƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ.%)�+./�0!ƫ�*0%�%,�0�)!*0!Ď
(!ƫ+��(%#�6%+*%ƫ %ƫ,.+,.%�ƫ!)%//%+*!Čƫ,!.ƫ(!ƫ-1�(%ƫ(�ƫ��*��ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ#�.�*0%.*!ƫ- 
(�ƫ(%-1% %0Hƫ/1(ƫ)!.��0+ƫ� +00�ƫ/,!�%ü�$!ƫ,.+�! 1.!ƫ%*0!.*!Ď
i margini disponibili sulle linee di credito concesse.- 

�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((�ƫ#!/0%+*!ƫ !((�ƫ(%-1% %0Hƫ/0.1001.�(!ƫ(�ƫ��*��ƫ10%(%66�ƫ(�ƫ.!,+.0%/0%��ƫ
 %ƫ�*�(%/%ƫ %/,+*%�%(!ƫ)!*/%()!*0!ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !(ƫ�!.2%6%+ƫ�+*/1(!*6�ƫ�%.!6%+*�(!ƫ %ƫ
Cassa Centrale Banca. 
Gli indicatori di Trasformazione delle Scadenze misurano la durata e la consistenza 
di impieghi a clientela, raccolta da clientela a scadenza e mezzi patrimoniali 
 %/,+*%�%(%ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ,.+,+..!ƫ !#(%ƫ%* %��0+.%ƫ/%*0!0%�%ƫ10%(%ƫ,!.ƫ#%1 %��.!ƫ(�ƫ�+!.!*6�ƫ
!ƫ(�ƫ/+/0!*%�%(%0Hƫ*!(ƫ0!),+ƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫü*�*6%�.%�ƫ !((�ƫ��*��ċƫ
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�Ě%* %��0+.!ƫ ė�!0ƫ �0��(!ƫ �1* %*#ƫ ��0%+ĘČƫ �+/0%01%0+ƫ  �(ƫ .�,,+.0+ƫ ".�ƫ (!ƫ "+*0%ƫ  %ƫ
,.+22%/0�ƫ/0��%(%ƫ!ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ�ƫ)! %+ġ(1*#+ƫ0!.)%*!Čƫtƫ/0�0+ƫ !ü*%0+ƫ/1ƫ1*�ƫ(+#%��ƫ
,.!2%/0�ƫ �(ƫ*1+2+ƫ".�)!3+.'ƫ,.1 !*6%�(!ƫ %ƫ��/%(!�ƫăċ
�!.ƫ!*0.�)�%ƫ#(%ƫ%* %��0+.%ƫ(�ƫ��*��ƫ,1²ƫ2!.%ü��.!ƫ/%�ƫ(�ƫ,.+,.%�ƫ,+/%6%+*!ƫ.!(�0%2�ƫ
*!((Ě�)�%0+ƫ  %ƫ  %2!./%ƫ /%/0!)%ƫ  %ƫ �+*".+*0+ƫ �2!*0%ƫ � ƫ +##!00+ƫ ��*�$!ƫ  %ƫ �.! %0+ƫ
�++,!.�0%2+ƫ� !.!*0%ƫ�(ƫ�!.2%6%+ƫ�+*/1(!*6�ƫ�%.!6%+*�(!ƫ %ƫ��//�ƫ�!*0.�(!ƫ��*��Čƫ
/%�ƫ(Ě!2+(16%+*!ƫ0!),+.�(!ƫ)!/!ƫ,!.ƫ)!/!ƫ !#(%ƫ%* %��0+.%ƫ/%*0!0%�%ƫ,.+,+/0%ċƫ
�%ƫ ü*%ƫ  %ƫ 2�(10�.!ƫ (�ƫ ,.+,.%�ƫ 21(*!.��%(%0Hƫ �((!ƫ /%01�6%+*%ƫ  %ƫ 0!*/%+*!ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ
!��!6%+*�(%ƫ )�ƫ ,(�1/%�%(%Čƫ ,!.%+ %��)!*0!ƫ /+*+ƫ �+* +00!ƫ  !((!ƫ ,.+2!ƫ  %ƫ /0.!//ƫ %*ƫ
0!.)%*%ƫ %ƫ�*�(%/%ƫ %ƫ/!*/%0%2%0Hƫ+ƫ %ƫė/�!*�.%+Ęċƫ�1!/0%ƫ1(0%)%Čƫ�+* +00%ƫ/!�+* +ƫ1*ƫ
�,,.+��%+ƫ -1�(%0�0%2+ƫ ��/�0+ƫ /1((Ě!/,!.%!*6�ƫ �6%!* �(!ƫ !ƫ /1((!ƫ %* %��6%+*%ƫ "+.*%0!ƫ
 �((�ƫ*+.)�0%2�ƫ!ƫ �((!ƫ(%*!!ƫ#1% �ƫ %ƫ2%#%(�*6�Čƫ�+*0!),(�*+ƫ 1!ƫė/�!*�.%Ęƫ %ƫ�.%/%ƫ
 %ƫ (%-1% %0HČƫ %ƫ)!.��0+ĥ/%/0!)%��ƫ!ƫ/,!�%ü��ƫ !((�ƫ/%*#+(�ƫ��*��ċƫ 	ƫ .!(�0%2%ƫ.%/1(0�0%ƫ
"+.*%/�+*+ƫ �(0.!/�ƫ 1*ƫ /1,,+.0+ƫ ,!.ƫ (�čƫ Ĩ%ĩƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((Ě� !#1�0!66�ƫ  !%ƫ (%)%0%ƫ
+,!.�0%2%ČƫĨ%%ĩƫ,%�*%ü��6%+*!ƫ!ƫ(Ě�22%+ƫ %ƫ0.�*/�6%+*%ƫ�+),!*/�0%2!ƫ %ƫ!2!*01�(%ƫ/�%(�*�%Ďƫ
Ĩ%%%ĩƫ.!2%/%+*!ƫ,!.%+ %��ƫ !(ƫ�+*0%*#!*�5ƫ�1* %*#ƫ�(�*ċ
�!ƫ .%/1(0�*6!ƫ  !((!ƫ �*�(%/%ƫ !û!001�0!ƫ 2!*#+*+ƫ ,!.%+ %��)!*0!ƫ 0.%)!/0.�()!*0!ƫ
,.!/!*0�0!ƫ�((�ƫ�%.!6%+*!ċƫ	(ƫ,+/%6%+*�)!*0+ƫ !((�ƫ��*��ƫ.!(�0%2�)!*0!ƫ�((�ƫ(%-1% %0Hƫ
+,!.�0%2�ƫ !ƫ /0.1001.�(!ƫ 2%!*!ƫ �(0.!/�ƫ .!* %�+*0�0+ƫ �+*ƫ ".!-1!*6�ƫ 0.%)!/0.�(!ƫ �(ƫ
Consiglio di Amministrazione.
��ƫ��*��ƫ$�ƫ !ü*%0+ƫ !#(%ƫ%* %��0+.%ƫ %ƫ,.!ġ�((�.)!ƫ %ƫ�.%/%Čƫ/,!�%ü��ƫ!ƫ/%/0!)%��ĥ %ƫ
)!.��0+Čƫ+//%�ƫ1*ƫ%*/%!)!ƫ %ƫ.%(!2�6%+*%ƫ %ƫ*�01.�ƫ-1�(%0�0%2�ƫ!ƫ-1�*0%0�0%2�ƫ10%(%ƫ,!.ƫ
(Ě%* %2% 1�6%+*!ƫ %ƫ/!#*�(%ƫ�$!ƫ!2% !*6%*+ƫ1*ƫ,+0!*6%�(!ƫ%*�.!)!*0+ƫ !((Ě!/,+/%6%+*!ƫ
�(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hċƫ��(%ƫ%* %��0+.%ƫ.�,,.!/!*0�*+Čƫ1*%0�.%�)!*0!ƫ�%ƫ.%/1(0�0%ƫ !.%2�*0%ƫ
 �((�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ (%-1% %0HČƫ1*ƫ!(!)!*0+ƫ %*"+.)�0%2+ƫ %),+.0�*0!ƫ,!.ƫ
(Ě�00%2�6%+*!ƫ !((!ƫ)%/1.!ƫ %ƫ�00!*1�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ,.!2%/0!ƫ �(ƫ���ċ
��ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ�*�$!ƫ %ƫ1*ƫ�+*0%*#!*�5ƫ�1* %*#ƫ�(�*ƫĨ���ĩČƫ+//%�ƫ %ƫ,.+�! 1.!ƫ
+.#�*%66�0%2!ƫ!ƫ+,!.�0%2!ƫ �ƫ�00%2�.!ƫ,!.ƫ".+*0!##%�.!ƫ/%01�6%+*%ƫ %ƫ�((!.0�ƫ+ƫ�.%/%ƫ %ƫ
(%-1% %0Hċƫ�!(ƫ���ƫ !((�ƫ��*��ƫ/+*+ƫ-1%* %ƫ !ü*%0%ƫ#(%ƫ/0�0%ƫ %ƫ*+*ƫ+. %*�.%�ƫ+,!.�0%2%0Hƫ
! ƫ%ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ,!.ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ�00%2�6%+*!ĥ#!/0%+*!ƫĨ.1+(%ƫ!ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ
 !#(%ƫ+.#�*%ƫ!ƫ !((!ƫ1*%0Hƫ+.#�*%66�0%2!ƫ�6%!* �(%ƫ�+%*2+(0%Čƫ%* %��0+.%ƫ %ƫ,.!�((�.)!ƫ %ƫ
�.%/%ƫ/%/0!)%��ƫ!ƫ/,!�%ü��Čƫ,.+�! 1.!ƫ %ƫ)+*%0+.�##%+ƫ!ƫ %ƫ�00%2�6%+*!ƫ !#(%ƫ/0�0%ƫ %ƫ
*+*ƫ+. %*�.%�ƫ+,!.�0%2%0HČƫ/0.�0!#%!ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !((!ƫ�.%/%ĩċ
�+*+ƫ%*ƫ�+./+ƫ(!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ�,,.+"+* %)!*0+ƫ2+(0!ƫ�ƫ.%2%/%0�.!ƫ(�ƫ*+.)�0%2�ƫ%*0!.*�ƫ
/1((�ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0HČƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ�((�ƫ(1�!ƫ !((!ƫ*1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
 %ƫ2%#%(�*6�ƫ%*ƫ)�0!.%�ƫ %ƫ���ƫ!ƫ !((!ƫ/+(16%+*%ƫ+.#�*%66�0%2!ƫ� +00�0!ƫ �((�ƫ��*��ƫ
,!.ƫ%(ƫ.!�!,%)!*0+ƫ !((�ƫ�%0�0�ƫ*1+2�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ċ
��ƫ ��*��Čƫ 0.� %6%+*�()!*0!Čƫ  !0%!*!ƫ 1*�ƫ  %/�.!0�ƫ  %/,+*%�%(%0Hƫ  %ƫ .%/+./!ƫ (%-1% !ƫ
%*ƫ 2%.0Úƫ /%�ƫ  !((�ƫ �+),+/%6%+*!ƫ  !%ƫ ,.+,.%ƫ �//!0Čƫ "+.)�0%ƫ ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ  �ƫ
/0.1)!*0%ƫü*�*6%�.%ƫ %ƫ�(0�ƫ-1�(%0Hƫ! ƫ!(%#%�(!ƫ,!.ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ.%ü*�*6%�)!*0+ƫ�+*ƫ
(Ě�1.+/%/0!)�Čƫ/%�ƫ !((Ě� +6%+*!ƫ %ƫ,+(%0%�$!ƫ %ƫ"1* %*#ƫ2+(0!ƫ�ƫ,.%2%(!#%�.!ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ
diretta di tipo retail.
��ƫ�+),+/%6%+*!ƫ !(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ,.+,.%!0Hƫ !((�ƫ��*��Čƫ"+.)�0+ƫ,.!2�(!*0!)!*0!ƫ
 �ƫ /0.1)!*0%ƫ ü*�*6%�.%ƫ �+*ƫ (!ƫ /+,.���%0�0!ƫ ��.�00!.%/0%�$!Čƫ (!ƫ (%*!!ƫ  %ƫ �.! %0+ƫ !ƫ
%ƫ ü*�*6%�)!*0%ƫ �+((�0!.�(%66�0%ƫ �00%2�0%ƫ �+*ƫ #(%ƫ 	/0%010%ƫ �!*0.�(%ƫ  %ƫ ��0!#+.%�ƫ ,!.ƫ
/+  %/"�.!ƫ%*�00!/!ƫ!/%#!*6!ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ!ƫ%ƫ(%)%0%ƫ+,!.�0%2%ƫ.�,,.!/!*0�*+ƫ%ƫ,.%*�%,�(%ƫ
/0.1)!*0%ƫ %ƫ�00!*1�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hċ
�(ƫăāƫ %�!)�.!ƫĂĀāąƫ (Ě%),+.0+ƫ !((!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ/0�*6%��%(%ƫ,.!//+ƫ (�ƫ��*��ƫ
�!*0.�(!ƫ�1.+,!�ƫĨ���ĩƫ�))+*0�ƫ�ƫ�+),(!//%2%ƫĂćČĊƫ)%(%+*%ƫ %ƫ!1.+Čƫ%*ƫ/%#*%ü��0%2�ƫ
 %)%*16%+*!ƫ.%/,!00+ƫ�%ƫĆĈČĂƫ)%(%+*%ƫ %ƫ!1.+ƫ %ƫü*!ƫĂĀāăċ
	(ƫ .%�+./+ƫ �(ƫ .%ü*�*6%�)!*0+ƫ ,.!//+ƫ (�ƫ ���ƫ �))+*0�ƫ �ƫ ąĊČĆƫ)%(%+*%ƫ  %ƫ !1.+ƫ ! ƫ tƫ
.�,,.!/!*0�0+ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ �ƫ.���+(0�ƫ.%2!*%!*0!ƫ �((�ƫ,�.0!�%,�6%+*!Čƫ*!(ƫ)!/!ƫ
 %ƫ  %�!)�.!ƫ ĂĀāāČƫ �((Ě�/0�ƫ �ƫ ăƫ �**%ƫ Ĩ�+*#ƫ �!.)ƫ �!ü*�*�%*#ƫ �,!.�0%+*/ƫ ġƫ ����ĩƫ
*+*�$hČƫ*!((+ƫ /�+./+ƫ)!/!ƫ %ƫ ƫ *+2!)�.!Čƫ �((!ƫ �/0!ƫ 0.%)!/0.�(%ƫ �00.�2!./+ƫ (�ƫ��//�ƫ
�!*0.�(!ƫ %ƫ��0!#+.%�ƫ�+)!ƫ��*��ƫ��,+ü(�ċ
Coerentemente con le linee guida del piano industriale e considerati gli impegni di 
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rimborso delle operazioni eseguite con la BCE, particolare e crescente attenzione 
/�.Hƫ �0�ƫ�((�ƫ,+/%6%+*!ƫ %ƫ(%-1% %0Hƫ !((�ƫ��*��ċ

Informazioni di natura quantitativa  

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attività e passività 
finanziarie -  

 Valuta di denominazione: Euro      

Voci/Scaglioni temporali A vista
da oltre 1 
giorno a 7 

giorni

da oltre 7 
giorni a 15 

giorni

da oltre 
15 giorni 
a 1 mese

Da oltre 1 
mese fino 
a 3 mesi

da oltre 3 
mesi fino 
a 6 mesi

da oltre 6 
mesi fino 
a 1 anno

da oltre 1 
anno fino 
a 5 anni

Oltre 5 
anni

durata 
indeter.

Attività per cassa 78.321 569 16.712 1.456 14.313 11.388 19.186 80.647 86.983 1.920
A.1 Titoli di Stato - - - - 130 814 3.445 34.235 51.882 -
A.2 Altri titoli di debito - - - - - 12 12 888 984 -
A.3 Quote O.I.C.R. 2.992 - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 75.329 569 16.712 1.456 14.183 10.562 15.730 45.523 34.117 1.920
- banche 54.807 - 15.188 - - - - - - 1.920
- clientela 20.522 569 1.524 1.456 14.183 10.562 15.730 45.523 34.117 -
Passività per cassa 137.479 8.863 5.561 32.245 54.936 11.467 13.967 24.035 - -
B.1 Depositi 137.250 8.855 5.406 29.452 44.690 10.062 10.570 114 - -
- banche 3.250 - - 22.721 27.506 - - - - -
- clientela 134.000 8.855 5.406 6.732 17.184 10.062 10.570 114 - -
B.2 Titoli di debito 44 7 154 2.591 7.564 624 3.398 23.921 - -
B.3 Altre passività 185 - - 202 2.682 780 - - - -
Operazioni ‘fuori bilancio’ - - - - 225 - - - - -
C.1 Derivati finanziari con 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.2 Derivati finanziari senza 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.3 Depositi e finanziamenti 
da ricevere - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.4 Impegni irrevocabili a 
erogare fondi - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.5 Garanzie finanziarie 
rilasciate - - - - 225 - - - - -

C.6 Garanzie finanziarie 
ricevute - - - - - - - - - -

C.7 Derivati creditizi con 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizi senza 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: Altre valute      

Voci/Scaglioni temporali A vista
da oltre 1 
giorno a 7 

giorni

da oltre 7 
giorni a 15 

giorni

da oltre 
15 giorni a 

1 mese

Da oltre 1 
mese fino 
a 3 mesi

da oltre 3 
mesi fino 
a 6 mesi

da oltre 6 
mesi fino 
a 1 anno

da oltre 1 
anno fino 
a 5 anni

Oltre 5 
anni

durata 
indeterm.

Attività per cassa 540 - - - - - - - - -
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - -
A.2 Altri titoli di debito - - - - - - - - - -
A.3 Quote O.I.C.R. 530 - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 11 - - - - - - - - -
- banche 11 - - - - - - - - -
- clientela - - - - - - - - - -
Passività per cassa 7 - - - - - - - - -
B.1 Depositi 7 - - - - - - - - -
- banche 7 - - - - - - - - -
- clientela - - - - - - - - - -
B.2 Titoli di debito - - - - - - - - - -
B.3 Altre passività - - - - - - - - - -
Operazioni ‘fuori bilancio’ - - - - - - - - - -
C.1 Derivati finanziari con 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.2 Derivati finanziari senza 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.3 Depositi e finanziamenti 
da ricevere - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.4 Impegni irrevocabili a 
erogare fondi - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.5 Garanzie finanziarie 
rilasciate - - - - - - - - - -

C.6 Garanzie finanziarie 
ricevute - - - - - - - - - -

C.7 Derivati creditizi con 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizi senza 
scambio di capitale - - - - - - - - - -

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
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2. Informativa sulle attività impegnate iscritte in bilancio
  

Voci/Valori
Impegnate Non impegnate Totale - valore 

di bilancio - 
dicembre 2014

Totale - valore 
di bilancio - 

dicembre 2013
Valore 

bilancio
Fair 

value
Valore 

bilancio Fair value

1. Cassa e 
disponibilità 
liquide

- X 2.070 X 2.070 1.918

2. Titoli di debito 67.474 67.488 27.733 27.788 95.207 94.570

3. Titoli di 
capitale - - 2.816 2.816 2.816 2.152

4. Finanziamenti 10 X 208.100 X 208.111 191.420

5. Altre attività 
finanziarie - X 3.552 X 3.552 550

6. Attività non 
finanziarie - X 17.733 X 17.733 18.060

Totale dicembre 
2014 67.484 67.488 262.004 30.604 329.489 X 

Totale dicembre 
2013 35.362 35.352 273.309 61.404 X 308.671

�!(ƫ,1*0+ƫĂƫė�%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ĘƫĢƫėƫ	),!#*�0!Ęƫ/+*+ƫ%*�(1/%ƫ%ƫ0%0+(%Čƫ!)!//%ƫ �((+ƫ�0�0+ƫ
	0�(%�*+Čƫ,+/0%ƫ�ƫ#�.�*6%�ƫ !(ƫü*�*6%�)!*0+ƫ.%�!210+ƫ �((�ƫ��*��ƫ�!*0.�(!ƫ�1.+,!�ƫ
per 58.252 mila euro. 
 

3. Informativa sulle attività di proprietà impegnate non iscritte in bilancio
 

Forme tecniche Impegnate Non impegnate Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013
1. Attività finanziarie     
- Titoli - 440 440 1.403
- Altre - - - -
2. Attività non 
finanziarie - - - -

Totale dicembre 2014 - 440 440 X 
Totale dicembre 2013 - 1.403 X 1.403

 

SEZIONE 4 – RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio 
operativo. 
	(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ !ü*%0+ƫ �((�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ,.1 !*6%�(!Čƫtƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ
 %ƫ /1�%.!ƫ ,!. %0!ƫ  !.%2�*0%ƫ  �((Ě%*� !#1�0!66�ƫ +ƫ  �((�ƫ  %/"1*6%+*!ƫ  %ƫ ,.+�! 1.!Čƫ
.%/+./!ƫ1)�*!ƫ!ƫ/%/0!)%ƫ%*0!.*%Čƫ+,,1.!ƫ �ƫ!2!*0%ƫ!/+#!*%ċƫ
��(!ƫ !ü*%6%+*!ƫ%*�(1 !ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ(!#�(!ƫĨ+22!.+ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ/1�%.!ƫ,!. %0!ƫ !.%2�*0%ƫ �ƫ
2%+(�6%+*%ƫ %ƫ(!##%ƫ+ƫ.!#+(�)!*0%Čƫ �ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ�+*0.�001�(!ƫ+ƫ!40.�ġ�+*0.�001�(!ƫ
+22!.+ƫ  �ƫ �(0.!ƫ �+*0.+2!./%!ĩČƫ )�ƫ *+*ƫ �+*/% !.�ƫ -1!((+ƫ  %ƫ .!,10�6%+*!ƫ !ƫ -1!((+ƫ
strategico.
	(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+ƫ/%ƫ.%"!.%/�!Čƫ 1*-1!Čƫ�ƫ %2!./!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ!2!*0%ƫ�$!ƫ*+*ƫ/+*+ƫ
/%*#+(�.)!*0!ƫ .%(!2�*0%ƫ !ƫ �$!ƫ 2!*#+*+ƫ -1�*0%ü��0%ƫ �+*#%1*0�)!*0!ƫ ,!.ƫ (Ě%*0!.�ƫ
categoria di rischio.
	(ƫ .%/�$%+ƫ +,!.�0%2+Čƫ �+**�01.�0+ƫ *!((Ě!/!.�%6%+ƫ  !((Ě�00%2%0Hƫ ��*��.%�Čƫ tƫ #!*!.�0+ƫ
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0.�/2!./�()!*0!ƫ  �ƫ 0100%ƫ %ƫ ,.+�!//%ƫ �6%!* �(%ċƫ 	*ƫ #!*!.�(!Čƫ (!ƫ ,.%*�%,�(%ƫ "+*0%ƫ  %ƫ
)�*%"!/0�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+ƫ/+*+ƫ.%�+* 1�%�%(%ƫ�((!ƫ".+ %ƫ%*0!.*!Čƫ�((!ƫ".+ %ƫ
!/0!.*!Čƫ�%ƫ.�,,+.0%ƫ %ƫ%),%!#+ƫ!ƫ/%�1.!66�ƫ/1(ƫ(�2+.+Čƫ�#(%ƫ+��(%#$%ƫ,.+"!//%+*�(%ƫ2!./+ƫ
%ƫ�(%!*0%ƫ+22!.+ƫ�((�ƫ*�01.�ƫ+ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ !%ƫ,.+ +00%Čƫ�%ƫ �**%ƫ �ƫ!2!*0%ƫ!/0!.*%ƫ!ƫ
alla disfunzione dei sistemi informatici. 
	*ƫ-1�*0+ƫ.%/�$%+ƫ0.�/2!./�(!ƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ,.+�!//%Čƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+ƫ0.+2�ƫ%ƫ,.!/% %ƫ
 %ƫ�+*0.+((+ƫ!ƫ %ƫ�00!*1�6%+*!ƫ*!((�ƫ %/�%,(%*�ƫ %*ƫ2%#+.!ƫ Ĩ.!#+(�)!*0%Čƫ %/,+/%6%+*%ƫ
�001�0%2!Čƫ !(!#$!ĩČƫ �$!ƫ+,!.�ƫ /+,.�00100+ƫ %*ƫ+00%��ƫ,.!2!*0%2�ċƫ �1((�ƫ��/!ƫ %ƫ 0�(!ƫ
 %/�%,(%*�ƫ/+*+ƫ,+%ƫ%),+/0�0%ƫ/,!�%ü�%ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ(%*!�ƫ�ƫ2!.%ü��ƫ! ƫ1(0!.%+.!ƫ,.!/% %+ƫ
di tale tipologia di rischio.
��ƫ %/�%,(%*�ƫ%*ƫ2%#+.!ƫtƫ0.�/"!.%0�ƫ�*�$!ƫ*!((!ƫ,.+�! 1.!ƫ%*"+.)�0%�$!ƫ�+*ƫ(Ě+�%!00%2+ƫ
di presidiare, nel continuo, la corretta attribuzione delle abilitazioni ed il rispetto 
delle segregazioni funzionali in coerenza con i ruoli.
Disciplina e controlli di linea sono regolamentati dal CdA, attuati dalla direzione e 
aggiornati, ordinariamente, dai responsabili specialistici.
�+*ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �%ƫ ,.!/% %ƫ +.#�*%66�0%2%Čƫ ,+%Čƫ �//1)!ƫ .%(!2�*6�ƫ (Ě%/0%016%+*!ƫ  !((�ƫ
"1*6%+*!ƫ %ƫ�+*"+.)%0HƫĨ�+),(%�*�!ĩČƫ !,10�0�ƫ�(ƫ,.!/% %+ƫ! ƫ�(ƫ�+*0.+((+ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ
 !((!ƫ *+.)!ƫ!ƫ �$!ƫ "+.*%/�!ƫ1*ƫ /1,,+.0+ƫ*!((�ƫ,.!2!*6%+*!ƫ!ƫ#!/0%+*!ƫ !(ƫ .%/�$%+ƫ
 %ƫ %*�+..!.!ƫ %*ƫ /�*6%+*%ƫ #%1 %6%�.%!ƫ +ƫ �))%*%/0.�0%2!Čƫ  %ƫ .%,+.0�.!ƫ ,!. %0!ƫ .%(!2�*0%ƫ
�+*/!#1!*0%ƫ �((�ƫ 2%+(�6%+*!ƫ  %ƫ *+.)�0%2�ƫ !/0!.*�ƫ Ĩ(!##%ƫ +ƫ .!#+(�)!*0%ĩƫ +ƫ %*0!.*�ƫ
(statuto, codici di condotta, codici di autodisciplina). 
	*ƫ 0�(ƫ /!*/+Čƫ (�ƫ�+),(%�*�!ƫ tƫ �+((+��0�ƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  !((Ě�*%0Hƫ�.#�*%66�0%2�ƫ ė�%/'ƫ
�*�#!)!*0Čƫ�+),(%�*�!ƫ!ƫ�*0%.%�%�(�##%+ĘČƫ,+/0�ƫ*!((Ě+.#�*%#.�))�ƫ�+*ƫ1*�ƫ(%*!�ƫ
 %ƫ %,!* !*6�ƫ#!.�.�$%��ƫ2!./+ƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫĨ%*ƫ-1�(%0Hƫ %ƫ+.#�*+ƫ
�+*ƫ"1*6%+*%ƫ %ƫ#!/0%+*!ĩƫ!ƫ1*�ƫ(%*!�ƫ %ƫ.%,+.0+ƫ�+..!*0!ƫ2!./+ƫ%(ƫ�%.!00+.!ƫ�!*!.�(!ƫ
�$!ƫ/2+(#!ƫ1*ƫ.1+(+ƫ %ƫ.���+. +ƫ"1*6%+*�(!ƫ0.�ƫ(!ƫ�1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ %ƫ�+*0.+((+ƫ %ƫ
/!�+* +ƫ(%2!((+ƫ! ƫ%(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ċƫ
�+*+Čƫ %*+(0.!Čƫ ,.!2%/0%ƫ �+*0.+((%ƫ  %ƫ /!�+* +ƫ (%2!((+ƫ %*!.!*0%ƫ �((!ƫ 2!.%ü�$!ƫ /1%ƫ .%/�$%ƫ
�+**!//%ƫ �((�ƫ #!/0%+*!ƫ  !(ƫ /%/0!)�ƫ %*"+.)�0%2+Čƫ �((Ě+,!.�0%2%0Hƫ  !%ƫ  %,!* !*0%ƫ !ƫ
�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ,.!//+ƫ(!ƫü(%�(%ċ
��(%ƫ2!.%ü�$!ƫ/+*+ƫ�00.%�1%0!ƫ�((�ƫ"1*6%+*!ƫ�+*0.+((%ċ
�%ƫ/+*+ƫ%*ü*!ƫ%ƫ�+*0.+((%ƫ %ƫ0!.6+ƫ(%2!((+ƫ�//!#*�0%ƫ%*ƫ+10/+1.�%*#ƫ�(ƫ/!.2%6%+ƫ %ƫ	*0!.*�(ƫ
�1 %0ƫ,.!/0�0+ƫ �((�ƫ/+�%!0Hƫ�+*/+.0%(!ƫ�+ċ�!ċ��ċČƫ(�ƫ-1�(!ƫ,!.%+ %��)!*0!ƫ!/�)%*�ƫ
(�ƫ"1*6%+*�(%0Hƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ*!((Ě�)�%0+ƫ !%ƫ2�.%ƫ,.+�!//%ƫ�6%!* �(%ċƫ
�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ !(ƫ.!-1%/%0+ƫ,.1 !*6%�(!ƫ�ƫ".+*0!ƫ
 !%ƫ.%/�$%ƫ+,!.�0%2%Čƫ(�ƫ��*��Čƫ*+*ƫ.�##%1*#!* +ƫ(!ƫ/,!�%ü�$!ƫ/+#(%!ƫ %ƫ���!//+ƫ�((!ƫ
)!0+ +(+#%!ƫ �2�*6�0!ƫ %* %2% 1�0!ƫ  �((�ƫ �%#%(�*6�ƫ !ƫ %*ƫ �+*/% !.�6%+*!ƫ  !%ƫ ,.+,.%ƫ
,.+ü(%ƫ+.#�*%66�0%2%Čƫ+,!.�0%2%ƫ!ƫ %)!*/%+*�(%Čƫ$�ƫ !(%�!.�0+ƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !(ƫ)!0+ +ƫ
base (Basic Indicator Approach – BIA).
�1((�ƫ��/!ƫ %ƫ0�(!ƫ)!0+ +(+#%�Čƫ%(ƫ.!-1%/%0+ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ�ƫ".+*0!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ+,!.�0%2%ƫ
2%!*!ƫ)%/1.�0+ƫ �,,(%��* +ƫ %(ƫ �+!þ�%!*0!ƫ .!#+(�)!*0�.!ƫ !(ƫ āĆŌƫ �((�ƫ)! %�ƫ  !((!ƫ
1(0%)!ƫ0.!ƫ+//!.2�6%+*%ƫ/1ƫ��/!ƫ�**1�(!ƫ %ƫ1*ƫ%* %��0+.!ƫ !(ƫ2+(1)!ƫ %ƫ+,!.�0%2%0Hƫ
�6%!* �(!ƫ Ĩ�ċ ċƫ ė%* %��0+.!ƫ .%(!2�*0!ĘĩČƫ .%"!.%0!ƫ �((�ƫ /%01�6%+*!ƫ  %ƫ ü*!ƫ !/!.�%6%+ƫ Ĩăāƫ
dicembre).
�1�(+.�ƫ �ƫ1*�ƫ !((!ƫ+//!.2�6%+*%ƫ.%/1(0%ƫ�$!ƫ(Ě%* %��0+.!ƫ.%(!2�*0!ƫtƫ*!#�0%2+ƫ+ƫ*1((+Čƫ
*+*ƫ/%ƫ0%!*!ƫ�+*0+ƫ %ƫ-1!/0+ƫ �0+ƫ*!(ƫ��(�+(+ƫ !((�ƫ)! %�ƫ0.%!**�(!ċƫ
	ƫ ��,%0+(%ƫ ĉƫ !ƫĊƫ !((!ƫ *1+2!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %*ƫ 0!)�ƫ %ƫ ė�%/0!)�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ %*0!.*%Čƫ
�%/0!)�ƫ 	*"+.)�0%2+ƫ!ƫ�+*0%*1%0Hƫ+,!.�0%2�Ęƫ/+*+ƫ ! %��0%ƫ�#(%ƫ�)�%0%ƫ %*"+.)�0%�%Čƫ
�00.�2!./+ƫ1*�ƫ.%+.#�*%66�6%+*!ƫ!ƫ.!2%/%+*!ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ,.!#.!//�ċƫ�!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ
0.�00�*+ƫ1*�ƫ/!.%!ƫ %ƫ-1!/0%+*%ƫ %ƫ.%(%!2+ƫ�$!Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ%*ƫ�1+*�ƫ)%/1.�ƫ#%Hƫ0.�00�0!ƫ
*!((Ě�)�%0+ƫ !(ƫ/%/0!)�ƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ !((�ƫ��//�ƫ�1.�(!Čƫ$�**+ƫ.%�$%!/0+ƫ1*ƫ2�#(%+ƫ
e un’implementazione dell’attuale disciplina di processo. Si tratta in particolare delle 
0!)�0%�$!ƫ%*!.!*0%ƫ(�ƫ#!/0%+*!ƫ !#(%ƫ%*�% !*0%ƫ %ƫ/%�1.!66�ƫ%*"+.)�0%��Čƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ %ƫ
�,,.+22%#%+*�)!*0+ƫ !((!ƫ.%/+./!ƫ%*"+.)�0%�$!ƫ!ƫ%(ƫ/%/0!)�ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ �0%ċƫ��(%ƫ
0!)�0%�$!ƫ$�**+ƫ.%�$%!/0+ƫ %ƫ%*0!.2!*%.!ƫ%*ƫ)+ +ƫ)%.�0+ƫ/1((�ƫ %/�%,(%*�ƫ !(ƫ,.+�!//+ƫ
	��Čƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ,.!2! !* +ƫ %čƫ
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ġƫ�##%+.*�.!ƫġƫ %ƫ�+*�!.0+ƫ�+*ƫ%(ƫ"+.*%0+.!ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ	��ƫġƫ(�ƫ,.+�! 1.�ƫ %ƫ#!/0%+*!ƫ
 !#(%ƫ%*�% !*0%Čƫ#�.�*0!* +*!ƫ,+%ƫ)�*10!*6%+*!ƫ �ƫ,�.0!ƫ !(ƫ.!"!.!*0!ƫ,!.ƫ(Ě�00%2%0Hƫ
!/0!.*�(%66�0�ƫĨ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�ƫ-1!/0+ƫ,1*0+ƫ/%ƫ,.!�%/�ƫ�$!ƫ(Ě�##%+.*�)!*0+ƫ %ƫ0�(!ƫ
,.+�! 1.�ƫtƫ0100+.�ƫ%*ƫ"�/!ƫ %ƫ.!�(%66�6%+*!ƫ!ƫ�+*ý1%.Hƫ*!((�ƫ.!2%/%+*!ƫ�+),(!//%2�ƫ
 !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ	�ĩĎ
ġƫ.!#+(�)!*0�.!ƫ%(ƫ,.+�!//+ƫ %ƫ��-1%/%6%+*!ƫ %ƫ1*ƫ/!.2%6%+ƫ %ƫ+10/+1.�%*#ƫ%*ƫ�)�%0+ƫ
0!�*+(+#%�+ĥ%*"+.)�0%�+Čƫ/0��%(!* +ƫ %*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ�.%0!.%ƫ %ƫ2�(10�6%+*!ƫ !%ƫ/!.2%6%ƫ
+û!.0%ƫ �%ƫ"+.*%0+.%ƫ!ƫ !%ƫ.!(�0%2%ƫ�+*0.�00%Ď
ġƫ !ü*%.!ƫġƫ %*ƫ.���+. +ƫ�+*ƫ (Ě+10/+1.�!.ƫġƫ1*�ƫ)%.�0�ƫ.!2%/%+*!ƫ/!�+* +ƫ %ƫ .!-1%/%0%ƫ
.%�$%!/0%ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ !#(%ƫ/0�* �. ƫ %ƫ �0�ƫ#+2!.*�*0!ċ

Rientra tra i presidi a mitigazione di tali rischi anche l’adozione, con delibera 18 
 %�!)�.!ƫĂĀĀćƫ %ƫ1*ƫė�%�*+ƫ %ƫ�+*0%*1%0Hƫ�,!.�0%2�ĘČƫ2+(0+ƫ�ƫ��10!(�.!ƫ(�ƫ��*��ƫ�ƫ
".+*0!ƫ %ƫ!2!*0%ƫ�.%0%�%ƫ�$!ƫ,+//+*+ƫ%*ü�%�.*!ƫ(�ƫ,%!*�ƫ+,!.�0%2%0Hċ

Informazioni di natura quantitativa

Indicatore Rilevante Importo
Indicatore rilevante 2012 12.497
Indicatore rilevante 2013 11.626
Indicatore rilevante 2014 11.257

Media dell’indicatore rilevante degli ultimi 3 esercizi 11.793

 
PUBBLICAZIONE DELL’INFORMATIVA AL PUBBLICO  

�%ƫ.!* !ƫ*+0+ƫ�$!Čƫ(�ƫ��*��Čƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�((Ě	*"+.)�0%2�ƫ�(ƫ,1��(%�+č
- pubblica le informazioni richieste sul proprio sito internet al link 
333ċ����!*0.+��(��.%�ċ%0
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PARTE F – INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO  

SEZIONE 1 – IL PATRIMONIO DELL’IMPRESA

Informazioni di natura qualitativa 
�*�ƫ  !((!ƫ �+*/+(% �0!ƫ ,.%+.%0Hƫ /0.�0!#%�$!ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ tƫ .�,,.!/!*0�0�ƫ  �((�ƫ
consistenza e dalla dinamica dei mezzi patrimoniali. Il patrimonio costituisce il 
,.%)+ƫ,.!/% %+ƫ�ƫ".+*0!ƫ !%ƫ.%/�$%ƫ�+**!//%ƫ�+*ƫ(�ƫ�+),(!//%2�ƫ�00%2%0Hƫ��*��.%�ƫ!ƫ%(ƫ
,.%*�%,�(!ƫ,�.�)!0.+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ(!ƫ2�(10�6%+*%ƫ !((Ě�10+.%0Hƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ/1((�ƫ
/+(% %0Hƫ  !((!ƫ ��*�$!ċƫ �//+ƫ contribuisce ,+/%0%2�)!*0e anche alla formazione del 
reddito di esercizio e fronteggia adeguatamente tutte le immobilizzazioni tecniche 
!ƫü*�*6%�.%!ƫ !((�ƫ��*��ċ
�Ě!2+(16%+*!ƫ  !(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ �6%!* �(!ƫ *+*ƫ /+(+ƫ ���+),�#*�ƫ ,1*01�()!*0!ƫ (�ƫ
�.!/�%0�ƫ %)!*/%+*�(!Čƫ)�ƫ.�,,.!/!*0�ƫ1*ƫ!(!)!*0+ƫ !�%/%2+ƫ*!((!ƫ"�/%ƫ %ƫ/2%(1,,+ċƫ�!.ƫ
�//%�1.�.!ƫ1*�ƫ�+..!00�ƫ %*�)%��ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ%*ƫ�+* %6%+*%ƫ %ƫ+. %*�.%�ƫ+,!.�0%2%0HČƫ
(�ƫ ��*��ƫ .%�+..!ƫ /+,.�00100+ƫ �((Ě�10+ü*�*6%�)!*0+Čƫ +22!.+ƫ �(ƫ .�û+.6�)!*0+ƫ  !((!ƫ
.%/!.2!ƫ�00.�2!./+ƫ(�ƫ !/0%*�6%+*!ƫ !#(%ƫ10%(%ƫ*!00%ċƫ��ƫ��*��ƫ !/0%*�ƫ%*"�00%ƫ�((�ƫ.%/!.2�ƫ
%* %2%/%�%(!ƫ(�ƫ-1�/%ƫ0+0�(%0Hƫ !#(%ƫ10%(%ƫ*!00%ƫ %ƫ!/!.�%6%+ċ
	(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ *!00+ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ tƫ  !0!.)%*�0+ƫ  �((�ƫ /+))�ƫ  !(ƫ ��,%0�(!ƫ /+�%�(!Čƫ
 !((�ƫ.%/!.2�ƫ/+2.�,,.!66+ƫ�6%+*%Čƫ !((!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ10%(%Čƫ !((!ƫ.%/!.2!ƫ �ƫ2�(10�6%+*!ƫ
!ƫ �((Ě10%(!ƫ %ƫ!/!.�%6%+Čƫ,!.ƫ(�ƫ-1+0�ƫ �ƫ !/0%*�.!ƫ�ƫ.%/!.2�Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ%* %��0+ƫ*!((�ƫ
Parte B della presente Sezione.                              
��ƫ*+6%+*!ƫ %ƫ,�0.%)+*%+ƫ�$!ƫ(�ƫ��*��ƫ10%(%66�ƫ*!((!ƫ/1!ƫ2�(10�6%+*%ƫtƫ/+/0�*6%�()!*0!ƫ
.%�+* 1�%�%(!ƫ �((�ƫ *+6%+*!ƫ %ƫ ė"+* %ƫ ,.+,.%Ęƫ �+)!ƫ /0��%(%0�ƫ  �(ƫ �!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫ
n. 575/2013 (CRR), nelle tre componenti del capitale primario di classe 1 (CET 1), 
 !(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫĨ�%!.ƫāĩƫ!ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫĂƫĨ�%!.ƫĂĩċƫ	(ƫ,�0.%)+*%+ƫ�+/�ƫ
 !ü*%0+ƫ .�,,.!/!*0�ƫ %*"�00%Čƫ �ƫ #%1 %6%+ƫ  !((�ƫ ��*��Čƫ %(ƫ)%#(%+.ƫ .%"!.%)!*0+ƫ ,!.ƫ 1*�ƫ
!þ���!ƫ#!/0%+*!ƫ%*ƫ�$%�2!ƫ/%�ƫ/0.�0!#%��ƫ/%�ƫ %ƫ+,!.�0%2%0Hƫ�+..!*0!ċƫ�//+ƫ�+/0%01%/�!ƫ
%(ƫ ,.!/% %+ƫ ,.%*�%,�(!ƫ  !%ƫ .%/�$%ƫ �6%!* �(%ƫ /!�+* +ƫ (!ƫ  %/,+/%6%+*%ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ
,.1 !*6%�(!Čƫ %*ƫ-1�*0+ƫ.%/+./�ƫü*�*6%�.%�ƫ %*ƫ#.� +ƫ %ƫ�//+.�%.!ƫ (!ƫ,+//%�%(%ƫ,!. %0!ƫ
prodotte dall’esposizione della banca ai rischi predetti, assumendo un ruolo di 
garanzia nei confronti dei depositanti e dei creditori in generale.
�!.ƫ%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ)%*%)%ƫ/%ƫ"�ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�%ƫ,�.�)!0.%ƫ+��(%#�0+.%ƫ/0��%(%0%ƫ
 �((!ƫ .%�$%�)�0!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ 2%#%(�*6�Čƫ %*ƫ��/!ƫ�((!ƫ-1�(%ƫ %(ƫ ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ
�(�//!ƫ āƫ !((�ƫ��*��ƫ !2!ƫ .�##1�#(%�./%ƫ�()!*+ƫ�(ƫąČĆŌƫ !(ƫ 0+0�(!ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ
.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨė���āƫ��,%0�(ƫ .�0%+ĘĩČƫ %(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫ āƫ !2!ƫ .�,,.!/!*0�.!ƫ
�()!*+ƫ%(ƫĆČĆŌƫ*!(ƫĂĀāąƫ!ƫ%(ƫćŌƫ�ƫ,�.0%.!ƫ �(ƫĂĀāĆƫ !(ƫ0+0�(!ƫ !((!ƫ,.! !00!ƫ�00%2%0Hƫ
,+* !.�0!ƫĨė0%!.ƫ āƫ��,%0�(ƫ .�0%+Ęĩƫ!ƫ %(ƫ�+),(!//+ƫ !%ƫ "+* %ƫ,.+,.%ƫ !((�ƫ��*��ƫ !2!ƫ
�00!/0�./%ƫ �()!*+ƫ �((ĚĉŌƫ  !(ƫ 0+0�(!ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ,+* !.�0!ƫ Ĩė0+0�(ƫ ��,%0�(ƫ .�0%+Ęĩċƫ
�!ƫ)!*6%+*�0!ƫ �00%2%0Hƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ ,+* !.�0!ƫ 2!*#+*+ƫ  !0!.)%*�0!ƫ %*ƫ .!(�6%+*!ƫ �%ƫ
,.+ü(%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ !(ƫ�+/%  !00+ƫė,.%)+ƫ,%(�/0.+Ęƫ.�,,.!/!*0�0%ƫ �%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ�.! %0+ƫ!ƫ
di controparte (misurati in base alla categoria delle controparti debitrici, alla durata 
!ƫ0%,+(+#%�ƫ !((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ!ƫ�((!ƫ#�.�*6%!ƫ,!./+*�(%ƫ!ƫ.!�(%ƫ.%�!210!ĩČƫ �%ƫ.%/�$%ƫ %ƫ
)!.��0+ƫƫ/1(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ %ƫ*!#+6%�6%+*!ƫ!ƫ �(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+ċ
�!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ.%�$%! +*+ƫ%*+(0.!ƫ�$!ƫ/%�*+ƫ !0!*10!ƫ.%/+./!ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ
�##%1*0%2!ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫ.%/,!00+ƫ�%ƫ�%0�0%ƫ.!-1%/%0%ƫ)%*%)%ƫ+��(%#�0+.%Čƫ
 !/0%*�0!ƫ�ƫ!//!.!ƫ10%(%66�0!ƫ*!((!ƫ "�/%ƫ�22!./!ƫ %ƫ)!.��0+ƫ,!.ƫ,.!/!.2�.!ƫ %(ƫ (%2!((+ƫ
)%*%)+ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ .!#+(�)!*0�.!ƫĨė.%/!.2�ƫ %ƫ�+*/!.2�6%+*!ƫ !(ƫ��,%0�(!ĘČƫ,�.%ƫ�(ƫ
ĂČĆŌƫ !((!ƫ�+),(!//%2!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ĩċ
�!.ƫ(!ƫ��*�$!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ/+*+ƫ%*+(0.!ƫ,.!2%/0%ƫ1(0!.%+.%ƫ(%)%0%ƫ,.1 !*6%�(%ƫ
�((Ě+,!.�0%2%0Hƫ�6%!* �(!ƫ-1�(%č
ġƫ%(ƫ2%*�+(+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ,.!2�(!*0!ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ !%ƫ/+�%Čƫ/!�+* +ƫ%(ƫ-1�(!ƫ,%Úƫ !(ƫĆĀŌƫ
 !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ !/0%*�0+ƫ�ƫ/+�%ƫ+ƫ� ƫ�00%2%0Hƫ,.%2!ƫ %ƫ.%/�$%+Ď
ġƫ %(ƫ 2%*�+(+ƫ  !(ƫ (+��(%/)+Čƫ /!�+* +ƫ %(ƫ -1�(!ƫ *+*ƫ tƫ ,+//%�%(!ƫ  !/0%*�.!ƫ ,%Úƫ  !(ƫ ĆŌƫ
 !((!ƫ,.+,.%!ƫ�00%2%0Hƫ�(ƫ %ƫ "1+.%ƫ !((�ƫ6+*�ƫ %ƫ�+),!0!*6�ƫ 0!..%0+.%�(!Čƫ % !*0%ü��0�ƫ
#!*!.�()!*0!ƫ*!%ƫ�+)1*%ƫ+2!ƫ(�ƫ��*��ƫ$�ƫ(!ƫ,.+,.%!ƫ/1��1./�(%ƫ! ƫ%*ƫ-1!((%ƫ(%)%0.+üċ
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����*0+ƫ�(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ.%�$%�)�0%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ)%*%)%ƫ+��(%#�0+.%ƫ�ƫ".+*0!ƫ
 !%ƫ .%/�$%ƫ %ƫė,.%)+ƫ,%(�/0.+ĘČƫ (�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ.%�$%! !ƫ�*�$!ƫ %ƫ)%/1.�.!ƫ
�+*ƫ (Ě10%(%66+ƫ  %ƫ )!0+ +(+#%!ƫ %*0!.*!ƫ (�ƫ �+),(!//%2�ƫ � !#1�0!66�ƫ ,�0.%)+*%�(!ƫ
 !((�ƫ��*��ƫ/%�ƫ%*ƫ2%�ƫ�001�(!ƫ/%�ƫ%*ƫ2%�ƫ,.+/,!00%��ƫ!ƫ%*ƫ%,+0!/%ƫ %ƫė/0.!//Ęƫ(Ě%*/%!)!ƫ
 !%ƫ.%/�$%ƫ�6%!* �(%ƫ�$!ƫ�+),.!* +*+Čƫ+(0.!ƫ�ƫ-1!((%ƫ !(ƫė,.+)+ƫ,%(�/0.+ĘƫĨ�.! %0+Čƫ
�+*0.+,�.0!Čƫ)!.��0+Čƫ+,!.�0%2+ĩČƫ1(0!.%+.%ƫ"�00+.%ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ�$!ƫ%*/%/0+*+ƫ/1((Ě�00%2%0Hƫ
aziendale come, in particolare, i rischi di concentrazione, di tasso di interesse, di 
(%-1% %0HČƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ƫ!��!//%2�ƫ!��ċƫĨė/!�+* +ƫ,%(�/0.+Ęĩċƫ�Ě!/%/0!*6�Čƫ����*0+ƫ
�%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ)%*%)%ƫ+��(%#�0+.%Čƫ !(ƫė/!�+* +ƫ,%(�/0.+Ęƫ %ƫ"�00+ƫ�),(%�ƫ%(ƫ�+*�!00+ƫ
 %ƫ � !#1�0!66�ƫ ,�0.%)+*%�(!Čƫ �$!ƫ �//1)!ƫ 1*�ƫ �+**+0�6%+*!ƫ ,%Úƫ #(+��(!ƫ !ƫ 0!/�ƫ
�((�ƫ 2!.%ü��ƫ �+),(!//%2�ƫ  !%ƫ "���%/+#*%ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ !ƫ  !((!ƫ "+*0%ƫ !û!00%2�)!*0!ƫ
 %/,+*%�%(%Čƫ%*ƫ�+!.!*6�ƫ�+*ƫ#(%ƫ+�%!00%2%ƫ/0.�0!#%�%ƫ!ƫ %ƫ/2%(1,,+ƫ !((�ƫ��*��ƫ/0!//�ċƫ
��ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ +0�0�ƫ %ƫ,.+�!//%ƫ!ƫ/0.1)!*0%ƫ Ĩ	*0!.*�(ƫ��,%0�(ƫ� !-1��5ƫ�.+�!//Čƫ
	����ĩƫ ,!.ƫ  !0!.)%*�.!ƫ %(ƫ (%2!((+ƫ  %ƫ ��,%0�(!ƫ %*0!.*+ƫ � !#1�0+ƫ �ƫ ".+*0!##%�.!ƫ
+#*%ƫ 0%,+(+#%�ƫ  %ƫ .%/�$%+Čƫ *!((Ě�)�%0+ƫ  %ƫ 1*�ƫ 2�(10�6%+*!ƫ  !((Ě!/,+/%6%+*!Čƫ �001�(!Čƫ
,.+/,!00%��ƫ!ƫ%*ƫ/%01�6%+*!ƫ %ƫė/0.!//ĘČƫ�$!ƫ0!*#�ƫ�+*0+ƫ !((!ƫ/0.�0!#%!ƫ!ƫ !((Ě!2+(16%+*!ƫ
del contesto di riferimento. 
��%!00%2+ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ tƫ -1%* %ƫ -1!((+ƫ  %ƫ )�*0!*!.!ƫ 1*Ě� !#1�0�ƫ �+,!.01.�ƫ
,�0.%)+*%�(!ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  !%ƫ .!-1%/%0%ƫ .%�$%!/0%ƫ  �((!ƫ *+.)!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�Ďƫ *!((Ě�)�%0+ƫ
 !(ƫ,.+�!//+ƫ	����ƫ(�ƫ(+.+ƫ!2+(16%+*!ƫ2%!*!ƫ,!.0�*0+ƫ/0%)�0�ƫ%*ƫ/! !ƫ %ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ
,%�*%ü��6%+*!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ !#(%ƫ+�%!00%2%ƫ/0��%(%0%ƫ �(ƫ�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ċƫ
��ƫ2!.%ü��ƫ !(ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ!ƫ !((�ƫ�+*/!#1!*0!ƫ� !#1�0!66�ƫ
 !(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ �22%!*!ƫ 0.%)!/0.�()!*0!ċƫ �(%ƫ �/,!00%ƫ +##!00+ƫ  %ƫ 2!.%ü��ƫ /+*+ƫ
,.%*�%,�()!*0!ƫ %ƫ ė.�0%+/Ęƫ .%/,!00+ƫ �((�ƫ /0.1001.�ƫ ü*�*6%�.%�ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ Ĩ%),%!#$%Čƫ
�.! %0%ƫ�*+)�(%Čƫ%))+�%(%66�6%+*%Čƫ0+0�(!ƫ�00%2+ĩƫ!ƫ%(ƫ#.� +ƫ %ƫ�+,!.01.�ƫ !%ƫ.%/�$%ċ
�Ě�001�(!ƫ �+*/%/0!*6�ƫ ,�0.%)+*%�(!ƫ �+*/!*0!ƫ %(ƫ .%/,!00+ƫ  !((!ƫ .!#+(!ƫ  %ƫ 2%#%(�*6�ƫ
,.1 !*6%�(!ƫ,.!2%/0!ƫ,!.ƫ 0100!ƫ (!ƫ��*�$!Čƫ*+*�$hƫ-1!((!ƫ /,!�%ü�$!ƫ !00�0!ƫ,!.ƫ (!ƫ
��*�$!ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ċƫ

Informazioni di natura quantitativa
�!((�ƫ �!6%+*!ƫ tƫ %((1/0.�0�ƫ (�ƫ �+),+/%6%+*!ƫ  !%ƫ �+*0%ƫ .!(�0%2%ƫ �(ƫ ,�0.%)+*%+ƫ  !((�ƫ
banca.
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B.1 Patrimonio dell’impresa: composizione  
 

Voci/Valori dicembre 2014 dicembre 2013
1. Capitale 2.399 2.382
2. Sovrapprezzi di emissione 221 229
3. Riserve 23.874 23.198
- di utili 24.087 23.412
a) legale 24.088 23.413
b) statutaria - -
c) azioni proprie - -
d) altre -2 -2
- altre -213 -214
4. Strumenti di capitale - -
5. (Azioni proprie) - -
6. Riserve da valutazione 2.116 829
- Attività finanziarie disponibili per la vendita 2.229 853
- Attività materiali - -
- Attività immateriali - -
- Copertura di investimenti esteri - -
- Copertura dei flussi finanziari - -
- Di!erenze di cambio - -

- Attività non correnti in via di dismissione - -

- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti -113 -25

- Quote delle riserve da valutazione relative alle partecipate valutate 
al patrimonio netto - -

- Leggi speciali di rivalutazione - -
7. Utile (perdita) d’esercizio 4.831 812

Totale 33.440 27.449
 
	(ƫ��,%0�(!ƫ !((�ƫ��*��ƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �ƫ�6%+*%ƫ+. %*�.%!ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ*+)%*�(!ƫ %ƫćĆċĆĆƫ
Euro.
�(0!.%+.%ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ/+*+ƫ"+.*%0!ƫ*!((�ƫ,.!�! !*0!ƫ�!6%+*!ƫāąƫġƫ��.0!ƫ�ƫ !(ƫ,�//%2+ƫ
del presente documento.
�!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ�1%ƫ�(ƫ,1*0+ƫăƫ%*�(1 +*+ƫ(!ƫ.%/!.2!ƫ %ƫ10%(%ƫ#%Hƫ!/%/0!*0%ƫĨ.%/!.2�ƫ(!#�(!ĩČƫ
*+*�$hƫ(!ƫ.%/!.2!ƫ,+/%0%2!ƫ!ƫ*!#�0%2!ƫ�+**!//!ƫ�#(%ƫ!û!00%ƫ !((�ƫ0.�*/%6%+*!ƫ�%ƫ,.%*�%,%ƫ
contabili internazionali Ias/Ifrs.

B.2 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: 
composizione  

Attività
Totale dicembre 2014 Totale dicembre 2013

Riserva positiva Riserva negativa Riserva positiva Riserva 
negativa

1. Titoli di debito 2.103 - 934 (63)
2. Titoli di capitale 30 (23) - (16)
3. Quote di O.I.C.R. 127 (7) 3 (4)
4. Finanziamenti - - - -

Totale 2.259 (30) 937 (84)

�(%ƫ%),+.0%ƫ%* %��0%ƫ/+*+ƫ.%,+.0�0%ƫ�(ƫ*!00+ƫ !(ƫ.!(�0%2+ƫ!û!00+ƫü/��(!ċ
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B.3 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: 
variazioni  
 

 Titoli di 
debito

Titoli di 
capitale

Quote di 
O.I.C.R. Finanziamenti

1. Esistenze iniziali 871 (16) (1) -
2. Variazioni positive 3.492 64 201 -
2.1 Incrementi di fair value 2.815 46 196 -
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative 88 7 - -
- da deterioramento - - - -
- da realizzo 88 7 - -
2.3 Altre variazioni 588 12 5 -
3. Variazioni negative 2.261 41 80 -
3.1 Riduzioni di fair value - 18 14 -
3.2 Rettifiche da deterioramento - - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive: da 
realizzo 1.165 - - -

3.4 Altre variazioni 1.096 23 65 -
4. Rimanenze finali 2.103 7 120 -

 ƫ��ƫ/+00+2+�!ƫĂċăƫė�(0.!ƫ2�.%�6%+*%Ęƫ%*�(1 !č
�1)!*0%ƫ %ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ�00%2!ƫ,!.ƫāĆƫ)%(�ƫ!1.+Ď- 
 %)%*16%+*%ƫ %ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ,�//%2!ƫ,!.ƫąććƫ)%(�ƫ!1.+ċ- 

��ƫ/+00+2+�!ƫăċąƫė�(0.!ƫ2�.%�6%+*%Ęƫ%*�(1 !č
�1)!*0%ƫ %ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ,�//%2!ƫ,!.ƫāċāĂąƫ)%(�ƫ!1.+Ď- 
 %)%*16%+*%ƫ %ƫ%),+/0!ƫ %û!.%0!ƫ�00%2!ƫ,!.ƫąĂƫ)%(�ƫ!1.+ċ- 

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazione annue
 
 dicembre 2014
1. Esistenze iniziale -25
2. Variazioni positive 34
2.1 Utili attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti -
2.2 Altre variazioni 34
2.3 Operazioni di aggregazione aziendale -
3. Variazioni negative 123
3.1 Perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti 123
3.2 Altre variazioni -
3.3 Operazioni di aggregazione aziendale -
4. Rimanenze finale -113

�!((�ƫ,.!/!*0!ƫ2+�!ƫ2�ƫ.%,+.0�0+ƫ%(ƫ !00�#(%+ƫ !#(%ƫ!(!)!*0%ƫ,+/%0%2%ƫ!ƫ*!#�0%2%ƫ.!(�0%2%ƫ
�ƫ,%�*%ƫ�ƫ�!*!ü�%ƫ !ü*%0%ƫ,!.ƫ%ƫ %,!* !*0%ƫ.%,+.0�0%Čƫ%*ƫ"+.)�ƫ�##.!#�0�Čƫ0.�ƫ(!ƫ�(0.!ƫ
�+),+*!*0%ƫ.!  %01�(%ƫ*!(ƫ,.+/,!00+ƫ !((�ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�ċ
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SEZIONE 2 – IL PATRIMONIO E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA   

2.1 Fondi Propri
 
A. Informazioni di natura qualitativa
	ƫ "+* %ƫ,.+,.%ƫ!ƫ %ƫ�+!þ�%!*0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ /+*+ƫ/0�0%ƫ��(�+(�0%ƫ /1((�ƫ��/!ƫ !%ƫ2�(+.%ƫ
,�0.%)+*%�(%ƫ!ƫ !(ƫ.%/1(0�0+ƫ!�+*+)%�+ƫ !0!.)%*�0%ƫ�+*ƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�ƫ
 %ƫ�%(�*�%+ƫ,.!2%/0�ƫ �%ƫ,.%*�%,%ƫ�+*0��%(%ƫ %*0!.*�6%+*�(%ƫ 	��ĥ	���ƫ!ƫ0!*!* +ƫ�+*0+ƫ
 !((�ƫ*1+2�ƫ %/�%,(%*�ƫ/1%ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ!ƫ/1%ƫ�+!þ�%!*0%ƫ,.1 !*6%�(%ƫ %*0.+ +00�ƫ�+*ƫ
(Ě!)�*�6%+*!ƫ  !(ƫ �!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫ *ċƫ ĆĈĆĥĂĀāăƫ Ĩ���ĩƫ !ƫ  !((�ƫ �%.!00%2�ƫ Ĩ��ĩƫ *ċƫ
ćăĥĂĀāăƫĨ���ƫ	�ĩČƫ*+*�$hƫ !((!ƫ�+..!(�0!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ��.�00!.!ƫ0!�*%�+ġ�,,(%��0%2+ƫ
 !((Ě���Čƫ+##!00+ƫ %ƫ/,!�%ü�%ƫ.!#+(�)!*0%ƫ !(!#�0%ƫ !((�ƫ�+))%//%+*!ƫ�1.+,!�ċ
	ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ !.%2�*+ƫ �((�ƫ/+))�ƫ !((!ƫ�+),+*!*0%ƫ,+/%0%2!ƫ!ƫ*!#�0%2!Čƫ%*ƫ��/!ƫ
�((�ƫ (+.+ƫ -1�(%0Hƫ ,�0.%)+*%�(!ƫ (!ƫ �+),+*!*0%ƫ ,+/%0%2!ƫ  !2+*+ƫ !//!.!ƫ *!((�ƫ ,%!*�ƫ
 %/,+*%�%(%0Hƫ !((�ƫ��*��Čƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ,+0!.(!ƫ10%(%66�.!ƫ,!.ƫ".+*0!##%�.!ƫ%(ƫ�+),(!//+ƫ
 !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ/1%ƫ.%/�$%ċ
Il totale dei fondi propri, che costituisce il presidio di riferimento delle disposizioni 
 %ƫ2%#%(�*6�ƫ,.1 !*6%�(!Čƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫĨ�%!.ƫāĩƫ!ƫ �(ƫ��,%0�(!ƫ
 %ƫ�(�//!ƫĂƫĨ�%!.ƫĂƫĢƫ�ĂĩĎƫ�ƫ/1�ƫ2+(0�Čƫ%(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫ.%/1(0�ƫ �((�ƫ/+))�ƫ !(ƫ
��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫĨ�+))+*ƫ�-1%05ƫ�%!.ƫāƫġƫ���ƫāĩƫ!ƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ�##%1*0%2+ƫ
di classe 1 (Additional Tier 1 – AT1).
I tre predetti aggregati (CET 1, AT 1 e T2) sono determinati sommando algebricamente 
#(%ƫ!(!)!*0%ƫ,+/%0%2%ƫ!ƫ#(%ƫ!(!)!*0%ƫ*!#�0%2%ƫ�$!ƫ(%ƫ�+),+*#+*+Čƫ,.!2%�ƫ�+*/% !.�6%+*!ƫ
 !%ƫ�ċ ċƫėü(0.%ƫ,.1 !*6%�(%Ęċƫ�+*ƫ0�(!ƫ!/,.!//%+*!ƫ/%ƫ %*0!* +*+ƫ0100%ƫ-1!#(%ƫ!(!)!*0%ƫ
.!00%ü��0%2%Čƫ,+/%0%2%ƫ!ƫ*!#�0%2%Čƫ !(ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫāČƫ%*0.+ +00%ƫ �((!ƫ�10+.%0Hƫ
 %ƫ2%#%(�*6�ƫ�+*ƫ%(ƫü*!ƫ!/,(%�%0+ƫ %ƫ.% 1..!ƫ(�ƫ,+0!*6%�(!ƫ2+(�0%(%0Hƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ċƫ
�!(�0%2�)!*0!ƫ�%ƫü(0.%ƫ,.1 !*6%�(%ƫ /%ƫ "�ƫ,.!/!*0!ƫ�$!Čƫ %*ƫ /! !ƫ %ƫ!)�*�6%+*!ƫ !((�ƫ
�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĉĆƫ !(ƫāĈƫ %�!)�.!ƫĂĀāăƫė�%/,+/%6%+*%ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ,!.ƫ (!ƫ��*�$!ĘČƫ (�ƫ
��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ$�ƫü//�0+ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ƫ%(ƫ0!.)%*!ƫ !(ƫăāƫ#!**�%+ƫĂĀāąƫ,!.ƫ(Ě!2!*01�(!ƫ
esercizio della deroga concernente l’esclusione temporanea dal CET1realizzate 
 !((!ƫ .%/!.2!ƫ  �ƫ 2�(10�6%+*!ƫ ,+/%0%2!ƫ !ƫ *!#�0%2!ƫ �ƫ ".+*0!ƫ  !%ƫ 0%0+(%Čƫ  !0!*10%ƫ  �((!ƫ
��*�$!ƫ *!(ƫ ,+.0�"+#(%+ƫ  !((!ƫ �00%2%0Hƫ ü*�*6%�.%!ƫ  %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�Čƫ !)!//%ƫ
 �((!ƫ�))%*%/0.�6%+*%ƫ�!*0.�(%ƫ�(�//%ü��0!ƫ*!(ƫ,+.0�"+#(%+ƫ !((!ƫė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ
 %/,+*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ 2!* %0�Ęċƫ ��(!ƫ  !.+#�ƫ /%ƫ �,,(%�$!.Hƫ /%*+ƫ �ƫ �$!ƫ (�ƫ �+))%//%+*!ƫ
Europea non abbia adottato, conformemente al regolamento (UE) n. 1606/2002, lo 
/,!�%ü�+ƫ.!#+(�)!*0+ƫ %ƫ+)+(+#�6%+*!ƫ !((Ě	���ƫĊƫ%*ƫ/+/0%016%+*!ƫ !((+ƫ	��ƫăĊċ
La banca, con delibera del Consiglio di Amministrazione del 27 Gennaio 2014, 
�22�(!* +/%ƫ  !((�ƫ "��+(0Hƫ %*0.+ +00�ƫ *!(ƫ ���ƫ !ƫ ���+(0�ƫ  �((�ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�Čƫ $�ƫ
� +00�0+Čƫ %*ƫ �+*0%*1%0Hƫ �+*ƫ (�ƫ /�!(0�ƫ �ƫ /1+ƫ 0!),+ƫ +,!.�0�Čƫ (Ě%),+/0�6%+*!ƫ �$!ƫ
,!.)!00!ƫ %ƫ�+*0%*1�.!ƫ�ƫ*!10.�(%66�.!ƫ(!ƫ,(1/ġ)%*1/2�(!*6!ƫ.%(!2�0!ƫ�ƫ,�.0%.!ƫ �(ƫāŋƫ
gennaio 2010.
��ƫ*1+2�ƫ %/�%,(%*�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ/1%ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ!ƫ/1%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫtƫ�*�$!ƫ
+##!00+ƫ %ƫ1*ƫ.!#%)!ƫ0.�*/%0+.%+Čƫ%(ƫ-1�(!ƫ,.!2! !ƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!č

(Ě%*0.+ 16%+*!ƫ #.� 1�(!ƫ Ĩė,$�/!ġ%*Ęĩƫ  %ƫ �(�1*!ƫ  %ƫ 0�(%ƫ *1+2!ƫ .!#+(!ƫ (1*#+ƫ 1*ƫ− 
,!.%+ +ƫ#!*!.�()!*0!ƫ %ƫąƫ�**%ƫĨĂĀāąġĂĀāĈĩĎ
.!#+(!ƫ %ƫė#.�* "�0$!.%*#Ęƫ�$!ƫ�+*/!*0+*+ƫ(�ƫ�+),10��%(%0Hƫ,�.6%�(!Čƫ�+*ƫ#.� 1�(!ƫ− 
esclusione entro il 2021, dei pregressi strumenti di capitale del patrimonio di base e 
 !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ/1,,(!)!*0�.!ƫ�$!ƫ*+*ƫ/+  %/"�*+ƫ0100%ƫ%ƫ.!-1%/%0%ƫ,.!/�.%00%ƫ �(ƫ�%0�0+ƫ
Regolamento (UE) n. 575/2013 per gli strumenti patrimoniali del CET1, AT1 e T2.

Una parte delle disposizioni che regolano il predetto regime transitorio sono state 
dettate dalla Banca d’Italia, con la menzionata circolare n. 285/2013, nell’ambito 
delle opzioni nazionali consentite dal Regolamento (UE) n. 575/2013  alle competenti 
�10+.%0Hƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ*�6%+*�(%ċ
�%ƫ /!#1%0+ƫ /%ƫ %((1/0.�*+ƫ#(%ƫ !(!)!*0%ƫ �$!ƫ �+),+*#+*+Čƫ .%/,!00%2�)!*0!Čƫ %(ƫ ��,%0�(!ƫ
,.%)�.%+ƫ %ƫ �(�//!ƫ āČƫ %(ƫ ��,%0�(!ƫ�##%1*0%2+ƫ %ƫ �(�//!ƫ āƫ ! ƫ %(ƫ ��,%0�(!ƫ %ƫ �(�//!ƫĂČƫ %*ƫ
particolare:
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Capitale primario di classe 1 (CET 1) 
Il capitale primario di classe 1, che rappresenta l’insieme delle componenti 
,�0.%)+*%�(%ƫ %ƫ-1�(%0Hƫ,%Úƫ,.!#%�0�Čƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �%ƫ/!#1!*0%ƫ!(!)!*0%čƫ��,%0�(!ƫ/+�%�(!Čƫ
/+2.�,,.!66%ƫ %ƫ!)%//%+*!Čƫ.%/!.2!ƫ %ƫ10%(%ƫ!ƫ %ƫ��,%0�(!Čƫ.%/!.2!ƫ �ƫ2�(10�6%+*!Čƫėü(0.%ƫ
,.1 !*6%�(%ĘČƫ ! 16%+*%ƫĨ,!. %0!ƫ%*".�**1�(%Čƫ�22%�)!*0+ƫ! ƫ�(0.!ƫ�00%2%0Hƫ%))�0!.%�(%Čƫ
azioni proprie detenute anche indirettamente e/o sinteticamente e impegni al 
.%��-1%/0+ƫ !((!ƫ/0!//!Čƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ/%#*%ü��0%2!ƫ!ƫ*+*ƫ*!(ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(0.%ƫ/+##!00%ƫ
 !(ƫ /!00+.!ƫü*�*6%�.%+ƫ !0!*10!ƫ�*�$!ƫ %* %.!00�)!*0!ƫ!ĥ+ƫ/%*0!0%��)!*0!Čƫ�00%2%0Hƫ
ü/��(%ƫ %û!.%0!Čƫ!/,+/%6%+*%ƫ2!./+ƫ��.0+(�.%66�6%+*%ƫ!ƫ�(0.!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ,+* !.��%(%ƫ�(ƫ
āĂĆĀŌƫ!ƫ ! +00!ƫ �(ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ĩċƫ�!((�ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ !#(%ƫ�*6% !00%ƫ!(!)!*0%ƫ
 !2!ƫ0!*!./%ƫ�+*0+ƫ�*�$!ƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ !.%2�*0%ƫ �(ƫė.!#%)!ƫ0.�*/%0+.%+Ęċƫ
ƫ��,%0�(!ƫ�##%1*0%2+ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫĨ��ƫāĩƫ
�(%ƫ /0.1)!*0%ƫ  %ƫ ��,%0�(!ƫ �##%1*0%2+ƫ  %ƫ �(�//!ƫ āƫ !ƫ %ƫ .!(�0%2%ƫ !2!*01�(%ƫ /+2.�,,.!66%ƫ
�+/0%01%/�+*+ƫ#(%ƫ !(!)!*0%ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ  !(ƫ ��,%0�(!ƫ �##%1*0%2+ƫ %ƫ �(�//!ƫ āċƫ��ƫ 0�(%ƫ
!(!)!*0%ƫ !2+*+ƫ!//!.!ƫ,+.0�0%ƫ%*ƫ ! 16%+*!ƫ#(%ƫ!2!*01�(%ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��ƫāƫ,.+,.%ƫ
 !0!*10%ƫ�*�$!ƫ%* %.!00�)!*0!ƫ!ĥ+ƫ/%*0!0%��)!*0!ƫ!ƫ#(%ƫ%),!#*%ƫ�(ƫ.%��-1%/0+ƫ !#(%ƫ
/0!//%Čƫ*+*�$hƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ�##%1*0%2+Čƫ !0!*10%ƫ�*�$!ƫ %* %.!00�)!*0!ƫ
!ĥ+ƫ/%*0!0%��)!*0!Čƫ!)!//%ƫ �ƫ�(0.%ƫ/+##!00%ƫ !(ƫ/!00+.!ƫü*�*6%�.%+ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ !%ƫ
-1�(%ƫ/%ƫ !0!*#+*+ƫ+ƫ)!*+ƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ/%#*%ü��0%2!ċƫ�!((�ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ !#(%ƫ
�*6% !00%ƫ!(!)!*0%ƫ !2!ƫ0!*!./%ƫ�+*0+ƫ�*�$!ƫƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ !(ƫė.!#%)!ƫ0.�*/%0+.%+Ęċƫ
��(!ƫ�##.!#�0+ƫ*+*ƫ.%(!2�ƫ,!.ƫ(�ƫ��*��Čƫ%*ƫ-1�*0+ƫ(�ƫ/0!//�ƫ*+*ƫ$�ƫ!)!//+ƫ/0.1)!*0%ƫ
 %ƫ��,%0�(!ƫ(!ƫ�1%ƫ��.�00!.%/0%�$!ƫ�+*0.�001�(%ƫ*!ƫ�+*/!*0�*+ƫ(Ě%*-1� .�)!*0+ƫ0.�ƫ#(%ƫ
strumenti di AT 1. 

Capitale di classe 2 (T 2)
�!ƫ ,�//%2%0Hƫ /1�+. %*�0!ƫ (!ƫ �1%ƫ ��.�00!.%/0%�$!ƫ �+*0.�001�(%ƫ *!ƫ �+*/!*0+*+ƫ
(Ě%*-1� .�)!*0+ƫ *!(ƫ �ĂČƫ %*�(1/%ƫ %ƫ .!(�0%2%ƫ !2!*01�(%ƫ /+2.�,,.!66%ƫ  %ƫ !)%//%+*!Čƫ
costituiscono gli elementi patrimoniali del capitale di classe 2. Da tali elementi 
 !2+*+ƫ !//!.!ƫ ,+.0�0%ƫ %*ƫ  ! 16%+*!ƫ (!ƫ !2!*01�(%ƫ ,�//%2%0Hƫ /1�+. %*�0!ƫ ,.+,.%!ƫ
 !0!*10!ƫ�*�$!ƫ%* %.!00�)!*0!ƫ!ĥ+ƫ/%*0!0%��)!*0!ƫ!ƫ#(%ƫ%),!#*%ƫ�(ƫ.%��-1%/0+ƫ !((!ƫ
stesse, nonché gli strumenti di T2, detenuti anche indirettamente e/o sinteticamente, 
!)!//%ƫ �ƫ�(0.%ƫ/+##!00%ƫ !(ƫ/!00+.!ƫü*�*6%�.%+ƫ*!%ƫ�+*".+*0%ƫ !%ƫ-1�(%ƫ/%ƫ !0!*#+*+ƫ
+ƫ)!*+ƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ/%#*%ü��0%2!ċƫ�!((�ƫ-1�*0%ü��6%+*!ƫ !#(%ƫ�*6% !00%ƫ!(!)!*0%ƫ
 !2!ƫ0!*!./%ƫ�+*0+ƫ�*�$!ƫ !#(%ƫ!û!00%ƫ !(ƫė.!#%)!ƫ0.�*/%0+.%+Ęċ
�!ƫ ,�//%2%0Hƫ /1�+. %*�0!ƫ .%!*0.�*+ƫ *!(ƫ ��(�+(+ƫ  !(ƫ ��,%0�(!ƫ  %ƫ �(�//!ƫ Ăƫ -1�* +ƫ %(ƫ
�+*0.�00+ƫ,.!2! !Čƫ%*ƫ,�.0%�+(�.!Čƫ�$!č

/+*+ƫ,%!*�)!*0!ƫ/1�+. %*�0!ƫ�%ƫ�.! %0%ƫ %ƫ0100%ƫ%ƫ�.! %0+.%ƫ*+*ƫ/1�+. %*�0%Ď− 
$�**+ƫ1*�ƫ 1.�0�ƫ+.%#%*�.%�ƫ %ƫ�()!*+ƫ�%*-1!ƫ�**%Ď− 
*+*ƫ,.!2! +*+ƫ%*�!*0%2%ƫ�(ƫ.%)�+./+ƫ�*0%�%,�0+ƫ �ƫ,�.0!ƫ !((�ƫ��*��Ď− 
(!ƫ!2!*01�(%ƫ+,6%+*%ƫ��((ƫ+ƫ %ƫ.%)�+./+ƫ�*0%�%,�0+ƫ,.!2%/0!ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ�$!ƫ− 
.!#+(�*+ƫ#(%ƫ/0.1)!*0%ƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ!/!.�%0�0!ƫ/+(+ƫ �((�ƫ��*��Ď
ƫ,+//+*+ƫ!//!.!ƫ .%)�+./�0!ƫ+ƫ .%��-1%/0�0!ƫ*+*ƫ,.%)�ƫ %ƫ �%*-1!ƫ�**%ƫ �((�ƫ �0�ƫ− 
 %ƫ!)%//%+*!Čƫ,.!2%�ƫ�10+.%66�6%+*!ƫ !((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ!ƫ�ƫ�+* %6%+*!ƫ %ƫ!//!.!ƫ
/+/0%01%0%ƫ �ƫ�(0.%ƫ/0.1)!*0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ %ƫ-1�(%0Hƫ1#1�(!ƫ+ƫ/1,!.%+.!ƫ!ƫ�ƫ�+* %6%+*%ƫ
/+/0!*%�%(%ƫ ,!.ƫ (�ƫ ��,��%0Hƫ  %ƫ .!  %0+ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ +,,1.!ƫ /!ƫ (�ƫ /1�ƫ  +0�6%+*!ƫ
,�0.%)+*%�(!ƫ !��! !Čƫ  !(ƫ )�.#%*!ƫ 2�(10�0+ƫ *!�!//�.%+ƫ  �((�ƫ ��*��ƫ  Ě	0�(%�Čƫ %ƫ
.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ�+),(!//%2%ƫ!ƫ%(ƫ.!-1%/%0+ƫ�+)�%*�0+ƫ %ƫ.%/!.2�ƫ %ƫ��,%0�(!ċƫ	(ƫ
.%)�+./+ƫ+ƫ%(ƫ.%��-1%/0+ƫ,.%)�ƫ %ƫ�%*-1!ƫ�**%ƫ �((�ƫ �0�ƫ %ƫ!)%//%+*!ƫ,1²ƫ�22!*%.!ƫ
/+(+ƫ/!ƫ/+*+ƫ/+  %/"�00!ƫ(!ƫ,.!�! !*0%ƫ�+* %6%+*%ƫ!ƫ/!ƫ/%ƫ.!#%/0.�*+ƫ%),.!2! %�%(%ƫ
)+ %ü�$!ƫ*+.)�0%2!ƫ/1/�!00%�%(%ƫ %ƫ�+),+.0�.!ƫ(Ě!/�(1/%+*!ƫ+ƫ(�ƫ %)%*16%+*!ƫ !((�ƫ
(+.+ƫ 2�(!*6�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ +ƫ %),.!2! %�%(%ƫ !ƫ .%(!2�*0%ƫ 2�.%�6%+*%ƫ  !(ƫ (+.+ƫ .!#%)!ƫ
ü/��(!Ď
non indicano, né esplicitamente né implicitamente, che potranno essere rimborsate − 
+ƫ.%��-1%/0�0!ƫ�*0%�%,�0�)!*0!ƫ%*ƫ��/%ƫ %2!./%ƫ �((Ě%*/+(2!*6�ƫ+ƫ �((�ƫ(%-1% �6%+*!ƫ
 !((�ƫ��*��Ď
non attribuiscono al portatore il diritto di accelerare i futuri pagamenti programmati − 
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 !#(%ƫ %*0!.!//%ƫ!ƫ !(ƫ��,%0�(!Čƫ/�(2+ƫ %(ƫ��/+ƫ %ƫ %*/+(2!*6�ƫ+ƫ %ƫ (%-1% �6%+*!ƫ !((�ƫ
��*��Ď
(�ƫ)%/1.�ƫ !#(%ƫ%*0!.!//%ƫ*+*ƫ,1²ƫ!//!.!ƫ)+ %ü��0�ƫ%*ƫ.!(�6%+*!ƫ�(ƫ)!.%0+ƫ�.! %0%6%+ƫ− 
della banca o della sua capogruppo.

Gli strumenti del capitale di classe 2 sono inoltre sottoposti all’obbligo di 
�))+.0�)!*0+ƫ*!#(%ƫ1(0%)%ƫĆƫ�**%ƫ %ƫ2%0�ƫ%*ƫ"1*6%+*!ƫ !%ƫ#%+.*%ƫ.!/% 1%ċ
Di seguito si riporta il dettaglio delle principali caratteristiche contrattuali  della 
,�//%2%0Hƫ/1�+. %*�0�ƫ!)!//�ƫ �((�ƫ��*��ƫ!ƫ%*ƫ!//!.!ƫ�(ƫăāƫ %�!)�.!č
ġƫƫ �+ %�!ƫ	�	�čƫ	�ĀĀĀąćĈćĊĀĥāĎ
-  importo: 1.604.000
ġƫƫ  1.�0�ƫ!ƫ �0�ƫ %ƫ/�� !*6�čƫĉąƫ)!/%ƫ�+*ƫ/�� !*6�ƫāĀĥĀāĥĂĀāĉĎ
ġƫƫ 0�//+ƫ %ƫ%*0!.!//!čƫ0�//+ƫü//+ƫ/0!,ƫ1,čƫ	ƫ!ƫ		ƫ�! +(�ƫăČĀĀŌČƫ			ƫ!ƫ	�ƫ�! +(�ƫăČĆĀŌČƫ�Čƫ

�	ƫ!ƫ�		ƫ�! +(�ƫąČĀĀŌĎ
ġƫƫ )+ �(%0Hƫ %ƫ.%)�+./+čƫ�ƫ/�� !*6�Ď
ġƫƫ �+* %6%+*%ƫ %ƫ/1�+. %*�6%+*!čƫ/1�+. %*�0+ƫ(+3!.ƫ0%!.ƫ		ċ

B. Informazioni di natura quantitativa   

 dicembre 2014 dicembre 2013

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) prima 
dell’applicazione dei filtri prudenziali 33.187 -

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie - -

B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) - -

C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli e!etti del regime 
transitorio (A +/- B) 33.187 -

D. Elementi da dedurre del CET1 795 -

E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclusi gli interessi di 
minoranza oggetto di disposizioni transitorie (1.745) -

F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) 
(C - D +/- E) 30.647 -

G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (additionale Tier 1 - AT1) al lordo 
degli elementi da dedurre e degli e!etti del regime transitorio 190 -

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorie - -

H. Elementi da dedurre dall’AT1 - -

I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), inclusi gli strumenti 
emessi da filiazioni e inclusi nell’AT1 per e!etto di disposzioni 
transitorie

(190) -

L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additionale Tier 1 - AT) (G 
- H+/-I) - -

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al lordo degli elementi da dedurre 
e degli e!etti del regime transitorio 956 -

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie - -

N. Elementi da dedurre dal T2 432 -

O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), inclusi gli strumenti 
emessi da filiazioni e inclusi nel T2 per e!etto di disposizioni 
transitorie

(76) -

P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M - N +/- O) 448 -
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 31.095 -

��ƫ��*��ƫ/%ƫtƫ�22�(/�ƫ !((�ƫ"��+(0Hƫ %ƫ*+*ƫ%*�(1 !.!ƫ%*ƫ�(�1*ƫ!(!)!*0+ƫ !%ƫ"+* %ƫ,.+,.%ƫ
,.+ü00%ƫ +ƫ ,!. %0!ƫ *+*ƫ .!�(%66�0%ƫ .!(�0%2%ƫ �((!ƫ !/,+/%6%+*%ƫ 2!./+ƫ (!ƫ �))%*%/0.�6%+*%ƫ
�!*0.�(%ƫ �(�//%ü��0!ƫ*!((�ƫ��0!#+.%�ƫ ė�00%2%0Hƫü*�*6%�.%!ƫ %/,+*%�%(%ƫ,!.ƫ (�ƫ2!* %0�Ęċƫƫ
	*ƫ,.+,+/%0+Čƫ/%ƫ"�ƫ,.!/!*0!ƫ�$!ƫ-1�(+.�ƫ(�ƫ !.+#�ƫ*+*ƫ"+//!ƫ/0�0�ƫ�,,(%��0�Čƫ%ƫ"+* %ƫ
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propri della Banca si sarebbero ragguagliati ad 31.934 mila euro.
�%ƫ "�ƫ ,.!/!*0!Čƫ �(0.!/�Čƫ �$!ƫ %ƫ  �0%ƫ �+),�.�0%2%ƫ .!(�0%2%ƫ �((Ě!/!.�%6%+ƫ ĂĀāăƫ *+*ƫ /+*+ƫ
/0�0%ƫ .�,,.!/!*0�0%ƫ %*ƫ �+*/!#1!*6�ƫ  !((!ƫ .%(!2�*0%ƫ)+ %ü�$!ƫ �,,+.0�0!ƫ �(ƫ -1� .+ƫ
*+.)�0%2+ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫĆĈĆĥĂĀāăČƫ !*0.�0!ƫ %*ƫ 2%#+.!ƫ�ƫ "�.ƫ
 �0�ƫ �(ƫāƫ#!**�%+ƫĂĀāąČƫ�ƫ��1/�ƫ !((!ƫ-1�(%ƫ%ƫ �0%ƫ*+*ƫ.%/1(0�*+ƫ�+),�.��%(%ċ
�!.ƫ�+),(!0!66�ƫ %ƫ%*"+.)�6%+*!ƫ/%ƫ.%,+.0�*+Čƫ�+)1*-1!Čƫ%ƫ �0%ƫ�+*0!*10%ƫ*!(ƫ�%(�*�%+ƫ
al 31/12/2013.

 
dicembre 

2013
dicembre 

2012
A. Patrimonio di base prima dell’applicazione dei filtri prudenziali 26.483 25.746
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: (20) (36)
B.1 Filtri prudenziali Ias/Ifrs positivi - -
B.2 Filtri prudenziali Ias/Ifrs negativi 20 36
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+B) 26.463 25.710
D. Elementi da dedurre del patrimonio di base 139 20
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) 26.324 25.690
F. Patrimonio supplementare prima dell’applicazione dei filtri 
prudenziali 1.602 1.602

G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: - -
G.1 - filtri prudenziali Ias/Ifrs positivi (+) - -
G.2 - filtri prudenziali Ias/Ifrs negativi (-) - -
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F + 
G) 1.602 1.602

I. Elementi da dedurre del patrimonio supplementare 139 20
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) 1.463 1.582
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare - -
N. Patrimonio di vigilanza (E + L - M) 27.786 27.272
O. Parimonio di terzo livello (TIER 3) - -
P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N + O) 27.786 27.272

2.2 Adeguatezza patrimoniale 
�ƫ"�.ƫ �0�ƫ �(ƫāƫ#!**�%+ƫĂĀāąƫtƫ %2!*10�ƫ�,,(%���%(!ƫ(�ƫ*1+2�ƫ %/�%,(%*�ƫ�.)+*%66�0�ƫ
,!.ƫ (!ƫ ��*�$!ƫ !ƫ (!ƫ %),.!/!ƫ  %ƫ %*2!/0%)!*0+ƫ �+*0!*10�ƫ *!(ƫ �!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫ *ċƫ
ĆĈĆĥĂĀāăƫĨ���ĩƫ!ƫ*!((�ƫ %.!00%2�ƫĨ��ĩƫ*ċƫćăĥĂĀāăƫĨ���ƫ	�ĩƫ !(ƫĂćƫ#%1#*+ƫĂĀāăČƫ�$!ƫ
0.�/,+*#+*+ƫ*!((Ě�*%+*!ƫ!1.+,!�ƫ#(%ƫ/0�* �. ƫ !ü*%0%ƫ �(ƫ�+)%0�0+ƫ %ƫ��/%(!�ƫ,!.ƫ(�ƫ
2%#%(�*6�ƫ��*��.%�ƫĨ�ċ ċƫ".�)!3+.'ƫ��/%(!�ƫăĩċ
	(ƫ-1� .+ƫ*+.)�0%2+ƫtƫ%*ƫ"�/!ƫ %ƫ�+),(!0�)!*0+ƫ�00.�2!./+ƫ(Ě!)�*�6%+*!ƫ !((!ƫ)%/1.!ƫ
di esecuzione, contenute in norme tecniche di regolamentazione o di attuazione 
Ĩ.%/,!00%2�)!*0!ƫė�!#1(�0+.5ƫ�!�$*%��(ƫ�0�* �. ƫĢƫ���Ęƫ!ƫė	),(!)!*0%*#ƫ�!�$*%��(ƫ
�0�* �. ƫ Ģƫ 	��Ęĩƫ � +00�0!ƫ  �((�ƫ �+))%//%+*!ƫ !1.+,!�ƫ /1ƫ ,.+,+/0�ƫ  !((Ě�10+.%0Hƫ
��*��.%�ƫ�1.+,!�ƫĨ���ĩƫ!Čƫ%*ƫ�(�1*%ƫ��/%Čƫ !((!ƫ�(0.!ƫ�10+.%0Hƫ!1.+,!!ƫ %ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ
(ESA).
�!.ƫ �.!ƫ�001�6%+*!ƫ!ƫ�#!2+(�.!ƫ(Ě�,,(%��6%+*!ƫ !((�ƫ*1+2�ƫ %/�%,(%*�ƫ�+)1*%0�.%�ƫ!ƫ
,!.ƫ.!�(%66�.!ƫ1*�ƫ�+),(!//%2�ƫ.!2%/%+*!ƫ!ƫ/!),(%ü��6%+*!ƫ !((�ƫ %/�%,(%*�ƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ
 !((!ƫ��*�$!Čƫ(�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ$�ƫ!)�*�0+ƫ(�ƫ�%.�+(�.!ƫ*ċƫĂĉĆĥĂĀāăƫė�%/,+/%6%+*%ƫ %ƫ
2%#%(�*6�ƫ,!.ƫ(!ƫ��*�$!ĘČƫ(�ƫ-1�(!ƫ.!�!,%/�!ƫ(!ƫ*+.)!ƫ !((�ƫ���ƫ	�Čƫ%* %��ƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ
�+*ƫ�1%ƫ/+*+ƫ/0�0!ƫ!/!.�%0�0!ƫ (!ƫ %/�.!6%+*�(%0Hƫ*�6%+*�(%ƫ�00.%�1%0!ƫ �((�ƫ %/�%,(%*�ƫ
�+)1*%0�.%�ƫ  !(ƫ .!#+(�)!*0+ƫ ���ƫ �((!ƫ �10+.%0Hƫ *�6%+*�(%ƫ !ƫ  !(%*!�ƫ 1*ƫ -1� .+ƫ
*+.)�0%2+ƫ�+),(!0+Čƫ+.#�*%�+Čƫ.�6%+*�(!ƫ!ƫ%*0!#.�0+ƫ�+*ƫ(!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ�+)1*%0�.%!ƫ
di diretta applicazione.
��ƫ*1+2�ƫ*+.)�0%2�ƫ/%ƫ��/�Čƫ%*ƫ(%*!�ƫ�+*ƫ%(ƫ,�//�0+Čƫ/1ƫ0.!ƫ�%(�/0.%čƫ

%(ƫ ,.%)+ƫ ,%(�/0.+ƫ �00.%�1%/�!ƫ .%(!2�*6�ƫ �((�ƫ )%/1.�6%+*!ƫ  !%ƫ .%/�$%ƫ !ƫ  !(ƫa) 
,�0.%)+*%+Čƫ,.!2! !* +ƫ%(ƫ.%/,!00+ƫ %ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ,!.ƫ".+*0!##%�.!ƫ
(!ƫ,.%*�%,�(%ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ��*��.%�ƫ!ƫü*�*6%�.%�ƫĨ %ƫ�.! %0+Čƫ
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 %ƫ�+*0.+,�.0!Čƫ %ƫ)!.��0+ƫ!ƫ+,!.�0%2+ĩċƫ�+*+ƫ%*+(0.!ƫ,.!2%/0%č
(Ě+��(%#+ƫ  %ƫ  !0!*!.!ƫ .%/!.2!ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ �  %6%+*�(%ƫ %*ƫ "1*6%+*!ƫ  %ƫ- 
�+*/!.2�6%+*!ƫ  !(ƫ ��,%0�(!ƫ !ƫ %*ƫ "1*6%+*!ƫ �*0%�%�(%��ƫ *+*�$hƫ ,!.ƫ (!ƫ
%/0%016%+*%ƫ�ƫ.%(!2�*6�ƫ/%/0!)%��Ď
*1+2%ƫ .!-1%/%0%ƫ !ƫ /%/0!)%ƫ  %ƫ /1,!.2%/%+*!ƫ  !(ƫ .%/�$%+ƫ  %ƫ (%-1% %0HČƫ /%�ƫ %*ƫ- 
0!.)%*%ƫ  %ƫ (%-1% %0Hƫ �ƫ �.!2!ƫ 0!.)%*!ƫ Ĩ�%-1% %05ƫ �+2!.�#!ƫ ��0%+ƫ Ģƫ ���ĩƫ
/%�ƫ  %ƫ .!#+(�ƫ  %ƫ !-1%(%�.%+ƫ /0.1001.�(!ƫ �ƫ ,%Úƫ (1*#+ƫ 0!.)%*!ƫ Ĩ�!0ƫ �0��(!ƫ
�1* %*#ƫ��0%+ƫĢƫ����ĩĎ
1*ƫ�+!þ�%!*0!ƫ %ƫė(!2�ƫü*�*6%�.%�ĘƫĨė(!2!.�#!ƫ.�0%+ĘĩČƫ�$!ƫ�+*/%/0!ƫ*!(ƫ- 
rapporto percentuale tra il patrimonio costituito dal capitale di classe 1 
e l’ammontare totale delle esposizioni non ponderate per cassa e fuori 
�%(�*�%+Čƫ/!*6�ƫ,!.�(0.+ƫ�$!ƫ/%�ƫü//�0+ƫ,!.ƫ%(ƫ)+)!*0+ƫ1*ƫ(%)%0!ƫ)%*%)+ƫ
+��(%#�0+.%+ƫ �ƫ.%/,!00�.!Ď
il secondo pilastro richiede agli intermediari di dotarsi di una strategia b) 
e di un processo di controllo dell’adeguatezza patrimoniale (cosiddetto 
ė	*0!.*�(ƫ��,%0�(ƫ� !-1��5ƫ�//!//)!*0ƫ�.+�!//Ęƫġƫ	����ĩČƫ%*ƫ2%�ƫ�001�(!ƫ
!ƫ,.+/,!00%��ƫ!ƫ %*ƫ %,+/0!/%ƫ %ƫ ė/0.!//ĘČƫ�ƫ ".+*0!ƫ %ƫ 0100%ƫ %ƫ .%/�$%ƫ .%(!2�*0%ƫ
,!.ƫ (Ě�00%2%0Hƫ ��*��.%�ƫ Ĩ�.! %0+Čƫ �+*0.+,�.0!Čƫ )!.��0+Čƫ +,!.�0%2+Čƫ  %ƫ
�+*�!*0.�6%+*!Čƫ %ƫ 0�//+ƫ %ƫ %*0!.!//!Čƫ %ƫ (%-1% %0Hƫ!��ċĩƫ!ƫ %ƫ1*ƫ.+�1/0+ƫ
/%/0!)�ƫ +.#�*%66�0%2+Čƫ  %ƫ #+2!.*+ƫ /+�%!0�.%+ƫ !ƫ  !%ƫ �+*0.+((%ƫ %*0!.*%Ďƫ
%*+(0.!Čƫ*!(ƫ-1� .+ƫ !(ƫ/!�+* +ƫ,%(�/0.+ƫ2�ƫ0!*10+ƫ/+00+ƫ�+*0.+((+ƫ�*�$!ƫ
%(ƫ.%/�$%+ƫ %ƫ(!2�ƫü*�*6%�.%�ƫ!��!//%2�ċƫ�((Ě�.#�*+ƫ %ƫ�%#%(�*6�ƫtƫ.%)!//�ƫ
(�ƫ/1,!.2%/%+*!ƫ/1((!ƫ�+* %6%+*%ƫ %ƫ/0��%(%0HČƫ!þ�%!*6�Čƫ/�*�ƫ!ƫ,.1 !*0!ƫ
#!/0%+*!ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ!ƫ(�ƫ2!.%ü��ƫ !((Ě�þ ��%(%0Hƫ!ƫ !((�ƫ�+!.!*6�ƫ !%ƫ
.%/1(0�0%ƫ !((!ƫ (+.+ƫ2�(10�6%+*%ƫ %*0!.*!ƫĨ�+/%  !00+ƫė�1,!.2%/+.5ƫ�!2%!3ƫ
�* ƫ�2�(1�0%+*ƫ�.+�!//Ęƫġƫ����ĩČƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ� +00�.!Čƫ+2!ƫ(�ƫ/%01�6%+*!ƫ(+ƫ
.%�$%! �Čƫ(!ƫ+,,+.01*!ƫ)%/1.!ƫ�+..!00%2!Ď
%(ƫ 0!.6+ƫ ,%(�/0.+ƫ ,.!2! !ƫ /,!�%ü�%ƫ +��(%#$%ƫ  %ƫ %*"+.)�0%2�ƫ �(ƫ ,1��(%�+ƫc) 
riguardanti l’adeguatezza patrimoniale, l’esposizione ai rischi e le 
��.�00!.%/0%�$!ƫ #!*!.�(%ƫ  !%ƫ .!(�0%2%ƫ /%/0!)%ƫ  %ƫ #!/0%+*!Čƫ )%/1.�6%+*!ƫ !ƫ
controllo.

	ƫ�+!þ�%!*0%ƫ,.1 !*6%�(%ƫ+��(%#�0+.%ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ�$%1/1.�ƫ !(ƫ,.!/!*0!ƫ�%(�*�%+ƫ/+*+ƫ
 !0!.)%*�0%ƫ /!�+* +ƫ (!ƫ)!0+ +(+#%!ƫ,.!2%/0!ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫ*ċƫ ĆĈĆĥĂĀāăČƫ
adottando:

%(ƫ)!0+ +ƫė/0�* �. %66�0+ĘČƫ,!.ƫ%(ƫ��(�+(+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ/1(ƫ.%/�$%+ƫi) 
 %ƫ�.! %0+ƫ!ƫ %ƫ�+*0.+,�.0!ƫĨ%*�(1/%Čƫ,!.ƫ%ƫ�+*0.�00%ƫ !.%2�0%Čƫ%(ƫ)!0+ +ƫ !(ƫ2�(+.!ƫ
corrente e, in tale ambito, la misurazione del rischio di aggiustamento della 
2�(10�6%+*!ƫ !(ƫ�.! %0+ƫė���Ęƫ,!.ƫ%ƫ !.%2�0%ƫ���ƫ %2!./%ƫ �ƫ-1!((%ƫ/0%,1(�0%ƫ�+*ƫ
�+*0.+,�.0%ƫ�!*0.�(%ƫ-1�(%ü��0!ĩĎ
%(ƫ )!0+ +ƫ ė/0�* �. %66�0+ĘČƫ ,!.ƫ %(ƫ �+),10+ƫ  !%ƫ .!-1%/%0%ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ /1%ƫii) 
rischi di mercato (per il portafoglio di negoziazione, rischio di posizione 
/1ƫ0%0+(%ƫ %ƫ !�%0+ƫ!ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ!ƫ.%/�$%ƫ %ƫ.!#+(�)!*0+ƫ!ƫ %ƫ�+*�!*0.�6%+*!Ďƫ
con riferimento all’intero bilancio, rischio di cambio e rischio di posizione su 
)!.�%ĩĎ
%(ƫ)!0+ +ƫė��/!ĘČƫ,!.ƫ(�ƫ)%/1.�6%+*!ƫ !(ƫ.%/�$%+ƫ+,!.�0%2+ċƫiii) 

	*ƫ ��/!ƫ �((!ƫ �%0�0!ƫ  %/,+/%6%+*%Čƫ (!ƫ ��*�$!ƫ  !2+*+ƫ )�*0!*!.!ƫ �+/0�*0!)!*0!ƫ �ƫ
fronte del complesso dei rischi del primo pilastro (credito, controparte, mercato, 
+,!.�0%2+ĩčƫ

un ammontare di capitale primario di classe 1 (CET 1) pari ad almeno il 4,5 per − 
�!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨė���āƫ��,%0�(ƫ.�0%+ĘĩĎ
un ammontare di capitale di classe 1 (T1) pari ad almeno il 6 per cento (5,5 − 
,!.ƫ�!*0+ƫ,!.ƫ %(ƫ/+(+ƫĂĀāąĩƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ .%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨė0%!.ƫ āƫ��,%0�(ƫ
.�0%+ĘĩĎ
1*ƫ�))+*0�.!ƫ %ƫ "+* %ƫ,.+,.%ƫ,�.%ƫ� ƫ�()!*+ƫ (Ěĉƫ,!.ƫ�!*0+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ− 
.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨė0+0�(ƫ��,%0�(ƫ.�0%+Ęĩċ

�Ěƫ%*ü*!ƫ,.!2%/0+ƫ1*ƫ+��(%#+ƫ�ƫ��.%�+ƫ !((!ƫ��*�$!ƫ %ƫ !0!*!.!ƫ1*ƫ1(0!.%+.!ƫė�1û!.Ęƫ
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 %ƫ��,%0�(!Čƫ*!((�ƫ"+.)�ƫ %ƫ.%/!.2�ƫ�##%1*0%2�ƫ %ƫ��,%0�(!Čƫ�00�ƫ�ƫ".+*0!##%�.!ƫ!2!*01�(%ƫ
/%01�6%+*%ƫ %ƫ 0!*/%+*!ƫ Ĩ.%/!.2�ƫ %ƫ �+*/!.2�6%+*!ƫ !(ƫ ��,%0�(!ĩČƫ %(ƫ �1%ƫ �))+*0�.!ƫ /%ƫ
.�##1�#(%�ƫ�(ƫĂČĆŌƫ !((!ƫ!/,+/%6%+*%ƫ,+* !.�0!ƫ,!.ƫ%(ƫ.%/�$%+ƫ0+0�(%ƫ!ƫ�$!ƫ !2!ƫ!//!.!ƫ
�(%)!*0�0�ƫ!/�(1/%2�)!*0!ƫ�+*ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫ āƫ*+*ƫ %),%!#�0+ƫ,!.ƫ (�ƫ
�+,!.01.�ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ,�0.%)+*%�(%ƫ+��(%#�0+.%ƫĨ%2%ƫ%*�(1/%ƫ-1!((%ƫ/,!�%ü�%ĩċ

B. Informazioni di natura quantitativa  
 

Categorie

Importi non 
ponderati

Importi ponderati 
/ requisiti

dicembre 
2014 - dicembre 

2014 -

A. ATTIVITA’ DI RISCHIO     
A.1 Rischio di credito e di controparte 339.021 - 137.697 -
1. Metodologia standardizzata 339.021 - 137.697 -
2. Metodologia basata su rating interni - - - -
2.1 Base - - - -
2.2 Avanzata - - - -
3. Cartolarizzazioni - - - -
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA     
B.1 Rischio di credito e di controparte   11.016 -
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazione di credito   8 -
B.3 Rischio di regolamento   - -
B.4 Rischio di mercato   - -
1. Metodologia standard   - -
2. Modelli interni   - -
3. Rischio di concentrazione   - -
B.5 Rischio operativo   1.769 -
1. Metodo base   1.769 -
2. Metodo standardizzato   - -
3. Metodo avanzato   - -
B.4 Altri requisiti prudenziali   - -
B.5 Altri elementi del calcolo   - -
B.6 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3+B4+B5)   12.793 -
C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA     
C.1 Attività di rischio ponderate  159.908 -
C.2 Capitale primario di classe 1 /Attività di rischio ponderate 
(CET1 capital ratio)  19,17 -

C.3 Capitale di classe 1 /Attività di rischio ponderate 
(Tier 1 capital ratio)  19,17 -

C.4 Totale fondi propri/Attività di rischio ponderate (Total capital ratio)   19,45 -

  
�%ƫ "�ƫ ,.!/!*0!Čƫ �(0.!/�Čƫ �$!ƫ %ƫ  �0%ƫ �+),�.�0%2%ƫ .!(�0%2%ƫ �((Ě!/!.�%6%+ƫ ĂĀāăƫ *+*ƫ /+*+ƫ
/0�0%ƫ .�,,.!/!*0�0%ƫ %*ƫ �+*/!#1!*6�ƫ  !((!ƫ .%(!2�*0%ƫ)+ %ü�$!ƫ �,,+.0�0!ƫ �(ƫ -1� .+ƫ
*+.)�0%2+ƫ %ƫ .%"!.%)!*0+ƫ �(ƫ�!#+(�)!*0+ƫ Ĩ��ĩƫĆĈĆĥĂĀāăČƫ !*0.�0!ƫ %*ƫ 2%#+.!ƫ�ƫ "�.ƫ
 �0�ƫ �(ƫāƫ#!**�%+ƫĂĀāąČƫ�ƫ��1/�ƫ !((!ƫ-1�(%ƫ%ƫ �0%ƫ*+*ƫ.%/1(0�*+ƫ�+),�.��%(%ċ
�!.ƫ�+),(!0!66�ƫ %ƫ%*"+.)�6%+*!ƫ/%ƫ.%,+.0�*+Čƫ�+)1*-1!Čƫ%ƫ �0%ƫ�+*0!*10%ƫ*!(ƫ�%(�*�%+ƫ
al 31/12/2013.
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Categorie
Importi non ponderati Importi ponderati / 

requisiti
dicembre 

2013
dicembre 

2012
dicembre 

2013
dicembre 

2012
A. ATTIVITA’ DI RISCHIO     
A.1 Rischio di credito e di controparte 319.151 309.069 131.280 150.211
1. Metodologia standardizzata 319.151 309.069 131.280 150.211
2. Metodologia basata su rating interni - - - -
2.1 Base - - - -
2.2 Avanzata - - - -
3. Cartolarizzazioni - - - -
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA     
B.1 Rischio di credito e di controparte   10.502 12.017
B.2 Rischio di mercato   - -
1. Metodologia standard   - -
2. Modelli interni   - -
3. Rischio di concentrazione   - -
B.3 Rischio operativo   1.815 1.680
1. Metodo base   1.815 1.680
2. Metodo standardizzato   - -
3. Metodo avanzato   - -
B.4 Altri requisiti prudenziali   - -
B.5 Altri elementi del calcolo   - -
B.6 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3+B4+B5)   12.317 13.697
C. ATTIVITA’ DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA    
C.1 Attività di rischio ponderate  153.965 171.210
C.2 Patrimonio di base/Attività di rischio ponderate (Tier 1 
capital ratio)  17,10 15,01

C.3 Patrimonio di vigilanza/Attività di rischio ponderate (Total 
capital ratio)   18,05 15,93

�+)!ƫ#%Hƫ%* %��0+ƫ*!((�ƫ�!6%+*!ƫāČƫ(�ƫ��*��ƫ.%0%!*!ƫ�$!ƫ(Ě� !#1�0!66�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ
.�,,.!/!*0%ƫ1*+ƫ !%ƫ,.%*�%,�(%ƫ+�%!00%2%ƫ/0.�0!#%�%ċƫ�+*/!#1!*0!)!*0!Čƫ%(ƫ)�*0!*%)!*0+ƫ
 %ƫ1*Ě� !#1�0�ƫ!��! !*6�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ .%/,!00+ƫ�%ƫ .!-1%/%0%ƫ)%*%)%ƫ %*ƫ,.!�! !*6�ƫ
%((1/0.�0%ƫ�+/0%01%/�!ƫ+##!00+ƫ %ƫ�+/0�*0%ƫ�*�(%/%ƫ!ƫ2!.%ü�$!Čƫ%*ƫ0!.)%*%ƫ/%�ƫ�+*/1*0%2%ƫ
/%�ƫ ,.+/,!00%�%ċƫ �!ƫ .%/1(0�*6!ƫ  !((!ƫ �*�(%/%ƫ �+*/!*0+*+ƫ  %ƫ %* %2% 1�.!ƫ (!ƫ �6%+*%ƫ ,%Úƫ
�,,.+,.%�0!ƫ,!.ƫ/�(2�#1�. �.!ƫ%ƫ(%2!((%ƫ %ƫ,�0.%)+*%�(%66�6%+*!ċƫƫ
Come risulta dalla composizione dei fondi propri e dal seguente dettaglio dei 
.!-1%/%0%ƫ,.1 !*6%�(%Čƫ(�ƫ��*��ƫ,.!/!*0�ƫ1*ƫ.�,,+.0+ƫ0.�ƫ��,%0�(!ƫ,.%)�.%+ƫ %ƫ�(�//!ƫ
āƫ! ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨ���ƫāƫ��,%0�(ƫ.�0%+ĩƫ,�.%ƫ�(ƫ āĊċāĈŌƫ!ƫ/1,!.%+.!ƫ�(ƫ
(%)%0!ƫ !(ƫąċĆŌČƫ1*ƫ.�,,+.0+ƫ0.�ƫ��,%0�(!ƫ %ƫ�(�//!ƫāƫ! ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫ
(T1 capital ratio) pari al 19.17 % e superiore al limite del 5,5% ed un rapporto tra fondi 
,.+,.%ƫ! ƫ�00%2%0Hƫ %ƫ.%/�$%+ƫ,+* !.�0!ƫĨ0+0�(ƫ��,%0�(ƫ.�0%+ĩƫ,�.%ƫ�(ƫāĊċąĆŌƫ/1,!.%+.!ƫ
.%/,!00+ƫ�(ƫ.!-1%/%0+ƫ)%*%)+ƫ !((ĚĉŌċ
	(ƫ )%#(%+.�)!*0+ƫ  !%ƫ .�0%+/ƫ ,�0.%)+*%�(%ƫ Ĩ%*ƫ ,�.0%�+(�.!ƫ  !(ƫ ė�+0�(ƫ ��,%0�(ƫ ��0%+Ęĩƫ
tƫ �ƫ�00.%�1%./%Čƫ 0.�ƫ#(%ƫ �(0.%ƫ "�00+.%Čƫ �((Ě%*�.!)!*0+ƫ !%ƫ "+* %ƫ,.+,.%ƫ �ƫ /!#1%0+ƫ !((�ƫ
destinazione di una percentuale pari al 95% dell’utile di esercizio.
�Ě!��! !*6�ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ�+),(!//%2�ƫ !%ƫ�+* %ƫ�.+,.%Čƫ.%/,!00+ƫ�((�ƫ/+#(%�ƫ !((ĚĉŌČƫ
si attesta a 18.302 mila euro.
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PARTE G  – OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE RIGUARDANTI 
IMPRESE O RAMI D’AZIENDA
SEZIONE 1 – OPERAZIONI REALIZZATE DURANTE L’ESERCIZIO   
Nel corso dell’esercizio la Banca non ha e!ettuato operazioni di aggregazioni di 
imprese o rami d’azienda.

���	���ƫĂƫĢƫ������	��	ƫ����	�����ƫ����ƫ��ƫ��	�����ƫ����Ě�����	�	�ƫƫƫ
�+,+ƫ (�ƫ �$%1/1.�ƫ  !((Ě!/!.�%6%+ƫ !ƫ ü*+ƫ �((�ƫ  �0�ƫ  %ƫ �,,.+2�6%+*!ƫ  !(ƫ ,.+#!00+ƫ  %ƫ
bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione la Banca non ha perfezionato 
operazioni di aggregazioni di imprese o rami d’azienda.

SEZIONE 3 – RETTIFICHE RETROSPETTIVE   
La Banca non ha e!ettuato operazioni della specie.
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PARTE H – OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE  
1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilità strategiche  
��ƫ0��!((�ƫ�$!ƫ/!#1!Čƫ�+/�ƫ�+)!ƫ.%�$%!/0+ƫ �((+ƫ	��ƫĂąƫ,�.ċƫāĈČƫ.%,+.0�ƫ(Ě�))+*0�.!ƫ
 !%ƫ�+),!*/%ƫ %ƫ�+),!0!*6�ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ�%ƫ�%.%#!*0%ƫ�+*ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ/0.�0!#%��Čƫ
%*0!* !* +/%ƫ,!.ƫ0�(%ƫ�+(+.+ƫ�$!ƫ$�**+ƫ%(ƫ,+0!.!ƫ!ƫ(�ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ !((�ƫ,%�*%ü��6%+*!Čƫ
 !((�ƫ %.!6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !((!ƫ�00%2%0Hƫ !((�ƫ��*��ƫČƫ�+),.!/%ƫ#(%ƫ�))%*%/0.�0+.%ƫ!ƫ
i Sindaci della Banca stessa.
 

dicembre 2014
- Salari e altri benefici a breve termine, compresi compensi e benefits agli 
amministratori e sindaci 439.580,03

  

2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Rapporti con parti correlate

Attivo Passivo Garanzie 
rilasciate

Garanzie 
ricevute

Controllate 441 1.003 345 -
Collegate 1.151 1.453 348 -
Amministratorie Dirigenti 1.813 2.800 300 -
Altre parti correlate 3.215 574 1.802 4
Totale 6.620 5.830 2.795 4

La tabella che segue fornisce le stesse informazioni di cui sopra sulla base di una 
 %2!./�ƫ�(�//%ü��6%+*!ƫ !%ƫ.�,,+.0%ƫ�+*ƫ(!ƫ,�.0%ƫ�+..!(�0!

Attivo Passivo Garanzie 
rilasciate

Garanzie 
ricevute

Amministratori/Dirigenti/Sindaci 441 1.003 345 -
Familiari 1.151 1.453 348 -
Cointestazioni 1.813 2.800 300 -
Società 3.215 574 1.802 4
Totale 6.620 5.830 2.795 4

Le altre parti correlate includono gli stretti familiari degli Amministratori, dei Sindaci 
!ƫ !#(%ƫ �(0.%ƫ�%.%#!*0%ƫ �+*ƫ .!/,+*/��%(%0Hƫ /0.�0!#%��Čƫ*+*�$hƫ (!ƫ /+�%!0Hƫ�+*0.+((�0!Čƫ
sottoposte a controllo congiunto e collegate dei medesimi soggetti o dei loro stretti 
familiari. 
�!.ƫ -1�*0+ƫ .%#1�. �ƫ (!ƫ +,!.�6%+*%ƫ �+*ƫ %ƫ /+##!00%ƫ �$!ƫ !/!.�%0�*+ƫ "1*6%+*%ƫ  %ƫ
�))%*%/0.�6%+*!Čƫ %.!6%+*!ƫ!ƫ�+*0.+((+ƫ !((�ƫ��*��ƫ0.+2�ƫ�,,(%��6%+*!ƫ(Ě�.0ċƫāăćƫ !(ƫ
�ċ�#/ċƫăĉĆĥāĊĊăƫ!ƫ(Ě�.0ċƫĂăĊāƫ !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!ċƫ	*ƫ,.+,+/%0+ƫ(�ƫ��*��Čƫ�+*ƫ !(%�!.�ƫ !(ƫ
�+*/%#(%+ƫ %ƫ�))%*%/0.�6%+*!ƫ ƫ !(ƫĂĂĥĀćĥĂĀāĂČƫ /%ƫtƫ +0�0�ƫ %ƫ�,,+/%0!ƫ,.+�! 1.!ƫ
 !(%�!.�0%2!ƫ %*ƫ 0!)�ƫ  %ƫ �00%2%0Hƫ  %ƫ .%/�$%+ƫ !ƫ �+*ý%00%ƫ  %ƫ %*0!.!//!ƫ *!%ƫ �+*".+*0%ƫ  %ƫ
/+##!00%ƫ�+((!#�0%Čƫ %/�%,(%*�*0%ƫ(!ƫ)+ �(%0Hƫ �ƫ/!#1%.!ƫ*!%ƫ��/%ƫ%*0!.!//�0%ċ
Le operazioni con parti correlate sono regolarmente poste in essere a  condizioni di 
)!.��0+ƫ!ƫ�+)1*-1!ƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ2�(10�6%+*%ƫ %ƫ�+*2!*%!*6�ƫ!�+*+)%��ƫ!ƫ/!),.!ƫ
*!(ƫ .%/,!00+ƫ !((�ƫ*+.)�0%2�ƫ2%#!*0!Čƫ �* +ƫ� !#1�0�ƫ)+0%2�6%+*!ƫ !((!ƫ.�#%+*%ƫ!ƫ
 !((�ƫ�+*2!*%!*6�ƫ,!.ƫ(�ƫ�+*�(1/%+*!ƫ !((!ƫ/0!//!ċ
�!ƫ +,!.�6%+*%ƫ �+*ƫ ,�.0%ƫ �+..!(�0!ƫ *+*ƫ $�**+ƫ 1*�ƫ %*�% !*6�ƫ /%#*%ü��0%2�ƫ /1((�ƫ
/%01�6%+*!ƫ,�0.%)+*%�(!ƫ!ƫü*�*6%�.%�Čƫ/1(ƫ.%/1(0�0+ƫ!�+*+)%�+ƫ!ƫ/1%ƫý1//%ƫü*�*6%�.%ƫ
della Banca. Una sola posizione di gruppo riferita a soggetto che esercita funzioni 
 %ƫ�))%*%/0.�0+.!ƫ!��! !ƫ%(ƫ(%)%0!ƫ !(ƫĆŌƫ !%ƫ�+* %ƫ�.+,.%ƫ! ƫtƫ/0�0�ƫ/+00+,+/0�ƫ�ƫ
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,%�*+ƫ %ƫ.%!*0.+ƫ �ƫ�+),(!0�./%ƫ!*0.+ƫ%(ƫăāċāĂċĂĀāĈČƫ�+)!ƫ,.!2%/0+ƫ �((!ƫ %/,+/%6%+*%ƫ %ƫ
2%#%(�*6�ċƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.! �6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ(�ƫ.!(�0%2�ƫ,+/%6%+*!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ.%/1(0�ƫ%*ƫ
.!#+(�ƫ�+*ƫ%(ƫ,%�*+ƫ %ƫ.%!*0.+ƫ !ü*%0+ƫ/!�+* +ƫ(�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ/!00+.!ċ
�Ě�))+*0�.!ƫ�+),(!//%2+ƫ !((!ƫ/2�(10�6%+*%ƫ�*�(%0%�$!ƫ/1ƫ*ŋƫăƫ,+/%6%+*%ƫ%*ƫ!//!.!ƫ�(ƫ
0!.)%*!ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ2!./+ƫ,�.0%ƫƫ�+..!(�0!ƫ�))+*0�ƫ�ƫĉĈƫ)%(�ƫ!1.+ċƫ�1((!ƫ.!/0�*0%ƫ
,+/%6%+*%ƫtƫ/0�0�ƫ�,,(%��0�ƫ1*�ƫ/2�(10�6%+*!ƫ�+((!00%2�ċ

PARTE I – ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI 
STRUMENTI PATRIMONIALI
A. Informazioni di natura qualitativa 
La Banca non ha posto in essere accordi di pagamento basati su propri strumenti 
patrimoniali.

PARTE L  - INFORMATIVA DI SETTORE 
��ƫ��*��ƫ*+*ƫtƫ0!*10�ƫ�ƫ�+),%(�.!ƫ(�ƫ,�.0!ƫ%*ƫ-1�*0+ƫ%*0!.)! %�.%+ƫ*+*ƫ-1+0�0+ƫ*hƫ
tƫ!)%00!*0!ƫ %ƫ0%0+(%ƫ %û1/%ċ

NOTA INTEGRATIVA | PARTE I | PARTE L
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Signori Soci,

Il Collegio Sindacale, per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, ha esercitato 
/%�ƫ(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ(!#�(!ƫ�$!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ�))%*%/0.�0%2�Čƫ,!.ƫ
cui, con la presente relazione, che si articola in due parti, Vi rendiamo conto 
del nostro operato.

PARTE PRIMA (Relazione al bilancio ex art. 14 del Decreto Le-
gislativo  39/2010).

���%�)+ƫ/2+(0+ƫ (�ƫ.!2%/%+*!ƫ (!#�(!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+ƫ !((�ƫ��*��ƫ %ƫ
�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ�!*0.+ƫ��(��.%�ƫ�$%1/+ƫ�(ƫăāĥāĂĥĂĀāąČƫ�+/0%01%0+ƫ �((+ƫ
�0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!Čƫ �(ƫ�+*0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ !((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ !(ƫ
,�0.%)+*%+ƫ*!00+Čƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ !((�ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�Čƫ �(ƫ�!* %�+*-
0+ƫü*�*6%�.%+ƫ!ƫ �((�ƫ.!(�0%2�ƫ*+0�ƫ%*0!#.�0%2�ċƫ	(ƫ/1  !00+ƫ�%(�*�%+ƫ Ě!/!.�%6%+ƫ
tƫ /0�0+ƫ,.!,�.�0+ƫ %*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�((Ě	*0!.*�0%+*�(ƫ�%*�*�%�(ƫ�!,+.0%*#ƫ�0�*-
dards adottati dall’Unione Europea e segue gli schemi contenuti nella circo-
lare della Banca d’Italia n. 262/2005 - Il bilancio bancario: schemi e regole di 
compilazione (3° agg.to del 22/12/2014).
	(ƫ*+/0.+ƫ!/�)!ƫtƫ/0�0+ƫ�+* +00+ƫ/!�+* +ƫ%ƫ,.%*�%,%ƫ/0�01%0%ƫ,!.ƫ(�ƫ.!2%/%+*!ƫ
(!#�(!ƫ !%ƫ�+*0%ċƫ	*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�%ƫ,.! !00%ƫ,.%*�%,%Čƫ(�ƫ.!2%/%+*!ƫtƫ/0�0�ƫ,%�*%ü-
��0�ƫ!ƫ/2+(0�ƫ�(ƫü*!ƫ %ƫ��-1%/%.!ƫ+#*%ƫ!(!)!*0+ƫ*!�!//�.%+ƫ,!.ƫ���!.0�.!ƫ/!ƫ%(ƫ
�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+ƫ/%�ƫ2%6%�0+ƫ �ƫ!..+.%ƫ/%#*%ü��0%2%ƫ!ƫ/!ƫ.%/1(0%Čƫ*!(ƫ/1+ƫ�+)-
,(!//+Čƫ�00!* %�%(!ċƫ 	(ƫ,.+�! %)!*0+ƫ %ƫ .!2%/%+*!ƫtƫ/0�0+ƫ�+* +00+ƫ %*ƫ)+ +ƫ
�+!.!*0!ƫ�+*ƫ(�ƫ %)!*/%+*!ƫ !((�ƫ/+�%!0Hƫ!ƫ�+*ƫ%(ƫ/1+ƫ�//!00+ƫ+.#�*%66�0%2+ċƫ
�//+ƫ�+),.!* !ƫ(Ě!/�)!Čƫ/1((�ƫ��/!ƫ %ƫ2!.%ü�$!ƫ�ƫ��),%+*!Čƫ !#(%ƫ!(!)!*0%ƫ
,.+��0%2%ƫ�ƫ /1,,+.0+ƫ !%ƫ /�( %ƫ!ƫ !((!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ�+*0!*10!ƫ*!(ƫ�%(�*�%+Čƫ
*+*�$hƫ(�ƫ2�(10�6%+*!ƫ !((Ě� !#1�0!66�ƫ!ƫ !((�ƫ�+..!00!66�ƫ !%ƫ�.%0!.%ƫ�+*0�-
�%(%ƫ10%(%66�0%ƫ!ƫ !((�ƫ.�#%+*!2+(!66�ƫ !((!ƫ/0%)!ƫ!û!001�0!ƫ �#(%ƫ�))%*%/0.�-
tori.
�%0!*%�)+ƫ�$!ƫ%(ƫ(�2+.+ƫ/2+(0+ƫ"+.*%/��ƫ1*�ƫ.�#%+*!2+(!ƫ��/!ƫ,!.ƫ(Ě!/,.!//%+-
ne del nostro giudizio professionale.
	(ƫ �%(�*�%+ƫ  %ƫ !/!.�%6%+ƫ ,.!/!*0�ƫ �%ƫ ü*%ƫ �+),�.�0%2%ƫ %ƫ  �0%ƫ �+..%/,+* !*0%ƫ
 !((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ƫ,.! %/,+/0%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�%ƫ)! !/%)%ƫ,.%*�%,%ƫ�+*-
0��%(%ċƫ�!.ƫ%(ƫ#%1 %6%+ƫ.!(�0%2+ƫ�(ƫ�%(�*�%+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ,.!�! !*0!ƫ/%ƫ"�ƫ.%"!.%-
mento alla nostra relazione emessa in data 08 aprile 2014. 
�ƫ*+/0.+ƫ#%1 %6%+Čƫ%(ƫ�%(�*�%+ƫ Ě!/!.�%6%+ƫ !((�ƫ��*��ƫ %ƫ�.! %0+ƫ�++,!.�0%2+ƫ
�!*0.+ƫ��(��.%�ƫ,.! %/,+/0+ƫ�(ƫăāĥāĂĥĂĀāąƫtƫ�+*"+.)!ƫ�%ƫ /+,.��%0�0%ƫ 	���Čƫ
� +00�0%ƫ �((Ě�*%+*!ƫ�1.+,!�Ďƫ!//+Čƫ,!.0�*0+Čƫ*!(ƫ/1+ƫ�+),(!//+ƫtƫ.! �00+ƫ
�+*ƫ�$%�.!66�ƫ!ƫ.�,,.!/!*0�ƫ%*ƫ)+ +ƫ2!.%0%!.+ƫ!ƫ�+..!00+ƫ(�ƫ/%01�6%+*!ƫ,�-
0.%)+*%�(!ƫ!ƫü*�*6%�.%�Čƫ %(ƫ .%/1(0�0+ƫ!�+*+)%�+Čƫ (!ƫ2�.%�6%+*%ƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ
*!00+ƫ!ƫ%ƫý1//%ƫ %ƫ��//�ƫ !((�ƫ�+/0.�ƫ��*��ƫ,!.ƫ(Ě!/!.�%6%+ƫ�$%1/+ƫ�ƫ0�(!ƫ �0�ċƫ
��ƫ.!/,+*/��%(%0Hƫ !((�ƫ.! �6%+*!ƫ !((�ƫ.!(�6%+*!ƫ/1((�ƫ#!/0%+*!Čƫ%*ƫ�+*"+.)%-
0Hƫ�ƫ-1�*0+ƫ,.!2%/0+ƫ �((!ƫ*+.)!ƫ %ƫ(!##!Čƫ�+),!0!ƫ�((Ě+.#�*+ƫ�))%*%/0.�-
0%2+ƫ !((�ƫ��*��ċƫ�Ěƫ %ƫ*+/0.�ƫ�+),!0!*6�Čƫ%*2!�!Čƫ(Ě!/,.!//%+*!ƫ !(ƫ#%1 %6%+ƫ
sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto 
 �((Ě�.0ċƫāąƫ�ċƫāČƫ(!00ċƫ!ĩČƫ !(ƫ�ċ(#/ċƫ*ċƫăĊĥĂĀāĀċƫ�ƫ0�(ƫü*!Čƫ���%�)+ƫ/2+(0+ƫ(!ƫ,.+-
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�! 1.!ƫ%* %��0!ƫ �(ƫ,.%*�%,%+ƫ %ƫ.!2%/%+*!ƫ(!#�(!ƫ !%ƫ�+*0%ƫ*ċƫ��ƫĀĀāƫ!)�*�0+ƫ
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili 
e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione 
tƫ�+!.!*0!ƫ�+*ƫ%(ƫ�%(�*�%+ƫ Ě!/!.�%6%+ƫ�$%1/+ƫ�(ƫăāĥāĂĥĂĀāąċ

PARTE SECONDA (relazione ai sensi dell’ex art. 2429, comma 
2, del codice civile)

Il consiglio di Amministrazione ha messo a nostra disposizione il bilancio 
d’esercizio chiuso al 31/12/2014 unitamente alla relazione sulla gestione nei 
termini di legge.
	(ƫ,.+#!00+ƫ %ƫ�%(�*�%+Čƫ�$!ƫtƫ�+/0%01%0+ƫ �((+ƫ�0�0+ƫ,�0.%)+*%�(!Čƫ �(ƫ�+*0+ƫ
!�+*+)%�+Čƫ �(ƫ,.+/,!00+ƫ !((!ƫ2�.%�6%+*%ƫ !(ƫ,�0.%)+*%+ƫ*!00+Čƫ �(ƫ,.+/,!0-
0+ƫ !((�ƫ.!  %0%2%0Hƫ�+),(!//%2�Čƫ �(ƫ�!* %�+*0+ƫü*�*6%�.%+ƫ!ƫ �((�ƫ.!(�0%2�ƫ
*+0�ƫ%*0!#.�0%2�Čƫ/%ƫ,1²ƫ/%*0!0%66�.!ƫ*!%ƫ/!#1!*0%ƫ0!.)%*%čƫ

Stato patrimoniale (importi in euro)

Attivo 329.488.592
Passivo e Patrimonio netto 324.657.857
Utile dell’esercizio 4.830.735                                                            

Conto economico
Utile dell’operatività corrente 
al lordo delle imposte 5.755.667
Imposte sul reddito dell’esercizio 
dell’operatività corrente 924.932
Utile dell’esercizio 4.830.735

��ƫ*+0�ƫ %*0!#.�0%2�ƫ�+*0%!*!ƫ (!ƫ1(0!.%+.%ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ .%0!*10!ƫ10%(%ƫ,!.ƫ1*�ƫ
.�,,.!/!*0�6%+*!ƫ,%Úƫ�+),(!0�ƫ !#(%ƫ ���� %)!*0%ƫ �6%!* �(%ƫ !ƫ,!.ƫ1*�ƫ)%-
#(%+.!ƫ�+),.!*/%+*!ƫ !%ƫ �0%ƫ %ƫ�%(�*�%+ƫ! ƫtƫ�(0.!/�ƫ%*0!#.�0�ƫ�+*ƫ�,,+/%0%ƫ
 �0%ƫ! ƫ%*"+.)�6%+*%Čƫ�*�$!ƫ�+*ƫ.%"!.%)!*0+ƫ�ƫ/,!�%ü�$!ƫ,.!2%/%+*%ƫ %ƫ(!##!ċƫ
In tale ottica, la stessa fornisce le informazioni richieste da altre norme del 
�+ ċƫ�%2ċƫ!ƫ �((�ƫ.!#+(�)!*0�6%+*!ƫ/!�+* �.%�ƫ�1%ƫ(�ƫ�+/0.�ƫ��*��ƫtƫ/+##!0-
ta, nonché altre informazioni ritenute opportune dall’organo amministrati-
2+ƫ,!.ƫ.�,,.!/!*0�.!ƫ%*ƫ)+ +ƫ2!.%0%!.+ƫ!ƫ�+..!00+ƫ(�ƫ/%01�6%+*!ƫ,�0.%)+*%�-
(!Čƫ!�+*+)%��ƫ!ƫü*�*6%�.%�ƫ !((�ƫ��*��ċƫ�!(ƫ�%(�*�%+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ%*ƫ!/�)!ƫ
sono riportati per comparazione i dati patrimoniali e di conto economico 
dell’esercizio precedente. 
	(ƫ*+/0.+ƫ!/�)!ƫtƫ/0�0+ƫ/2+(0+ƫ/!�+* +ƫ %ƫ,.%*�%,%ƫ %ƫ�+),+.0�)!*0+ƫ !(ƫ
Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale Dottori Com-
)!.�%�(%/0%ƫ ! ƫ �/,!.0%ƫ �+*0��%(%ƫ !Čƫ %*ƫ �+*"+.)%0Hƫ �ƫ 0�(%ƫ ,.%*�%,%Čƫ ���%�)+ƫ
"�00+ƫ.%"!.%)!*0+čƫ�((!ƫ*+.)!ƫ�$!ƫ %/�%,(%*�*+ƫ%(ƫ�%(�*�%+ƫ %ƫ!/!.�%6%+Ďƫ�((!ƫ %-
/,+/%6%+*%ƫ#!*!.�(%ƫ !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!ƫ!ƫ !%ƫ,.%*�%,%ƫ�+*0��%(%ƫ %*0!.*�6%+*�(%ƫ
	��ĥ	���Č!)�*�0%ƫ  �((Ě	*0!.*�0%+*�(ƫ ���+1*0%*#ƫ �0�* �. /ƫ �+�. Ĩ	���ĩĎƫ
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�%ƫ.!(�0%2%ƫ +�1)!*0%ƫ%*0!.,.!0�0%2%ƫ!)�*�0%ƫ �((Ě	*0!.*�0%+*�(ƫ�%*�*�%�(ƫ�!-
porting Interpretations Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione 
�1.+,!�ƫ! ƫ%*ƫ2%#+.!ƫ�((�ƫ �0�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ !(ƫ�%(�*�%+Ďƫ�(ƫ�.�)!3+.'ƫ"+.ƫ
0$!ƫ�.!,�.�0%+*ƫ�* ƫ�.!/!*0�0%+*ƫ+"ƫ�%*�*�%�(ƫ�0�0!)!*0/ƫĨ-1� .+ƫ/%/0!-
)�0%�+ƫ,!.ƫ (�ƫ,.!,�.�6%+*!ƫ!ƫ,.!/!*0�6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+Ęĩƫ!)�*�0+ƫ �((Ěƫ
	���Čƫ�+*ƫ,�.0%�+(�.!ƫ.%#1�. +ƫ�(ƫ,.%*�%,%+ƫ"+* �)!*0�(!ƫ !((�ƫ,.!2�(!*6�ƫ
 !((�ƫ/+/0�*6�ƫ/1((�ƫ"+.)�Čƫ*+*�$hƫ�(ƫ�+*�!00+ƫ !((�ƫ.%(!2�*6�ƫ!ƫ !((�ƫ/%#*%-
ü��0%2%0Hƫ !((Ě%*"+.)�6%+*!Ďƫ�((!ƫ%/0.16%+*%ƫ�+*0!*10!ƫ*!((�ƫ�%0�0�ƫ�%.�+(�.!ƫ
 !((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ƫ*ċƫĂćĂĥĂĀĀĆĎƫ�%ƫ +�1)!*0%ƫƫ/1((Ě�,,(%��6%+*!ƫ !#(%ƫ	���ƫ
%*ƫ	0�(%�ƫ,.! %/,+/0%ƫ �((Ě�.#�*%/)+ƫ	0�(%�*+ƫ %ƫ�+*0��%(%0HƫĨ�ċ	ċ�ċĩČƫ*+*�$hƫ
�((!ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ.%�$%!/0!ƫ!ƫ !((!ƫ,.!�%/�6%+*%ƫ%*2%�0!ƫ �((�ƫ��*��ƫ Ě	0�(%�ċ
Dai riscontri e!ettuati non sono emerse discordanze rispetto alle norme 
che regolano la relazione del bilancio e rispetto all’applicazione dei prin-
cipi contabili internazionali.

	*ƫ#!*!.�(!Čƫ(Ě�00%2%0Hƫ !(ƫ�+((!#%+ƫ/%* ���(!ƫ/%ƫtƫ/2+(0�ƫ�00.�2!./+č
ġƫ*ċƫĂĉƫ2!.%ü�$!Čƫ�*�$!ƫ%* %2% 1�(%Čƫ,.!//+ƫ(�ƫ/! !ƫ�))%*%/0.�0%2�ƫ+ƫ,.!/-
/+ƫ(!ƫü(%�(%Ďƫ�00%2%0Hƫ +�1)!*0�0�ƫ�*�(%0%��)!*0!ƫ*!%ƫ2!.��(%ƫ !((!ƫ.%1*%+*%Čƫ
�+*/!.2�0%ƫ�#(%ƫ�00%ƫ �((�ƫ/+�%!0Hċ
-n. 46 partecipazioni alle riunioni del Consiglio di Amministrazione per cui, 
%*ƫ0�(%ƫ%*0!.2!*0%Čƫ���%�)+ƫ,+010+ƫ2!.%ü��.!ƫ�+)!ƫ(Ě�00%2%0Hƫ !(ƫ/1  !00+ƫ+.-
gano sia improntata al rispetto della corretta amministrazione. Nel corso 
 !((!ƫ/1  !00!ƫ,�.0!�%,�6%+*%ƫ���%�)+ƫ��-1%/%0+ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ/1((Ě�00%2%0Hƫ
/2+(0�ƫ �((�ƫ���ƫ!ƫ/1((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)�##%+.!ƫ.%(%!2+ƫ,�0.%)+*%�(!Čƫü*�*-
6%�.%+Čƫ!�+*+)%�+ƫ!ƫ+.#�*%66�0%2+ċƫ���%�)+ƫ�*�$!ƫ+00!*10+ƫ%*"+.)�6%+*%Čƫ
(�  +2!ƫ*!�!//�.%+Čƫ /1((!ƫ+,!.�6%+*%ƫ /2+(0!ƫ �+*ƫ,�.0%ƫ �+..!(�0!Čƫ /!�+* +ƫ
-1�*0+ƫ %/,+/0+ƫ �((�ƫ*+.)�0%2�ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ċƫ
�!(ƫ�+./+ƫ !((Ě!/!.�%6%+ƫ*+*ƫ/+*+ƫ!)!./!ƫ%..!#+(�.%0Hƫ*!((�ƫ#!/0%+*!ƫ+ƫ2%+-
(�6%+*%ƫ !((!ƫ*+.)!ƫ %/�%,(%*�*0%ƫ(Ě�00%2%0Hƫ��*��.%�ƫ0�(%ƫ �ƫ.%�$%! !.!ƫ(�ƫ/!-
gnalazione alla Banca d’Italia ai sensi dell’art. 52 del D. Lgs. 1 settembre 
1993, n. 385.
�+00+ƫ%(ƫ,.+ü(+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ !%ƫ.�,,+.0%ƫ�+*ƫ(�ƫ�(%!*0!(�Čƫ%(ƫ�+((!#%+ƫ$�ƫ2!-
.%ü��0+ƫ�$!ƫ%ƫ.!�(�)%ƫ,!.2!*10%ƫ�((Ě�,,+/%0+ƫ1þ�%+ƫ%*0!.*+ƫ !((�ƫ���ƫ$�**+ƫ
.%�!210+ƫ.!#+(�.!ƫ.%/�+*0.+ƫ*!%ƫ0!.)%*%ƫ,.!2%/0%ċ
�!%ƫ .%/�+*0.%ƫ !ƫ *!((!ƫ 2!.%ü�$!ƫ /%* ���(%ƫ �%ƫ /%�)+ƫ �22�(/%Čƫ +2!ƫ *!�!//�.%+Čƫ
 !((�ƫ�+((��+.�6%+*!ƫ !((�ƫ/0.1001.�ƫ !%ƫ�+*0.+((%ƫ%*0!.*%ƫ!ƫ !((Ě1þ�%+ƫ�+*-
0��%(%0Hƫ#!*!.�(!ƫ !((�ƫ��*��ċƫ
	*ƫ+//!-1%+ƫ�((Ě�.0ċƫĂąĀăƫ !(ƫ�+ %�!ƫ�%2%(!Čƫ%(ƫ�+((!#%+č

1) ha ottenuto dagli Amministratori le informazioni sul generale anda-
)!*0+ƫ !((�ƫ#!/0%+*!ƫ!ƫ/1((�ƫ/1�ƫ,.!2! %�%(!Čƫ!2+(16%+*!ƫ*+*�$hƫ/1((!ƫ
+,!.�6%+*%ƫ %ƫ)�##%+.ƫ.%(%!2+ƫ!�+*+)%�+ƫü*�*6%�.%+ƫ!ƫ,�0.%)+*%�(!Ď

Ăĩƫ %*ƫ��/!ƫ �((!ƫ %*"+.)�6%+*%ƫ +00!*10!Čƫ $�ƫ,+010+ƫ 2!.%ü��.!ƫ �$!ƫ (!ƫ �6%+*%ƫ
deliberate e poste in essere sono conformi alla legge e allo Statuto so-
ciale e che non appaiono manifestamene imprudenti, azzardate, in po-
0!*6%�(!ƫ�+*ý%00+ƫ %ƫ%*0!.!//%ƫ+ƫ%*ƫ�+*0.�/0+ƫ�+*ƫ(!ƫ !(%�!.�6%+*%ƫ�//1*0!ƫ
 �((Ě�//!)�(!�ƫ+ƫ0�(%ƫ �ƫ�+),.+)!00!.!ƫ(Ě%*0!#.%0Hƫ !(ƫ,�0.%)+*%+Ď

ăĩƫƫ $�ƫ2%#%(�0+ƫ/1((Ě+//!.2�*6�ƫ !((�ƫ�!##!ƫ!ƫ !((+ƫ�0�010+Čƫ*+*�$hƫ/1(ƫ.%-
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/,!00+ƫ !%ƫ,.%*�%,%ƫ %ƫ�+..!00�ƫ�))%*%/0.�6%+*!Ďƫ
ąĩƫƫ $�ƫ��-1%/%0+ƫ�+*+/�!*6�ƫ!ƫ2%#%(�0+Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ %ƫ/1�ƫ�+),!0!*6�Čƫ/1(-

(�ƫ �+),(!0!66�Čƫ � !#1�0!66�ƫ ! ƫ �þ ��%(%0Hƫ  !(ƫ /%/0!)�ƫ !%ƫ �+*0.+((%ƫ
%*0!.*%ƫ!ƫ !(ƫ-1� .+ƫ %ƫ.%"!.%)!*0+ƫ,!.ƫ(�ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ !((�ƫ,.+,!*-
/%+*!ƫ�(ƫ.%/�$%+ƫ !((�ƫ��*��ƫĨ�%/'ƫ�,,!0%0!ƫ�.�)!3+.'ĩČƫ,!.ƫ���!.0�./%ƫ
�$!ƫ#(%ƫ/0!//%ƫ.%/1(0%*+ƫ�+!.!*0%ƫ�+*ƫ(+ƫ/2%(1,,+ƫ!ƫ(!ƫ %)!*/%+*%ƫ !((Ě�0-
0%2%0Hƫ/+�%�(!Čƫ*+*�$hƫ�%ƫ,�.0%�+(�.%ƫ+��(%#$%ƫ!ƫ2%*�+(%ƫ�%ƫ-1�(%ƫ(�ƫ�+/0.�ƫ
��*��ƫtƫ/+##!00�Ďƫ%*ƫƫ,.+,+/%0+ƫtƫ/0�0�ƫ,+/0�ƫ�00!*6%+*!ƫ�((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ
�*�(%/%ƫ/1((!ƫ %2!./!ƫ0%,+(+#%!ƫ %ƫ.%/�$%+ƫ!ƫ/1((!ƫ)+ �(%0Hƫ,!.ƫ%(ƫ(+.+ƫ#+-
2!.*+Čƫ�+*ƫ/,!�%ü��ƫ�00!*6%+*!ƫ�(ƫ,.+�!//+ƫ%*0!.*+ƫ %ƫ !0!.)%*�6%+*!ƫ
dell’adeguatezza patrimoniale (ICAAP) ed al processo di gestione del 
.%/�$%+ƫ %ƫ(%-1% %0Hċƫ�Ěƫ/0�0�ƫ%*+(0.!ƫ2!.%ü��0�ƫ(�ƫ�+..!00�ƫ�((+��6%+*!ƫ#!-
.�.�$%�+ġ"1*6%+*�(!ƫ !((!ƫ"1*6%+*%ƫ�6%!* �(%ƫ %ƫ�+*0.+((+Ďƫ

Ćĩƫƫ $�ƫ��-1%/%0+ƫ�+*+/�!*6�ƫ!ƫ2%#%(�0+Čƫ,!.ƫ-1�*0+ƫ %ƫ�+),!0!*6�Čƫ/1((Ě� !-
#1�0!66�ƫ  !((�ƫ /0.1001.�ƫ +.#�*%66�0%2�ƫ  !((�ƫ ��*��ƫ !ƫ /1(ƫ .%/,!00+ƫ  !%ƫ
,.%*�%,%ƫ %ƫ�+..!00�ƫ�))%*%/0.�6%+*!ċƫ�ƫ0�(ƫü*!ƫ%(ƫ�+((!#%+ƫ$�ƫ+,!.�0+ƫ/%�ƫ
0.�)%0!ƫ(�ƫ.���+(0�ƫ %ƫ%*"+.)�6%+*%ƫ �%ƫ.!/,+*/��%(%ƫ !((!ƫ %2!./!ƫ"1*6%+-
ni, sia con incontri ricorrenti con i responsabili stessi, che con riscontri 
 %.!00%ƫ%*ƫ)!.%0+ƫ�#(%ƫ� !),%)!*0%ƫ.%,!0%0%2%Čƫ*+*�$hƫ�+*ƫ(Ě!/�)!ƫ !%ƫ�!-
,+.0ƫ!ĥ+ƫ�+((+-1%ƫ�+*ƫ(�ƫ"1*6%+*!ƫ %ƫ	*0!.*�(ƫ�1 %0%*#ƫ%*ƫ+. %*!ƫ�((Ě�00%-
2%0Hƫ �((�ƫ)! !/%)�ƫ/2+(0�ċƫ�!ƫ+//!.2�6%+*%ƫƫ !(ƫ�+((!#%+ƫ�%ƫ.!/,+*/��%(%ƫ
 !((!ƫ"1*6%+*%ƫ%*0!.!//�0!ƫ$�**+ƫ0.+2�0+Čƫ %ƫ.!#+(�Čƫ,.+*0+ƫ���+#(%)!*-
0+Ď

ćĩƫƫ $�ƫ 2%#%(�0+ƫ /1((Ě+//!.2�*6�ƫ  !((!ƫ *+.)!ƫ %*ƫ )�0!.%�ƫ  %ƫ �*0%.%�%�(�##%+Čƫ
*+*ƫ .%(!2�* +ƫ2%+(�6%+*%ƫ �ƫ /!#*�(�.!ƫ �%ƫ /!*/%ƫ  !((Ě�.0ċƫ ĆĂƫ !(ƫ�ċƫ �#/ċƫ
ĂăāĥĂĀĀĈĎ

Ĉĩƫƫ $�ƫ2!.%ü��0+Čƫ�((�ƫ(1�!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ %/,+/0+ƫ �((!ƫ�10+.%0Hƫ %ƫ2%#%(�*6�ƫ
%*ƫ 0!)�ƫ %ƫ/%/0!)%ƫ %ƫ .!)1*!.�6%+*!ƫ!ƫ %*�!*0%2�6%+*!Čƫ (Ě� !#1�0!66�ƫ
!ƫ(�ƫ.%/,+* !*6�ƫ�(ƫ-1� .+ƫ*+.)�0%2+ƫ !((!ƫ,+(%0%�$!ƫ!ƫ !((!ƫ,.�//%ƫ %ƫ
.!)1*!.�6%+*!ƫ� +00�0!ƫ �((�ƫ��*��Ď

ĉĩƫƫ ��ƫ2!.%ü��0+ƫ(Ě!/%/0!*6�ƫ !((�ƫ�+*0%*1%0Hƫ�6%!* �(!Ď
Ċĩƫƫ ��ƫ2!.%ü��0+Čƫ�((�ƫ(1�!ƫ %ƫ-1�*0+ƫ.���+)�* �0+ƫ �((!ƫ�10+.%0Hƫ %ƫ2%#%-

(�*6�ƫ%*ƫ0!)�ƫ %ƫ %/0.%�16%+*!ƫ %ƫ %2% !* %Čƫ(Ě�22!*10�ƫ� +6%+*!ƫ �ƫ,�.-
0!ƫ !((�ƫ��*��ƫ %ƫ1*�ƫ,+(%0%��ƫ%*�!*0.�0�ƫ/1ƫ%,+0!/%ƫ�+*/!.2�0%2!ƫ!ƫ,.1-
 !*0%Čƫ0�(%ƫ �ƫ�+*/!*0%.!ƫ%(ƫ,%!*+ƫ.%/,!00+ƫ !%ƫ.!-1%/%0%ƫ %ƫ��,%0�(!ƫ�001�(%ƫ
e prospettici, anche tenuto conto degli e!etti legati all’applicazione – a 
.!#%)!ġƫ !(ƫ*1+2+ƫ".�)!3+.'ƫ,.1 !*6%�(!ƫ%*0.+ +00+ƫ�ƫ/!#1%0+ƫ !(ƫ.!-
cepimento di Basilea 3.

�%ƫ!2% !*6%�)+ƫ%*ü*!ƫ�$!ƫ*+*ƫ/+*+ƫ,!.2!*10!ƫ !*1*�!ƫ!4ƫ�.0ċƫĂąĀĉƫ !(ƫ�+-
 %�!ƫ�%2%(!ƫ+ƫ!/,+/0%ƫ %ƫ�(0.�ƫ*�01.�ċ
Il Collegio Sindacale, in ottemperanza alle disposizioni di cui all’art. 2 Legge 
*ċƫĆĊĥāĊĊĂƫ!ƫ !((Ě�.0ċƫĂĆąĆƫ�+ ċƫ�%2ċČƫ�+)1*%��ƫ %ƫ�+* %2% !.!ƫ%ƫ�.%0!.%ƫ/!#1%0%ƫ
dal Consiglio di Amministrazione nella gestione sociale per il conseguimento 
 !#(%ƫ/�+,%ƫ)101�(%/0%�%ƫ%*ƫ�+*"+.)%0Hƫ�+(ƫ��.�00!.!ƫ�++,!.�0%2+ƫ !((�ƫ��*��ƫ
e dettagliati nella relazione sulla gestione presentata dagli stessi Ammini-
stratori.
�!.ƫ -1�*0+ƫ /+,.�Čƫ �+*/% !.�* +ƫ �*�$!ƫ (!ƫ .%/1(0�*6!ƫ  !((Ě�00%2%0Hƫ /2+(0�ƫ
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*!((Ě�)�%0+ƫ !((Ě�00%2%0Hƫ %ƫ .!2%/%+*!ƫ (!#�(!ƫ %ƫ �1%ƫ �((�ƫ,.%)�ƫ,�.0!Čƫ %(ƫ�+((!-
#%+ƫ�%* ���(!ƫ!/,.%)!ƫ,�.!.!ƫ"�2+.!2+(!ƫ�((Ě�,,.+2�6%+*!ƫ !(ƫ�%(�*�%+ƫĂĀāąƫ!ƫ
concorda con la proposta di destinazione del risultato di esercizio formulata 
dal Consiglio di Amministrazione.

Signori Soci, 
l’occasione di leggerVi la relazione ci permette anche di rassegnare nelle 
�+/0.!ƫ)�*%ƫ%(ƫ)�* �0+ƫ�$!ƫ�%ƫ�2!0!ƫ�þ �0+Čƫ,!.�$hƫ/�� 10+ƫ,!.ƫ�+),%10+ƫ
0.%!**%+Čƫ!ƫ %ƫ .%2+(#!.!Čƫ*!(ƫ�+*0!),+Čƫ1*ƫ2%2+ƫ.%*#.�6%�)!*0+ƫ�ƫ�+%ƫ,!.ƫ (�ƫ
ü 1�%�ƫ���+. �0��%Čƫ�#(%ƫ�))%*%/0.�0+.%ƫ,!.ƫ(�ƫ,.+2�ƫ �0�ƫ*!((Ě+�1(�0�ƫ#!/0%+-
ne aziendale, al Direttore generale ed al personale tutto per la collaborazio-
*!ƫ,.!/0�0�ƫ*!((Ě!/,(!0�)!*0+ƫ !(ƫ*+/0.+ƫ(�2+.+ċƫƫƫ

Lamezia Terme 10/4/2015
 
 I Sindaci
 Dott. Paolino Camastra - Presidente
 Dott. Aldo Funaro – Sindaco e!ettivo
ƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫƫ �+00ċƫ�//%)%(%�*+ƫ��2!((�ƫ- Sindaco e!ettivo
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